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Seale & Associates

Introduccion

Nos complace compartirles nuestra actualizacion de multiplos para la

Industria de servicios educativos durante el cuarto trimestre del ano 2023.

En Seale & Associates estamos comprometidos en ofrecer soluciones
enfocadas en procesos disenados para optimizar el valor y alcanzar las
metas estratégicas de nuestros clientes en un rango de transacciones que
incluyen fusiones, adquisiciones, desinversiones, venta de negocios,
recapitalizaciones, entre otros servicios de consultoria estratégica vy

filnanzas corporativas.

A lo largo de mas de 25 anos hemos servido con éxito a clientes alrededor
del mundo y nos complace proveer asesoria en banca de inversion a
nuestros clientes de la industria servicios educativos que buscan crecer
por medio de adquisiciones u optimizando su portafolio a través de

desinversiones estratégicas.

Seale tiene una amplia experiencia asesorando a importantes companias
multinacionales, firmas de capital privado y empresas familiares en una

amplia gama de industrias.
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Panorama de Servicios Educativos y Tendencias de M&A

Tamano y Volumen de M&A en la Industria de Servicios educativos

Panorama de Servicios de Educativos

« El mercado de Servicios Educativos mantuvo su tendencia al alza en el
cuarto trimestre de 2023, con una CAGR del 7.8% de 2023 a 2024. Esta
expansion esta impulsada por varios factores, como el aumento de Ia
demanda de educacion, la tendencia hacia la digitalizacion y la
necesidad de mejorar las competencias.

« Laeducacion en linea siguid experimentando un fuerte crecimiento,
Impulsada por la comodidad y la flexibilidad. La formacion empresarial
experimentd un aumento de la demanda debido a las cambiantes

necesidades de cualificacion y a la escasez de talentos. Las escuelas de $14,136.6 $15,298.7 $11,055.2 $20,408.6

formacion profesional y técnica siguieron teniendo una gran demanda

para el desarrollo de habilidades practicas. 2018 2019 2020 2021 2022 2023

) . .. .. mTamano (US$M) Numero de transacciones

- Asia-Pacifico fue la mayor regién en el mercado de servicios

educativos en 2023, seguida de Europa Occidental. Promedio VE/EBITDA y VE/Ventas en la Industria de Servicios educativos
« Otratendencia clave es |la creciente popularidad de la inteligencia

artificial (IA) y machine learning (ML) en los sistemas de aprendizaje 3.9x

de la ensenanza superior. La IAy el ML se utilizan para desarrollar 7.5X 7.3X 7.5X 7 9% - 0% '

experiencias de aprendizaje personalizadas, predecir el rendimiento de
los estudiantes y automatizar tareas administrativas.

« A medida que la economia mundial se centra mas en el conocimiento,

: ) - 2.9x 2.9x
crece la demanda de trabajadores con mayores niveles de educacion y 27X 2.4X 2.6X 2 0X
formacion.
« Lasfusionesy adquisiciones en el sector se mantuvieron activas, lo que
Indica consolidacion y competencia por la cuota de mercado. 2018 2019 2020 2021 2022 2023
m Promedio VE/EBITDA Promedio VE/Ventas

Fuente: Mordor Intelligence, Euromonitor, Business Research Company 3
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Seale & Associates

Empresas Publicas Comparables Globales de Instituciones Educativas

Promedio Anual

Cuarto Trimestre

Valor
. Cap. Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Dec. 31, 2023
Compania Empresa
US$M US$M EBITDA VE/ \Y/ 3
US$M plopl plopri
EBITDA Ventas
AcadeMedia AB (publ) fAcademMmedia sSWE $543 $1,648 $1,616 20.3% 6.0x 5.3x 5.0x 1.0x
Adtalem Global Education Inc. éDT/\LEM USA $2,348 $2,977 $1,496 22.1% 8.8x 7.7% 9.0x 2.0x
LOBAL EDUCATION

American Public Education, Inc. M AmemicaN pusLic USA $172 $289 $600 82% 6.8x 6.7x 5.8x 0.5x
Anima Holding S.A. éﬂlma BRA $347 $1,266 $757 26.8% 13.2X 7.8X 6.2X 1.7x
Grand Canyon Education, Inc. TP Fciven  USA $3,903 $3,845 $941 30.4% 131x 9.2x 13.4x 41X
Laureate Education, Inc. "' LAUREATE  |JSA $2.158 $2,551 $1,421 31.0% 9.4x 5.4x 5.8x 1.8X
Perdoceo Education Corporation PERDOCEO USA $1,153 $587 $738 26.8% 2.4X 1.9x 3.0x 0.8x
Ser Educacional SA, * € BRA $208 $491 $369 16.2% 5.5x 47X 8.2x 1.3x
Strategic Education, Inc. ﬂ ?JDE’%TET%CN USA $2,233 $2.240 $1,100 13.6% 6.9x 7.1X 15.0x 2.0x
Ydugs Participacdes S.A. YDUQS Bra $1,345 $2.206 $1,034 23.3% 10.4x 6.8x 9.1x 21X
Media 7.0x 5.9x 6.5x 1.5x
Mediana 7.9% 6.8X 7.2% 1.7x

Fuente: Capital IQ 4 La tabla mostrada muestra empresas con una capitalizacion de mercado bajay media
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Empresas Publicas Comparables Globales de Tutoria y Preparacion de Examenes

Valor Promedio Anual Cuarto Trimestre
. Cap. Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Dec. 31, 2023
Compania Empresa
US$M US$M EBITDA VE/ VE/
US$M 2021 2022
EBITDA Ventas
DIGIT@L
Digital Daesung Co., Ltd. D=ESUNG  KOR $18 $112 $161 18.4% 7.4 5.Ix 3.8x 0.7x
. GH
Graham Holdings Company GRAHAM USA $3,165 $3,623 $4.312 14.3% 6.0x 6.0x 5.9x 0.8x
Pearson plc @ Pearson GBR $8,556 $9,943 $5,008 15.4% 13.0x 12.8% 12.9x 2.0x
Riso Kyoiku Co., Ltd. AUVEETVT  gpN $248 $205 $227 9.0% 25.5x 14.0x 10.0x 0.9x
Stride, Inc. Stricde s $2,510 $2.677 $1.939 14.0% 9.2x 8.6 9.9x 1.4x
. v
Vasta Platform Limited VASTA BRA $363 $522 $296 19.5% 30.7x 24.7x 9.0x 1.8x
Media 89« 9.3x 7.7X 1.3x
Mediana 11.1x 10.7x 9.5x 1.1x

Fuente: Capital IQ 5 La tabla mostrada muestra empresas con una capitalizacion de mercado bajay media
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Empresas Publicas Comparables Globales de Cursos en Linea

Promedio Anual Cuarto Trimestre
Valor

) Cap. Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Dec. 31, 2023

Compania Pais Empresa
P US$M P US$M EBITDA VE/ VE/

ployl ployyi
US$M EBITDA Ventas

2U, Inc. @ USA $101 $1,044 $926 12.0% NM 54.9x 9.4 1.1x
Coursera, Inc. coursera usa $2,955 $2,242 $636 NM NM NM NM 3.5x
Duolingo, Inc. duolingo (sa $9,53] $8,855 $484 NM NM NM NM 18.3x
”~
Udemy, Inc. udemy USA $2,259 $1,788 $705 NM NM NM NM 2.5x
NM: No Medible Media NM 54 .9x O.4x 2.4X
Mediana NM 54 .9x 9.4X 3.0x

Fuente: Capital IQ 6 La tabla mostrada muestra empresas con una capitalizacion de mercado bajay media
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Seale & Associates

Servicios Educativos - Transacciones Globales

% Tamano VE/ VE/
Adquirido US$M EBITDA Ventas

Vendedor

Objetivo Descripcion Comprador

Dic-23 'I I MA MEX Ofrece educacion desde preescolar hasta preparatoria Merited - 100.0% - - -
International School - 100% Bilingiie Alianza educativa
Dic-23 USA  Ofrece educacion desde preescolar hasta preparatoria @gmigggfjgggda' - 100.0% - - -
COGNITA
Dic-23 ﬁét FOUR-FOREST CHE  Ofrece educacioén bilinglie desde preescolar hasta secundaria An inspiring world of education - 100.0% - - -
T . o edu
Nov-23 SCHIL@R USA  Ofrece programas de diplomatura, licenciatura, grado y posgrado en el campus Q - 100.0% - - -
Nov-23 UNIVERSITY USA Ofrece programas de licenciatura y posgrado JESSUP - 100.0% - - -
UNIVERSITY
Oct-23 ITA Ofrece un programa educativo bilingue inglés-italiano para ninos ’»t g|?P5|fﬂPFuie - 100.0% - - -
i NOTRE DAME
Oct-23 e USA  Ofrece servicios de educacioén sanitaria @ UNIVERSITY - 100.0% - - -
s [\|[A Ofrece programas de formacion, e-learning a distancia, cursos de formaciéon y cursos de '
Oct-23 ‘B[lllEEE GBR Programa | 7 | Y Qedu : 100.0% : : :
e educacion superior
Activos del Colegio Sebastian Elcano de San Bernardo consta de una institucion , ,
Oct-23 CHL , Higher Academia Inc. - 100.0% - - -
educativa
31 centros de G8 . . . : : ( 5 )
Oct-23 AUS 31 centros de G8 Education Limited incluye centros educativos TAK Operations Pty Ltd 100.0% - - -

Education Limited

G8 Education™

Fuente: Capital IQ
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Comentarios sobre Transacciones Seleccionadas

11l

has acquired

“‘Estamos muy contentos de dar la bienvenida al IMA a nuestra red. Juntos, continuaremos generando un

Impacto positivo en Veracruz, enriqueciendo a la comunidad a traves de contribuciones sociales, culturales y
educativas.”

'IMA Emilio Malpica, CEO of Merited

intemational School « 100% Bilingle’

Qed u “‘L.a Universidad Internacional Schiller tiene un gran historial de creacion de valor a traves de su presencia en
MDsAL EDUCRE dos continentes al otro lado del Atlantico. Puesto que estamos comprometidos con la ampliacion del acceso a
hres e il la educacion, tener a Schiller en nuestro redil nos ayudard a extender la misma experiencia internacional y
5P 57 perspectiva global a estudiantes de geografias mas nuevas.”
SCHILLER

s\ Vishwajeet Rana, CEO of Gedu

Qed u “‘En MLA College, creemos que invertir en educacion y aprendizaje permanente ayudard a preparar a

GLOBAL EDUCATION

individuos, equipos y empresas para una economia global en evolucion. Representamos y creemos en la
has acquired verdadera educacion mas alla de las fronteras.”

= | M[A :
g Basak Akdemir, CEO of MLA College
COLLEGE :

' 6 vin R “Ofrecer programas tanto en ciencias de la salud tradicionales como en salud integrativa es Gnico y
UNIVERSITY

posicionara a NDMU como uno de los lideres de la nacion en educacion sanitaria. Con la demanda de todas
has acquired las profesiones de la salud que se espera que aumente en la proxima decada, esta oportunidad de anadir

programas de salud integradora asegura que NDMU continuara educando a lideres de la salud.”

Maryland (WL 0= Y
o Integrative [ EE114]

Marylou Yam, President of Notre Dame of Maryland University

8
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Transacciones de Private Equity

VALOR DE
VENTAS VALOR DE MARGEN VALOR DE

EMPRESA CRECIMIENTO DE NUMERO DE

TRANSACCIONES

INDUSTRIA PERIODO PROMEDIO EMPRESA / EMPRESA /

PROMEDIO (EN EBITDA

USD)

VENTAS (TTM)

(EN USD) VENTAS EBITDA

F o /H -% /\/ ﬁ o*
[{ —~ —

o © all o Sf ffilll O =L S
Servicios

. 2018-2023 $43.3M $28.4M 12.0% 2.5x 31.4% 7.6X 21
Educativos
NAICS 611 — Educational Services
Servicios de

. 2018-2023 $37.4M $34.6M 8.8% 2.1x 27.5% 7.4X 8

apoyo educativo
NAICS — Educational Support Services

Notas:

« Datos obtenidos a través de la plataforma de suscripcion “GF Data”, gue ofrece informacion y métricas detalladas sobre las transacciones hechas por fondos de capital privado en
los Estados Unidos.

« Los datos se proporcionan bajo un formato confidencial. Los usuarios no pueden identificar la empresa y la transaccion correspondiente. Dado este enfoque confidencial, es
menos probable que los datos presentados estén sesgados o manipulados.

Fuente: GF Data 9
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GRUPO EDUCATIVO

1LJV

OBJETIVO
Grupo Educativo IEJV

TIPO DE PROYECTO
Asesoria de Venta

INDUSTRIAS
Educacion

GEOGRAFIA
San Luis Potosi, México

SITUACION

Seale & Associates actudé como asesor financiero exclusivo para
los accionistas del Grupo Educativo Instituto Educativo José
Vasconcelos (“IEJV") en la venta de su negocio, gue comprende
dos escuelas secundarias y una institucion de educacion superior
con Mas de 4,300 estudiantes.

ENFOQUE DE SEALE & ASSOCIATES

Seale gestiond un proceso competitivo de subasta con
potenciales compradores estratégicos y financieros para Grupo
Educativo IEJV. El enfoque disciplinado de Seale permitid a
nuestro cliente mantener el impetu y apalancamiento de
negociacion durante el proceso, garantizando cerrar una
transaccion con un valor y términos favorables.

RESULTADO

El proceso resultd en la venta del negocio de Grupo Educativo
IEJV a Nacer Global, un conglomerado mexicano lider con
INntereses en educacidon y medios de comunicacion, cuya red
educativa comprende mas de 250,000 estudiantes, mas de 7,000
profesores, 14 marcas y 82 instituciones de educacion superior.

10
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“Ha logrado un increible
reconocimiento en el mercado gracias
a su educacion de alta calidad”

JOSEVASCONCELOS

3 ey LOERE o
_yuﬂh'!-n'@‘."": . T

N
VXS 1) GLOBAL

“Grupo IEJV es una de las principales instituciones
educativas de San Luis Potosi y ha logrado un increible
reconocimiento en el mercado gracias a su educacion de
alta calidad y a sus colegiaturas accesibles.”

Sergio Garcia del Bosque
Director Ejecutivo, Seale & Associates
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ANNE SULLIVAN

OBIJETIVO
Anne Sullivan

TIPO DE PROYECTO
Asesoria de Venta

INDUSTRIAS
Educacion

GEOGRAFIA
Ciudad de México,
México

SITUACION

Seale & Associates fue contratado como asesor financiero
exclusivo para los accionistas de Anne Sullivan en la venta de su
negocio a Discovery Americas, a través de su plataforma
educativa Merited, la cual invierte en escuelas a lo largo de la
Republica Mexicana.

ENFOQUE DE SEALE & ASSOCIATES

Seale gestiond un proceso competitivo de subasta con
potenciales compradores estratégicos y financieros para Anne
Sullivan. El enfoque disciplinado de Seale permitid a nuestro
cliente mantener el impetu y apalancamiento de negociacion
durante el proceso, garantizando cerrar una transaccion con un
valor y términos favorables.

RESULTADO

El proceso resultd en una asociacidn que, anos mas tarde,
termind en la adquisicion de Anne Sullivan por parte de Discovery
Americas, una firma lider de capital privado en México que
invierte en los sectores de educacion, salud, servicios financieros y
transporte y logistica.

11
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“No dudaria ni por un instante
en volver a trabajar con ellos”

g'ha sido adquirid

“Para nosotros la venta de la escuela era un tema complejo,
tanto en lo economico como en lo emocional. Gracias a la
seriedad y al profesionalismo del equipo Seale pudimos
contar con elapoyo requerido en la toma de decisiones frias
y sensatas. Esto, v [a calidad en general del
acompanamiento a lo largo de toda la ruta, nos confirmo
que habiamaeos tomado /a decision correcta.

Sin el apoyo ¥y la empatia que mostraron @ lo largo de todo el
camino, el resultado no hubiera sido el optimo. No dudaria
ni por un instante en volver a trabajar con ellos.”

Carlos Barron
Dueno, Anne Sullivan




. SERVICIOS EDUCATIVOS

Suscribete para recibir informacion de M&A

Una de nuestras capacidades principales es ofrecer informacion especifica sobre cada industria, disenada especificamente para los
lideres de |la industria, las empresas de capital riesgo y sus asesores. Nuestros informes y articulos sobre la industria ofrecen acceso en
tiempo real a datos clave del sector, entre otros:

Seale &2

- Seéﬂe ('9" Associatés

Seale & Assc Seale & Associates ,, | ¥

HEALTHC

VALUATION UPDATE
VALU/ MERGERS & ACQUISITIONS

RS X

JUNE 2023

Tendencias Reportes trimestrales de Reportes mensuales de Analisis del mercadoy Informacion valiosa
emergentes mas de 30 industrias EE.UU., México y Colombia transacciones para los lideres

Reciba actualizaciones por correo electronico con nuestros datos, informes y reportes
exclusivos a medida que se publiquen, para las industrias que mas te interesen

( SUSCRIBETE )
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https://www.sealeassociates.com/subscribe
https://marketing.sealeassociates.com/reports

SERVICIOS EDUCATIVOS
47O TRIMESTRE 2023

Seale & Associates

Mandatos Representativos en México

RGIS.

RGIS.

AMERICAN
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>
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2N (;) JGl

I |:\| 72 I vendié o CUPRUMN ZINC NACIONAL
INMAGUSA vendi6 Sus negocios de vendio .
sanitarios vendio adquirio
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V4 a a
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TANVIDICO TAVIDICO Technologies CCMEXK
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h h Ci e
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GI-UFQ F’-EL fibr:inn @ E M X pUMp,NGTEAM DO — WELL BALANCED AGRICULTURE — m I M C D
[ ] [ ] .‘ |
(4 .
INTD intelectivas & M L5l 9 FoQue SRUPD.
r 4 adquiri6 ARCACONTINENTAL carrenio ) CRUP TONERTE ATERETAe
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ha sido adquirida por

y—=x) 7/ 4

&

KFC Costa Rica
a

QSR

INTERMATIOMAL

Multiples adquisiciones

se asocio con

OXXO

una subsidiaria de

FEMSA

ha sido adquirida por

FEMSA

Fusiono su division de
bebidas con

Fusiond su division de
bebidas con

EEMSA
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JAMES A. SEALE
Presidente y Fundador | Washington, D.C.

+] (703) 623-9253

32+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones, Abogado, Arthur
Andersen y Profesor de Banca de Inversion Global en la Universidad
George Washington

Universidad de Virginia — Doctorado en Derecho

Universidad de Kentucky — Licenciatura en Contabilidad

SERGIO GARCIA DEL BOSQUE
Director Ejecutivo | Ciudad de México, México

+52 (55) 8000-7463

16+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones

IPADE - MBA

Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Monterrey - Ingeniero
Industrial y de Sistemas

CARLOS HERNANDEZ
Director Ejecutivo | Cincinnati, OH

+1 (571) 482-3432

14+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones

Universidad de Columbia - MBA

Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Monterrey - Ingeniero
Industrial y de Sistemas

901 N. Glebe Road
Arlington, Virginia

'l-

Ciudad de México

Av. Javier Barros Sierra 495
Ciudad de México, México

47O TRIMESTRE 2023

BRETT M. CARMEL
Director Ejecutivo Senior y Cofundador | Miami, FL

+1 (703) 294-6530

25+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones y Profesor
de Fusiones y Adquisiciones en la Universidad Johns Hopkins
Universidad George Washington - MBA Negocios Internacionales
Maestria en Relaciones Internacionales

Universidad de Florida — Ciencias Politicas con Altos Honores

ROBERT E. WHITNEY
Director Ejecutivo | Washington, D.C.

+1 (703) 801-8939

19+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones, Contador
Publico Certificado, Deloitte & Touche, Auditoria Corporativa y
Servicios de Aseguramiento

Universidad de Richmond — Administracion de Empresas en
Contabilidad

FELIPE BUENO
Director Senior | Monterrey, México

+52 (84) 4432-4444

32+ anos con Grupo Industrial Saltillo con experiencia como Director
de Desarrollo Corporativo y amplia experiencia comercial global
Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Monterrey — MBA,
Ingeniero Industrial y de Sistemas

Monterrey

Av. Lazaro Cardenas 2225
San Pedro Garza Garcia, N.L

Por favor contactenos si requiere informacioén adicional sobre tendencias en M&A y/o multiplos de alguna transaccién en especifico o industria.
© Seale & Associates
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Creative Solutions. Trusted Advice.

Por mas de 25 anos, Seale & Associates ha prestado servicios a empresas publicas y privadas lideres de todo el mundo,
gue operan en una amplia gama de sectores con un alto nivel de calidad, integridad e independencia, presentando
Ideas iInnovadoras y soluciones.de conflanza para abordar las operaciones mas complejas.

Servicios y Soluciones

$50 B | Fusiones y adquisiciones  Due Diligence / Acompafiamiento
Desinversiones

Peritaje de expertos

25

ANOS DE TRANSACCIONES CERRADAS Joint Ventures / Alianzas Asesoria en finanzas corporativas

EXPERIENCIA A NIVEL MUNDIAL e : b _
Recapitalizaciones Consultoria estratégica

Asesor de Companias Lideres a Nivel Mundial

Hemos trabajado en repetidas ocasiones con varias de las ..asl como con muchos fondos, family-offices y empresas
empresas mas conocidas del mundo... privadas.

LockHEED marTIN 5 OSt[II'IdEX ii(BR ) Celanese ﬂﬁfmzfn/ /w- /\) SR @6 " FI.I|f|eX

TAMPICO

% FLOWSERVE Honeywell Hertz D CUPRUM S — © VME «8 AN U.S. émbow

ARCACONTINENTAL N GROUP, INC.

. DES N — N
FEMSA leﬁﬂ,'; & ITT tyco /Aemex @ Wood Cr%fst\aﬁ N CORP < s LU IS @ WClarkeValve
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Creative Solutions. Trusted Advice. /
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