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BEBIDAS ALCOHOLICAS

Seale & Associates

Introduccion

Nos complace compartirles nuestra actualizacion de multiplos para la

iIndustria de bebidas alcohdlicas durante el primer trimestre de 2024.

En Seale & Associates estamos comprometidos en ofrecer soluciones
enfocadas en procesos disenados para optimizar el valor y alcanzar las
metas estratégicas de nuestros clientes en un rango de transacciones que
incluyen fusiones, adquisiciones, desinversiones, venta de negocios,
recapitalizaciones, entre otros servicios de consultoria estratégica vy

filnanzas corporativas.

A lo largo de mas de 25 anos hemos servido con éxito a clientes alrededor
del mundo y nos complace proveer asesoria en banca de inversion a
nuestros clientes que buscan crecer por medio de adquisiciones u

optimizando su portafolio a través de desinversiones estratégicas.

Seale tiene una amplia experiencia asesorando a importantes companias
multinacionales, firmas de capital privado y empresas familiares en una

amplia gama de industrias.
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o BEBIDAS ALCOHOLICAS

Panorama en la Industria de Bebidas Alcoholicas y Tendencias de M&A

Panorama de la Industria de Bebidas Alcohdlicas Tamano y Volumen de M&A en la Industria de Bebidas
 El tamano del mercado de bebidas alcohdlicas se valoré en US$2,313.2MM en 2023 y 304
se proyecta gue crecera de US$2,527.0MM en 2024 a US$5,716.2MM para 2032, con 274 287

una CAC del 10.7%

 El crecimiento proyectado de la industria de bebidas alcohdlicas esta impulsado
por innovaciones y la creciente popularidad de bebidas premium como whisky,
tequila y ginebra. El interés de los consumidores por sabores Unicos y de alta calidad
estd llevando a las empresas a realizar alianzas estratégicas y fusiones en estos
sectores.

» Los fabricantes estan respondiendo a las preferencias cambiantes de los
consumidores introduciendo bebidas listas para beber (RTD), que combinan

elementos de varias categorias. Ejemplos populares incluyen Kahlua Midnight (rony $15,956.1 | $19,683.6 |l $17,396.6

Kahlua) y Malibu Red (ron y tequila). Estas bebidas RTD presentan sabores

atractivos y procesos de produccion innovadores 2019 2020 2021 2022 2023 T1 2023 T1 2024
« Los millennials y |la generacion Z estan particularmente atraidos por el segmento mTamano (US$M) Numero de transacciones

de la cerveza, convirtiendolo en el segundo mas grande de la industria. Este grupo
demografico impulsa una fuerte demanda de sabores diversos y de alta calidad,

fomentando el crecimientoy la innovacidon dentro del segmento Promedio VE/EBITDA y VE/Ventas en la Industria de Bebidas

« La industria esta evolucionando hacia bebidas alcohdlicas de lujo y bebidas con
beneficios para la salud, como alternativas sin azUcar, a base de plantas e
infundidas con THC. Esta tendencia estd impulsada por consumidores 13.0x L8
preocupados por la salud, cambios regulatorios y la creciente popularidad de 11.4x -OX

bebidas a base de frutas, bajas en calorias y funcionales 9.6x 10.4x 9.8x
* A pesar de |los desafios econémicos y la inflacidon de costos, el sector se enfoca en
preservar la integridad de marca y ofrecer experiencias de alta calidad a los 7.1X
consumidores. Es probable que el crecimiento en cocteles premium sea
Impulsado por mercados emergentes, especialmente en Asia, Oriente Medio y
Africa
» El crecimiento de bodegas y cervecerias en los EE. UU. ha impulsado 1.9x 1.9x 1.5x LIX 25X 25X 1.5x
significativamente la industria, fomentando la innovacion, el turismo vy la ’

competencia. Esta expansion ha aumentado el interés de los consumidores en
mg&g?&s:&tiséi?ggegg ggngborg?dcg;on limitada, mejorando la diferenciacion de 2019 2020 2021 2029 2023 T1 2023 T1 2024

m Promedio VE/EBITDA Promedio VE/Ventas

Fuente: Statista Alcoholic and Non-Alcoholic Reports, Capital 1Q, Fortune Business Insights,
Research and markets



BEBIDAS ALCOHOLICAS
IER TRIMESTRE 2024

Seale & Associates

Empresas Publicas Comparables Globales de Cerveza (1/2)

Promedio Anual Primer Trimestre

Cap. Mdo.
US$M

Compania Pais

Ambev S.A.

Anheuser-Busch InBev SA/NV
Asahi Group Holdings, Ltd.
Beijing Yanjing Brewery Co.,Ltd.
Carlsberg A/S

Compania Cervecerias Unidas S.A.
Constellation Brands, Inc.
Heineken N.V.

Kirin Holdings Company, Limited

Molson Coors Beverage Company

Fuente: Capital IQ

CERVEJAR

ambev

ABInBev

Al

=%
NNNNNNNNNNN

Constellation
Brands

"HEINEKEN

KIRIN

MOLSON

BRA

BEL

JPN

CHN

DNK

CHL

USA

NLD

JPN

$39,220

$120,777
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Valor
Ventas Margen VE/EBITDA Mar. 31, 2024
Empresa US$M EBITDA VE/ \V/ )
US$M ployy. 2023
EBITDA Ventas
$36,895 $15,847 30.8% 12.1x 10.0x 7.6X 2.3X
$197,661 $59 714 32.3% 13.0x 10.9x 10.2x 3.3x
$27,589 $18,702 14.1% 13.8X% 12.3X 10.4x 1.5x
$2,632 $1977 10.4% 14.3X% 17.9x% 12.8X% 1.3X
$22,768 $10,643 19.4% 131X 10.3x 11.0x 2.1x
$3,058 $2,631 13.0% 8.6x 6.1X 8.9x 1.2X
$61.624 $9.962 32.7% 16.2X 26.9% 18.9x 6.2X
$74,369 $32.757 20.5% 16.8x 13.2X 11.1x 2.3x
$16,58]1 $14.448 13.9% 10.5x 8.9x 8.2X 1.1x
$20,104 $11,952 19.9% 7.8X 8.6x 8.5x 1.7x
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Empresas Publicas Comparables Globales de Cerveza (2/2)

Valor Promedio Anual Primer Trimestre
o~ ; Cap. Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Mar. 31, 2024
Compania P Empresa
US$M US$M EBITDA VE/ VE/
US$M 2022 2023
EBITDA Ventas
Olvi Oyj 0)») FIN $688 $662 $681 12.7% 12.0X 8.3X 7.6X 1.0x
Royal Unibrew A/S H!,!L DNK $3,306 $4,236 $1,963 16.3% 19.8x% 16.2% 13.2x 2.2X
UNIBEEW
Sapporo Holdings Limited SAPPORO  JPN $3,105 $4,592 $3,455 7.0% 12.4% 28.8x 19.0x 1.3x
The Boston Beer Company, Inc. v e ™ USA $3,621 $3,371 $2,025 10.8% 29.8x 45.8x 15.4X 1.7x
Union de Cervecerias Peruanas Backus y Johnston
<A Bac«us PER $7,696 $7,612 $2,001 46.6% 12.3X 10.0x 8.2X 3.8X
Excluido de media y mediana Media 141X 15.8x% 111X 1.5%
Mediana 12.4x 16.2x 13.2X 1.7X
Fuente: Capital IQ 5
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Empresas Publicas Comparables Globales de Licores y Destilados

Valor Promedio Anual Primer Trimestre
- ; Cap. Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Mar. 31, 2024
Compania Pais Empresa
US$M US$M EBITDA VE/ VE/
US$M 2022 2023
EBITDA Ventas
Becle, S.A.B. de C.V. k@ MEX $8,496 $9.752 $2,639 16.6% 22.5x 20.8x 22.2X 3. 7%
Brown-Forman Corporation @ USA $24 617 $27 434 $4,260 31.2% 30.8x 26.0x 20.7x 6.4X
BROWN-FORMAN
Davide Campari-Milano N.V. o ITA $12,075 $14,095 $3,144 23.6% 331x 24.0x 19.0x 4.5x
Diageo plc DIAGEO GBR $82,198 $104,755 $21.457 352% 22.6X 19.2x 13.9x 4.9
HITEJINRO Co., Ltd. G HITEJInro  KOR $1,050 $1,607 $1,878 10.8% 9.0x 8.1x 7.9x 0.9x
. . S
Jiangsu Yanghe Brewery Joint-Stock Co., Ltd. TR CHN $20,242 $16,124 $4,755 40.4% 28.3x 18.9x 8.4X 3.4X
MGP Ingredients, Inc. MGP USA $1,900 $2,183 $806 25.3% 16.3x 17.2x% 10.7x 2.7x
.
Pernod Ricard SA = FRA $40,818 $54 203 $12,527 30.0% 21.8x 17.7% 14.4% 4 3%
Pernod Ricard
Rémy Cointreau SA , ® FRA $5,130 $5,768 $1.422 24.2% 35.5x 24.3X 16.8% 41X
REMY COINTREAU
Takara Holdings Inc. TakaRa JPN $1,382 $1.435 $2,243 9.3% 9.0x 46X 6.9x 0.6x
Media 16.8X 15.2% 10.4x 3.2X
Mediana 22.5x 19.0x 14.2x 3.9x
Fuente: Capital IQ 6
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Seale & Associates

Empresas Publicas Comparables Globales de Vino

Primer Trimestre

Promedio Anual

Valor
~ . Cap. Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Mar. 31, 2024
Compania Pais Empresa

US$M US$M EBITDA VE/ VE/

US$M 2022 2023

EBITDA Ventas

Delegat Group Limited DELEGAT  NZL $399 $668 $225 32.2% 14.7x 13.3X 9.2X 3.0x
ltalian Wine Brands S.p.A. W ITA $195 $361 $463 7.0% 11.5x 12.3x 11.1x 0.8x
Laurent-Perrier SA. QuorescBerred)  FRA $769 $989 $331 31.2% 18.1x 11.1x 9.6X 3.0x
Purcari Wineries Public Company Limited PU” CYP $133 $167 $80 24.4% 9.7x 6.8X 8.5x 2.1x
Sociedad Andénima Vifa Santa Rita oot Ht CHL $158 $267 $173 7.0% 11.1x 13.4X 21.9x 1.5x
Treasury Wine Estates Limited ";ﬁ} AUS $6,588 $7,705 $1,626 25.5% 15.2x 15.8x 18.6X 47X
Vina Conchay Toro S.A. mﬁgl:;[;m CHL $894 $1392 $898 12.7% 7.9x 7.8% 12.2% 1.6X
Vifia San Pedro Tarapaca S.A. SANPEDRO | $225 $294 $264 12.7% 7.6x 5.9x 8.8x 1%
Yantai Changyu Pioneer Wine Company Limited CHN $1,725 $1,575 $563 23.6% 16.9x 15.4x% 11.9% 2.8X
Media 12.5x 11.3x 11.2X 2.0x
Mediana 11.5% 12.3X 11.1x 2.1x

Fuente: Capital IQ
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Bebidas Alcoholicas - Transacciones Globales Durante el Primer Trimestre (1/3)

% Tamano VE/ VE/

(0] o [=14) /o) i Descripcion Comprador Vendedor ..
Adquirido US$M EBITDA Ventas

Mar-24 VML Wineries USA  Produce vino premium de Pinot Noir y Chardonnay WILSON ARTISAN TRUETT+HURST 100.0% - - -

Mar-24 B.llllBallQ' USA  Produce y vende cécteles 97131;(* 100.0% - - -
Mar-24 PORTAL PRT  Provee vinoy experiencias turisticas en el Valle del Duero e Fuapaare prnsecsne PORTAL 100.0% - - -
PORTUGAL ‘I' DQUR?TVB.:[LI.“
Mar-24 \AD¥FRIVE A P 100.0% . . .
ar MEREWIHGER uUs roduce cerveza 00.0%

Mar-24 NLD Produce y ofrece cocteles ’ . TOORANK 100.0% - - -

MG DESTILERIAS
. ) .

Mar'24 USA prOdUCG Van - STE MICHELLE 100.0/0 - - -

Mar-24 GBR Produce cerveza - 100.0% - - -

Feb-24 ueﬁ-ﬁﬁmr GBR Produce ginebra galardonada y licores artesanales Stargazey Spirits Ltd - 100.0% - - -
CAMPARI

Feb-24 CQ}I/IQZO}I&IER FRA Produce conac GROUP 100.0% $1,293.5 - -

: Schloss
Feb-24 REILE @ WEINE DEU Produce y comercializa vino Wachenheim ¢ - 100.0% - - -
Fuente: Capital IQ, Companies’ Press Releases, Mergermarket 8
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Bebidas Alcoholicas - Transacciones Globales Durante el Primer Trimestre (2/3)

% Tamano VE/ VE/

(0] o [=14) /o) i Descripcion Comprador Vendedor ..
Adquirido US$M EBITDA Ventas

Feb-24 USA Produce y comercializa licores elaborados con granos y frutas locales HER|TAGE - 100.0% - - -
&
Feb-24 USA Produce cervezas innovadoras y opera un restaurante de tapas HOMESTEAD - 100.0% - - -
BEER C9
Feb-24 m' CAN  Produce cervezas innovadoras y opera restaurantes tematicos FOODTASTIC : 100.0% - - -
A
Derechos y activos de la MMUNITY
Feb-24 n):arca USA Produce cervezas artesanales innovadoras 'gg“‘fmks OTHIN MAN BREWERY 100.0% - - -
LOCK 15 W
Ene-24 prall ey USA Produce y vende cerveza 'K}ﬁ‘:} - 100.0% - - -
Ene-24 IRL Produce cerveza artesanal - Hish Diriller 100.0% - - -
Pernod Ricard
$
Ene-24 Contvul USA  Produce cervezay whisky W - 100.0% - - -
NORTH
Ene-24 g'%?\-ﬁiiﬁ GBR  Produce cerveza artesanal - 100.0% - - -
--"'"'_'_FH
Produce y comercializa bebidas alcohdlicas a base de malta y productos no v { )
Ene-24 TRIJANI CAN Alcohdlicos PRINHDRINK Québec Inc. 100.0% $319 9.8x 1.5x
|
Ene-24 USA  Produce y vende cerveza FINESTKIND - 100.0% - - -
Fuente: Capital IQ, Companies’ Press Releases, Mergermarket 9
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Bebidas Alcoholicas - Transacciones Globales Durante el Primer Trimestre (3/3)

% Tamano VE/ VE/

(0] o [=14) /o) i Descripcion Comprador Vendedor ..
Adquirido US$M EBITDA Ventas

Ene-24 GBR  Produce cervezay organiza eventos VAULKHARD - 100.0% - - -
Ene-24 CAN  Produce y vende vino Wines in Niagara DWD 100.0% $2.7 - -
Ene-24 Mikkeller DNK  Produce y comercializa cerveza y licores (@rlsberg ORKILA 20.0% - - -
<
Ene-24 NLD Produce y suministra ron premium Riverside. 100.0% - - -
5 _ R
Ene-24 X FRA  Produce vino R ARTEMIS 100.0% : . :
WILLIAM FEVRE T
Ene-24 USA  Produce bebidas alcohdlicas y no alcohdlicas para marcas ASd"i - 100.0% - - -
r
Ene-24 USA Produce y comercializa whisky para mercados globales A?.L?ISR{;.;L - 100.0% $0.5 - -
QUINTA . W .
Ene-24 PRT Produce vino WINESTONE AHS Investimentos 100.0% - - -
Mean 9.8x 1.5x
Median 9.8x 1.5x
Fuente: Capital IQ, Companies’ Press Releases, Mergermarket 10
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Comentarios sobre Transacciones Seleccionadas

nggagl “En lo que es el mayor acuerdo en la historia del Grupo Campari, Courvoisier permitird un avance significativo en los EE. UU., al

mismo tiempo que permitird un potencial transformador a largo plazo en la estratégica region de Asia-Pacifico... Ademas de
adquirir una marca reconocida a nivel mundial con solidas credenciales de premiumizacion, tenemos una oportunidad unica

COUIQ‘/OISIER para expandir nuestra capacidad de produccion y embotellado de conac en Francia, una plataforma central de nuestra

ff;u cadena de suministro global.”
e

SUNTORY Matteo Fantacchiotti, CEO de Campari Group

GLOBAL SPIRITS

ha adquirido

pm W’ “‘E&A Scheer ha construido un legado impresionante a lo largo de mds de 300 anos y hoy desempena un papel unico y esencial

en el mercado global del ron... Creemos que la categoria del ron tiene perspectivas prometedoras, impulsadas en parte por la
ha adquirido creciente popularidad de nuevas marcas artesanales y la tendencia hacia la premiumizacion. Estamos emocionados de
ayudar a la empresa a aprovechar estas oportunidades invirtiendo en su continuo exito.”

Louis Samson, Co-Presidente de Platinum Equity

“Como pioneros en el espacio de bebidas listas para tomar, hemos recibido muchas solicitudes para adquirir la empresa; sin
embargo, Sazerac fue quien mejor coincidio con nuestra cultura y espiritu innovador. Ellos son un socio con el que podemos

ha adquirido seguir creciendo a nivel internacional, asi como expandir nuestra huella de distribucion existente en los EE. UU. Estamos
entusiasmados con nuestras futuras oportunidades de crecimiento gracias a las sinergias que crearemos juntos.”

Merrilee Kick, CEO de BuzzBallz

SA

B.uzzBall{

ASA'" “Ha sido una ambicion de larga data de Asahi crecer nuestro negocio en Améerica mientras reducimos nuestro impacto

Asahi Europe & International

ambiental elaborando cerveza localmente... Es una instalacion moderna y esta perfectamente ubicada para que podamos
ha adquirido elaborar cerveza para servir tanto a los mercados estadounidense como canadiense.”

BREWING. Victoria Segebarth, Directora de Asahi para EMEA y las Ameéricas

11




Seale & Associates S ER TRIMESTRE 2024
Transacciones de Private Equity

VALOR DE
VENTAS VALOR DE MARGEN VALOR DE

EMPRESA CRECIMIENTO DE NUMERO DE

TRANSACCIONES

INDUSTRIA PERIODO PROMEDIO EMPRESA / EMPRESA /

PROMEDIO (EN EBITDA

USD)

VENTAS (TTM)

(EN USD) VENTAS EBITDA

—— 0000 -
far o = i 2 o)
D € &) = 2= 000 (8 = = -
gzbl;iﬁgg(”sn 2019-2024 $72.9M $82.7M 15.7% 1.6x 19.7% 7.8x 6
NAICS 3121 - Fabricacion de Bebidas

Mayoristas de Cerveza,

Vino y Bebidas 2008-2021 $27.1M $38.1M -1.9% 0.8x 12.9% 8.2x %
Alcoholicas Destiladas

NAICS 4248 — Mayoristas de Cerveza, Vino y
Bebidas Alcohdlicas Destiladas

Notas:

« Datos obtenidos a través de la plataforma de suscripcion “GF Data”, gue ofrece informacion y métricas detalladas sobre las transacciones hechas por fondos de capital privado en
los Estados Unidos.

« Los datos se proporcionan bajo un formato confidencial. Los usuarios no pueden identificar la empresa y la transaccion correspondiente. Dado este enfoque confidencial, es
menos probable que los datos presentados estén sesgados o manipulados.

Fuente: GF Data 12
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Suscribete para recibir informacion de M&A

Brindamos inteligencia especifica del sector disenada especificamente para lideres de la industria, firmmas de capital privado y sus
asesores. Nuestros informes de la industria y articulos destacados brindan acceso en tiempo real a datos clave de la industria, que
INncluyen:

Seale &2

- Seéﬂe ('9" Associatés

Seale & Assc Seale & Associates ,, | ¥

HEALTHC

VALUATION UPDATE
VALU/ MERGERS & ACQUISITIONS

RS X

JUNE 2023

Tendencias Reportes trimestrales de Reportes mensuales de Analisis del mercadoy Informacion valiosa
emergentes mas de 30 industrias EE.UU., México y Colombia transacciones para los lideres

Reciba actualizaciones por correo electronico con nuestros datos, informes y reportes
exclusivos a medida que se publiquen, para las industrias que mas te interesen

( SUSCRIBETE )

13



https://www.sealeassociates.com/subscribe
https://marketing.sealeassociates.com/reports

BEBIDAS ALCOHOLICAS
IER TRIMESTRE 2024

Seale & Associates

Mandatos Representativos en México
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BEBIDAS ALCOHOLICAS

JAMES A. SEALE
Presidente y Fundador | Washington, D.C.

+] (703) 623-9253

32+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones, Abogado, Arthur
Andersen y Profesor de Banca de Inversion Global en la Universidad
George Washington

Universidad de Virginia — Doctorado en Derecho

Universidad de Kentucky — Licenciatura en Contabilidad

SERGIO GARCIA DEL BOSQUE
Director Ejecutivo | Ciudad de México, México

+52 (55) 8000-7463

16+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones
IPADE - MBA

Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Monterrey - Ingeniero
Industrial y de Sistemas

CARLOS HERNANDEZ
Director Ejecutivo | San Luis Potosi, México

+1 (571) 482-3432

14+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones

Universidad de Columbia - MBA

Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Monterrey - Ingeniero
Industrial y de Sistemas

IER TRIMESTRE 2024

BRETT M. CARMEL
Director Ejecutivo Senior y Cofundador | Miami, FL

+1 (703) 294-6530

25+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones y Profesor
de Fusiones y Adquisiciones en la Universidad Johns Hopkins
Universidad George Washington - MBA Negocios Internacionales
Maestria en Relaciones Internacionales

Universidad de Florida — Ciencias Politicas con Altos Honores

ROBERT E. WHITNEY
Director Ejecutivo | Washington, D.C.

+1 (703) 801-8939

19+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones, Contador
Publico Certificado, Deloitte & Touche, Auditoria Corporativa y
Servicios de Aseguramiento

Universidad de Richmond — Administracion de Empresas en
Contabilidad

FELIPE BUENO
Director Senior | Monterrey, México

+52 (84) 4432-4bibits

32+ anos con Grupo Industrial Saltillo con experiencia como Director
de Desarrollo Corporativo y amplia experiencia comercial global
Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Monterrey — MBA,
Ingeniero Industrial y de Sistemas

Ciudad de

Washington D.C.

Monterrey San Luis Potosi

MéXxIco
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Por favor contactenos si requiere informacion adicional sobre tendencias en M&A y/o multiplos de alguna transaccién en especifico o industria. ©
© Seale & Associates


https://www.linkedin.com/in/carloshgoudet/
mailto:chernandez@sealeassociates.com
https://www.linkedin.com/in/robert-whitney-2913668/
mailto:rwhitney@sealeassociates.com
mailto:JSeale@sealeassociates.com
https://www.linkedin.com/in/jim-seale-58254a8/
mailto:bcarmel@sealeassociates.com
https://www.linkedin.com/in/brett-carmel-6831b97/
https://www.linkedin.com/in/sergiogarciadelbosque/
mailto:sgarcia@sealeassociates.com
https://www.linkedin.com/in/felipe-b-8a751a/
mailto:fbueno@sealeassociates.com

. BEBIDAS ALCOHOLICAS

Creative Solutions. Trusted Advice.

Por mas de 25 anos, Seale & Associates ha prestado servicios a empresas publicas y privadas lideres de todo el mundo,
gue operan en una amplia gama de sectores con un alto nivel de calidad, integridad e independencia, presentando
Ideas iInnovadoras y soluciones.de conflanza para abordar las operaciones mas complejas.

Servicios y Soluciones

$50 B | Fusiones y adquisiciones  Due Diligence / Acompafiamiento
Desinversiones

Peritaje de expertos

25

ANOS DE TRANSACCIONES CERRADAS Joint Ventures / Alianzas Asesoria en finanzas corporativas

EXPERIENCIA A NIVEL MUNDIAL e : b _
Recapitalizaciones Consultoria estratégica

Asesor de Companias Lideres a Nivel Mundial

Hemos trabajado en repetidas ocasiones con varias de las ..asl como con muchos fondos, family-offices y empresas
empresas mas conocidas del mundo... privadas.
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Seale & Associates

Creative Solutions. Trusted Advice. /
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