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LABORATORIOS CLINICOS

Seale & Associates

Introduccion

Nos complace compartirles nuestra actualizacion de multiplos para la

iIndustria de laboratorios clinicos durante el cuarto trimestre de 2024.

En Seale & Associates estamos comprometidos en ofrecer soluciones
enfocadas en procesos disenados para optimizar el valor y alcanzar las
metas estratégicas de nuestros clientes en un rango de transacciones que
incluyen fusiones, adquisiciones, desinversiones, venta de negocios,
recapitalizaciones, entre otros servicios de consultoria estratégica vy

filnanzas corporativas.

A lo largo de mas de 25 anos hemos servido con éxito a clientes alrededor
del mundo y nos complace proveer asesoria en banca de inversion a
nuestros clientes que buscan crecer por medio de adquisiciones u

optimizando su portafolio a través de desinversiones estratégicas.

Seale tiene una amplia experiencia asesorando a importantes companias
multinacionales, firmas de capital privado y empresas familiares en una

amplia gama de industrias.
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James A. Seale | Presidente
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Brett M. Carmel | Socio Director Senior
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Robert Whitney | Socio Director
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Sergio Garcia del Bosque | Socio Director
sgarcia@sealeassociates.com
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o LABORATORIOS CLINICOS

Panorama en la Industria de Laboratorios Clinicos y Tendencias de M&A

Panorama de la Industria Tamano y Volumen de M&A en la Industria de Laboratorios Clinicos

« Se estima un CAC del 6.5% desde 2025 hasta 2030 en el tamano del
mercado mundial de servicios de laboratorios clinicos. Actualmente
América del Norte lidera el mercado 45.4% de la participacion m
mundial, de la cual 88.0% corresponde al mercado de Estados Unidos.

Con respecto a Ameérica Latina, se estima un CAC de 3.7% en el
tamano del mercado desde 2023 a 2032.

« La conciencia sobre la importancia de los estudios clinicos para la
prevencion de enfermedades estd impulsando a las empresas a
ofrecer soluciones mas accesibles y eficientes. Esto ha aumentado |a
demanda de equipos especializados, como biochips, que agilizan los 2019 2020 2021 2022 2023 2024
diagnosticos al analizar miles de moléculas bioldgicas a la vez. Ademas,
el envejecimiento de la poblacion y la mayor prevalencia de
enfermedades cronicas han incrementado la necesidad de servicios
en laboratorios, hospitales y pruebas clinicas en el hogar. Tamano del Mercado de Servicios de Laboratorios Clinicos en América

Latina en Miles de Millones de USD

mTamano (US$SM) Numero de transacciones

« La escasez de personal ha impulsado inversiones en infraestructura,
modernizacion de equipos y automatizacion. La integracion de
inteligencia artificial e 1oT optimizan operaciones al monitorear
pacientes en tiempo real, mejorando la eficienciay permitiendo a los
investigadores enfocarse en investigacion y desarrollo.

« Las grandes cadenas de laboratorios estan optando por adquisiciones
de laboratorios pequenos y alianzas estratégicas con proveedores
sanitarios con el objetivo de reforzar la posicidon en el mercado y su
oferta de servicios y geografias. También se han visto alianzas entre
organizaciones gubernamentales y organizaciones privadas con €|

objetivo de mapear enfermedades, escalar los servicios y mejorar la
accesibilidad. 2024 2025 2026 2027 2028 2029

Fuente: Mordor Intelligence, Global Market Insights, Vision Research Reports, Grand View
Research, Fortune Business Insights, CLP, Microlit, Capital 1Q
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Empresas Publicas Comparables Globales de Laboratorios Clinicos (1/2)

Cuarto Trimestre

Promedio Anual

Valor
. Cap. Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Dic. 31, 2024
Compania Empresa

US$M US$M EBITDA VE/ VE/

US$M 2022 2023

EBITDA Ventas

Allianca Saude e Participacgdes S.A. M BRA $163 $300 $195 12.2% 19 B 35.4x 12.6x 1.5x
Dian Diagnostics Group Co.,Ltd. AW\ BZIZER CHN $951 $1,596 $1,695 7.8% 7.0x 6.2 12.0x 0.9x
Fleury S.A. ﬂeury Jisiae’ BRA $1,062 $1,551 $1,221 26.3% 7.5X 8.5x 4.8X 1.3x
Healius Limited healius AUS $616 $1,567 $1,081 19.1% 5.4x 7 5x 7.6x 1.5x
H.U. Group Holdings, Inc. ) vu.GrROUP JPN $925 $1,135 $1,529 6.9% 3.1x 4.8X 10.8x 0.7x
Integral Diagnostics Limited i!gxggral AUS $670 $865 $291 18.9% 13.5x 12.6x 15 iy 3.0x
Krsnaa Diagnostics Limited ISNaa IND $334 $352 $80 25.3% 121 13.6x 17.5x 44X
Med Life S.A. @ MedLife ROM $641 $976 $534 14.2% 12.1x 13.9x 12.9x 1.8x
Excluido de media y mediana Media 8.6X 10.4x 12.1X 1.5%
Mediana 9.7x 10.6x 12.3x 1.5%

Fuente: Capital IQ

La tabla mostrada muestra empresas con una capitalizacion de mercado baja
©
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Empresas Publicas Comparables Globales de Laboratorios Clinicos (2/2)

Promedio Anual

Cuarto Trimestre

\"£-1[e]¢
. Cap. Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Dic. 31, 2024
Compania Empresa

US$M US$M EBITDA \%/ 3/ VE/

US$M 2022 2023

EBITDA Ventas
Eurofins Scientific SE <& eurofins  LUX $9,600 $12,620 $7,196 21.0% 9.7x 9.8x 8.3x 1.8x
Labcorp Holdings Inc. [ ] labcorp USA $19,180 $25 454 $12,713 15.4% 7.0x 9.3x 13.0x 2.0x
Zo
Medicover AB (publ) Y SWE $2,605 $3,724 $2,068 14.2% 12.8x 13.9x 12.7X 1.8x
MEDICOVER

Quest Diagnostics Incorporated @J Quest USA $16,838 $23,156 $9,872 22.1% 6.6x 9.0x 10.6x 2.3x
RadNet, Inc. @RudNet USA $5,170 $6,382 $1,773 23.3% 8.1x 10.6x 15,0 5.0
Sonic Healthcare Limited D) oAl Thcane AUS $8,027 $10,519 $5,549 17.4% 7.0X 9.0x 10.9x 1.9x
Excluido de media y mediana Media 7.7X 9.5x 11.8x 2.0x
Mediana 7.5x 9.5x 11.8x 1.9x

Fuente: Capital IQ

La tabla mostrada muestra empresas con una capitalizacion de mercado media y alta

©
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Industria de Laboratorios Clinicos - Transacciones Globales (1/2)

Dic-24*

Dic-24

Dic-24*

Dic-24

Nov-24

Nov-24*

Nov-24

Nov-24

Nov-24*

Objetivo

healthshare

% kempf und pfaltz

La D R Der Laborverbund
Dr. Kramer & Kollegen

VINBRAIN

A

INHFAITH
~— —

Subsidiaria operativa de

CENT=¢GENE

THE RARE DISEASE COMPANY

VIVO diagnéstico

P ——
ﬁ’ farma

Ambry Genetics'

GBR

CHE

IND

VNM

GBR

DEU

ESP

ITA

USA

Descripcion

Connect Health Limited, proveedor independiente de servicios de salud comunitarios,
ha anunciado planes para fusionarse con Healthshare, proveedor independiente de
servicios de salud, para crear un proveedor multidisciplinario de servicios medicos

Unilabs, proveedor internacional de servicios de diagndstico, ha adquirido Kempf und
Pfaltz, un instituto de dermatopatologia, para especializarse y ampliar su presencia en
Suiza

Sonic, proveedor de servicios de laboratorio, ha anunciado la adquisiciéon de LADR,
operador de laboratorios médicos, para reforzar su oferta de servicios

Nvidia, proveedor de soluciones graficas y de computacion y redes, ha adquirido

VinBrain, proveedor de soluciones de diagndstico y tratamiento médico, para desarrollar

|A avanzada

Apollo Radiology International, proveedor de servicios sanitarios integrados, ha
adquirido InHealth Group, proveedor de servicios de diagndstico y deteccidn, para
ampliar su oferta

Charme Capital Partners, fondo de capital privado, ha anunciado la adquisicion de
Centogene, proveedores de diagnostico genético anticipado de enfermedades
hereditarias raras

Nexxus lberia, fondo de capital privado en Espafa, ha adquirido Vivo Diagnéstico,
proveedor de diagndstico por imagen y analisis genético

Nemysis, empresa sanitaria y farmacéutica, ha adquirido TFarma, distribuidor de
productos especializados en salud de la mujer y gastroenterologia, para establecer una
plataforma de ventas y distribucion

Tempus Al, empresa tecnoldgica centrada en la adopcion de la |A a la medicina y la
atencion al paciente, ha adquirido Ambry Genetic, empresa de pruebas genéticas, para
mejorar los resultados y tratamientos de los pacientes

Comprador

Connect®
Health

2 o
e Unilabs

SONIC
HEALTHCARE

<4 NVIDIA

*
Kfollo

OSPITALS

Charme Capital Partners

N=XXUS

nemysis

‘TEMPUS

Vendedor

BGF

O

VINneGROUP

/_\

INHEALTH
~—  —

CENT=ZsGENE

THE RARE DISEASE COMPANY

REALM

%

Adquirido

100.0%

100.0%

100.0%

100.0%

100.0%

100.0%

>50.0%

100.0%

100.0%

Tamano
US$M

$446.7

$9.4

$598]

VE/
EBITDA

8.5x

1.1x

2.5x

*Transacciones anunciadas pendientes de aprobacion y otras condiciones de cierre

Fuente: Capital IQ, MergerMarket
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Industria de Laboratorios Clinicos - Transacciones Globales (2/2)

Oct-24*

Oct-24

Oct-24

Oct-24

Oct-24

Oct-24

Objetivo

Operaciones de
diagndstico clinico

IG=NM=CIC

Diagnostics

s D’Arena..

y Centro Diagnostico
Dottori Rubano

% RUPA HEALTH

; centromedico

MEDICLINICA

ESP

IND

ITA

USA

CHE

ITA

Descripcion

Eurofins Scientific, proveedor de pruebas analiticas, ha anunciado la adquisicion de las
operaciones de diagnéstico clinico de Synlab AG, proveedor de servicios de
diagnodstico médico y pruebas especializadas, para optimizar su red y ampliar su oferta

Manipal Healthmap, proveedor de servicios de diagndstico radiolégico y oncoldgico, ha
adquirido iGenetic Diagnostics, laboratorio que ofrece pruebas de patologia, para
reforzar y ampliar su presencia

Purelabs, proveedor de servicios sanitarios de alta calidad, ha adquirido las empresas
sanitarias D'Arena y Centro Diagnostico Dottori Rubano, para reforzar su presencia en
el sur de Italia

Fullscript, plataforma sanitaria para la atencién integral de la persona, ha adquirido
Rupa Health, proveedor de gestion de pruebas de laboratorio, para mejorar su oferta

Swiss Medical Network, grupo de clinicas, hospitales y centros médicos, ha adquirido
Centromedico, grupo de clinicas, hospitales y centros médicos, para reforzar su
presencia

Bianalisi, proveedor de analisis de laboratorio e investigaciones diagndsticas, ha
adquirido Mediclinica, red de clinicas multidisciplinares en ltalia, para reforzar su
presenciay apoyar futuros desarrollos

Comprador

<& eurofins

s Manipal
WHealthMap

CPURELabs

Fullscript-

@

SWISS MEDICAL
NETWORK

@IANALIS

Vendedor

SYNLAB Y/

%
Adquirido

100.0%

100.0%

100.0%

100.0%

100.0%

100.0%

Tamano
US$M

VE/
EBITDA

VE/
Ventas

*Transacciones anunciadas pendientes de aprobacion y otras condiciones de cierre

Fuente: Capital IQ, MergerMarket
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Suscribete para recibir informacion de M&A

Brindamos inteligencia especifica del sector disenada especificamente para lideres de |la industria, firmmas de capital privado y sus
asesores. Nuestros informes de la industria y articulos destacados brindan acceso en tiempo real a datos clave de la industria, que
INncluyen:

Seale & Seale A

Seale & Associates
Seale & ASSOCiateS INDUSTRIA DE CONSTRUCCION 25
anos

deale & Assoc

AUTOMOTIVEANDUSTRY

Q12024 e .. e, . sk R ACTUALIZACION DE MULTIPLOS
VALUATION UPDATE AEROSPACE & DEFENSE

INDUSTRY

Q2 2024

VALUATION UPDATE years

2DO TRIMESTRE 2024

Tendencias Reportes trimestrales de Reportes mensuales de Analisis del mercadoy Informacion valiosa
emergentes mMas de 30 industrias EE.UU., México y Colombia transacciones para los lideres

Reciba actualizaciones por correo electronico con nuestros datos, informes y reportes
exclusivos a medida que se publiquen, para las industrias que mas te interesen

( SUSCRIBETE )
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Seale & Associates

Mandatos Representativos en México
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JAMES A. SEALE
Presidente y Fundador | Washington, D.C.

+] (703) 623-9253

32+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones, Abogado, Arthur
Andersen y Profesor de Banca de Inversion Global en la Universidad
George Washington

Universidad de Virginia — Doctorado en Derecho

Universidad de Kentucky — Licenciatura en Contabilidad

SERGIO GARCIA DEL BOSQUE
Socio Director | Ciudad de México, México

+52 (55) 8000-7463

16+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones
IPADE - MBA

Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Monterrey - Ingeniero
Industrial y de Sistemas

CARLOS HERNANDEZ GOUDET
Socio Director | San Luis Potosi, México

+52 (444) 576-9060

15+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones

‘ Universidad de Columbia - MBA

Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Monterrey - Ingeniero
Industrial y de Sistemas

47O TRIMESTRE 2024

BRETT M. CARMEL
Socio Director Senior y Cofundador | Miami, FL

+1 (703) 294-6530

25+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones y Profesor
de Fusiones y Adquisiciones en la Universidad Johns Hopkins
Universidad George Washington - MBA Negocios Internacionales
Maestria en Relaciones Internacionales

Universidad de Florida — Ciencias Politicas con Altos Honores

ROBERT E. WHITNEY
Socio Director | Washington, D.C.

+1 (703) 801-8939

19+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones, Contador
Publico Certificado, Deloitte & Touche, Auditoria Corporativa y
Servicios de Aseguramiento

Universidad de Richmond — Administracion de Empresas en
Contabilidad

FELIPE BUENO
Director Senior | Monterrey, México

+52 (84) 4432-4bibits

32+ anos con Grupo Industrial Saltillo con experiencia como Director
de Desarrollo Corporativo y amplia experiencia comercial global
Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Monterrey — MBA,
Ingeniero Industrial y de Sistemas

Ciudad de

Washington D.C.

Monterrey San Luis Potosi

MeéXxIco
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Por favor contactenos si requiere informacion adicional sobre tendencias en M&A y/o multiplos de alguna transaccién en especifico o industria.
© Seale & Associates
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Creative Solutions. Trusted Advice.

Por mas de 25 anos, Seale & Associates ha prestado servicios a empresas publicas y privadas lideres de todo el mundo, que
operan en una amplia gama de sectores con un alto nivel de calidad, integridad e independencia, presentando ideas innovadoras
y soluciones de confianza para abordar las operaciones mas complejas.

Servicios y Soluciones

| Fusiones y adquisiciones - Due Diligence / Acompafamiento
5 O B Desinversiones Peritaje de expertos

Joint Ventures / Alianzas  Asesoria en finanzas corporativas

20

ANOS DE TRANSACCIONES CERRADAS

Asesor de Companias Lideres a Nivel Mundial

Hemos trabajado en repetidas ocasiones con varias de las ..asl como con muchos fondos, family-offices y empresas
empresas mas conocidas del mundo... privadas.

LOCKHEED MARTINZF 5 OStundex @KBR | ) Celanese ﬂfﬁimi‘ﬂ/ /N7 /\) CORPORACION @6 " Fulflex

TAMPICO

(€ rowseve  Honeywell  Hertz » currUM .=  @VME «ANUS. A
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Creative Solutions. Trusted Advice. %
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