


LABORATORIOS CLINICOS

Seale & Associates

Introduccion

Nos complace compartirles nuestra actualizacion de multiplos para la

Industria de laboratorios clinicos durante el segundo trimestre de 2023.

En Seale & Associates estamos comprometidos en ofrecer soluciones
enfocadas en procesos disenados para optimizar el valor y alcanzar las
metas estratégicas de nuestros clientes en un rango de transacciones que
incluyen fusiones, adquisiciones, desinversiones, venta de negocios,
recapitalizaciones, entre otros servicios de consultoria estratégica vy

filnanzas corporativas.

A lo largo de mas de 25 anos hemos servido con éxito a clientes alrededor
del mundo y nos complace proveer asesoria en banca de inversion a
nuestros clientes de la industria laboratorios clinicos que buscan crecer
por medio de adquisiciones u optimizando su portafolio a través de

desinversiones estratégicas.

Seale tiene una amplia experiencia asesorando a importantes companias
multinacionales, firmas de capital privado y empresas familiares en una

amplia gama de industrias.
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Panorama en la Industria de Laboratorios Clinicos y Tendencias de M&A

Principales tendencias en el sector

« Eltamano del mercado mundial de laboratorios clinicos registré US$217.5
mMil millones en 2022 y se prevé que crezca a una CAGR del 5.3% para
alcanzar los US$352.0 mil millones en 2032. Este crecimiento estd
impulsado por factores como el aumento de las enfermedades crdénicas y
la demanda de pruebas de diagndéstico temprano.

« Por tipo de prueba, la quimica clinica dominoé el mercado con una
participacion del 54.1% en 2022, y por proveedor de servicios, el sesgmento
de laboratorios hospitalarios representd la mayor participacion en 2022.

 El mercado de pruebas de laboratorios clinicos también est3a
experimentando un crecimiento debido a factores como el aumento de Ia
prevalencia de enfermedades especificas y la adopcién de soluciones
innovadoras para satisfacer la creciente demanda de pruebas de
laboratorio clinico del mercado.

« Encuanto a las fusiones y adquisiciones, el sector de las ciencias de |a
vida, gue incluye los laboratorios clinicos, ha registrado una actividad de
fusiones y adquisiciones constante por quinto trimestre consecutivo, a
pesar de la preocupacion por la inflacién, |la recesién y los elevados tipos
de interés. Sin embargo, en 2023 se produjo un fuerte descenso de |a
actividad de fusiones y adquisiciones, atribuido principalmente a la recesion
econdmica general y a que las empresas actuaron con mas cautela. A pesar
de ello, se espera que la actividad de fusiones y adquisiciones en el sector
de las ciencias de la vida aumente en 2024.

« En el contexto de los laboratorios clinicos, las fusiones y adquisiciones
pueden tener repercusiones significativas. Por ejemplo, los sistemas
sanitarios de redes integradas de distribucion (RID) siguen adquiriendo
otros hospitales, y estas operaciones suelen provocar cambios en los
laboratorios clinicos que gestionan.

Fuente: Grand View Research, GlobeNewswire, Fortune Business Insights y KPMG

Tamano y Volumen de M&A en la Industria de Laboratorios Clinicos
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Empresas Publicas Comparables Globales de Laboratorios Clinicos

Promedio Anual Tercer Trimestre
VE/EBITDA Sep. 30, 2023

Empresa US$M EBITDA \V/ ) VE/
US$M 2021 yloyy.
EBITDA Ventas

Valor
Cap. Mdo. Ventas

C ~ - Margen
ompania
P US$M

Akumin Inc. @AKUMIN USA $13 $1,639 $738 251% 10.2X 14.9x 8.8x 2.2X
BML, Inc. Hg JPN $729 $221 $977 17.9% 4.0x 1.1x 1.3X 0.2X
BML

Capitol Health Limited CAPITOLHEALTH  Aus $144 $219 $135 19.0% 11.6x 1.2 8.5x 1.6X
Allianca Saude e Participacdes SA. M BRA $231 $474 $231 7.7% 15.6x 19.5x 26.7X 2.1x
FALCO HOLDINGS Co,, Ltd. W FALCOHD JPN $144 $82 $295 8.4% 3.4X 2.2X 3.3x 0.3X
Fleury S.A. ﬂew'ye”zz%é”a BRA $1,659 $2,323 $1,178 20.3% 10.3X 7.3X 9.7X 2.0x
H.U. Group Holdings, Inc. FE/ Hu.croup JPN $970 $1195 $1.629 13.2% 5.9x 3.1x 5.6X 0.7x
Healius Limited nhealius  Aus $846 $1,911 $1,1071 211% 10.0x 5.4x 8.2x 1.7x
Integral Diagnostics Limited i!gﬁggral AUS $432 $646 $284 18.8% 15.1x 13.5x 12.1x 2.3x
Med Life SA. P MedlLife RrROM $509 $790 $450 12.3% 10.3x 12.1x 14.2x 1.8x
Excluido de media y mediana Media 8.2x 7.0X 8.0x 1.5x
Mediana 10.3x 9.3x 8.7x 1.7x

Fuente: Capital IQ 4 La tabla mostrada muestra empresas con una capitalizacion de mercado baja
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Empresas Publicas Comparables Globales de Laboratorios Clinicos

Promedio Anual

Tercer Trimestre

Valor
. ) Cap. Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Sep. 30, 2023
Compania Pais Empresa

US$M US$M EBITDA \// VE/

US$M 2021 2022

EBITDA Ventas
Dian Diagnostics Group Co.,Ltd. AW\ BRIZET  cyN $2,013 $2,611 $2,048 16.1% 10.8x 7.0x 7.9x 1.3x
Eurofins Scientific SE eseurofins  LUX $10,883 $13,694 $6,890 20.1% 13.7x 9.7x 9.9x 2.0x
Laboratory Corporation of America Holdings . labcorp USA $17 833 $22.211 $15,071 16.6% 7.0x 7.0x 8.9x 1.5x
o
Medicover AB (publ) 4 SWE $1973 $2,999 $1,780 12.9% 19.5x 12.8x 13.1x 1.7X
MEDICOVER

Quest Diagnhostics Incorporated @} Quest USA $13,677 $18,625 $9 297 22.9% 6.6X 6.6X 8.7x 2.0x
RadNet, Inc. @Rudﬂei USA $1.911 $3274 $1580 20.1% 9.6X 8.1x 10.3x 2.1x
Sonic Healthcare Limited O Ak AUS $9.120 $10,726 $5,271 20.2% 10.4x 7.0x 10.1x 2.0x
SYNLAB AG SYNLABY DEU $2.346 $4.110 $2.848 12.2% 6.5% 47% 11.9x 14X
Excluido de media y mediana Media 9.2X 7.1X 9.3X 1.7%
Mediana 10.0x 7.0x 10.0x 1.8x

Fuente: Capital IQ

La tabla mostrada muestra empresas con una capitalizacion de mercado media y alta
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% Tamano VE/ VE/
Adquirido US$M EBITDA Ventas

(0] oY [=14)Y/e) i Descripcion Comprador Vendedor

o , o ) Y7 PV Potluri Ventures
Aug-23 HUMAIN IND  Ofrece servicios de diagndstico y patologia basados en 1A p p Brivate Limited 100.0% $2.7 - -
rivate Limite
THE ADVANCED IVF INSTITUTE » v I

AUG-23 (B e USA  Ofrece tratamientos de infertilidad : 100.0% : : :

Jul-23 INDIRA IVF IND  Opera clinicas de fertilidad BPEA . ND : : :
I=Q7

Jul-23 é, QDx/"uiliole USA Opera un laboratorio de patologia clinica y anatomica - 100.0% $60.2 - 1.2x
LabGenomics

ND: No Disponible

Fuente: Capital IQ 6
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Comentarios sobre Transacciones Seleccionadas

NCCRME

FERTILITY

has acquired

. ‘ THE ADVANCED IVF INSTITUTE
THE ADVANCED GYNECOLOGIC SURGERY INSTITUTE
THE ADVANCED FERTILITY PRESERVATION INSTITUTE

CHARLES E. MiLLER, MD & AssociaTes

BPEA
=ZQT

has acquired

INDOIRA [VF

FERTILITY & IVF CENTRE

LabGenomics

has acquired

ﬁ; QDxPathology

BEERVICES
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“Me gustaria dar las gracias al equipo de Dresner por su experiencia, profesionalidad y proceso competitivo, gue nos
ha llevado a conseguir un gran resultado con CCRM Fertility. El Advanced IVF Institute y CCRM Fertility comparten un
fuerte compromiso con la prestacion de servicios reproductivos de primera clase a los pacientes y estoy entusiasmado

con el potencial a largo plazo de nuestra nueva asociacion.”

Dr. Charles E. Miller, Presidente y Fundador de The Advanced IVF Institute

“Los servicios de fertilidad y salud reproductiva constituyen una oportunidad de gran tamano y rapido crecimiento en
la India, e Indira IVF es pionera en este espacio. Estamos realmente impresionados por su modelo escalable y
replicable con la mejor infraestructura meéedica y sistemas tecnologicos de su clase, que tienen la capacidad de ayudar

a hacer realidad los suenos de las parejas que quieren ser padres. Vemos potencial para ampliar aun mas la
presencia de Indira IVF en toda la India y entrar en mercados adyacentes, invirtiendo en sus capacidades de | + D y
tecnologia, aprovechando la experiencia interna de EQT dentro de la atencion meédica y la digitalizacion.”

Ashish Agrawal, Socio de BPEA EQT

"Es un honor iniciar un negocio norteamericano con QDx, lider del mercado de servicios de [aboratorio clinico en
Estados Unidos. Tenemos la intencion de entrar en el mercado de diagnostico de Estados Unidos. a un precio
Innovador y razonable a traves de la tecnologia y el know-how del diagnostico molecular basado en NGS

proporcionado por LabGenomics."

Junghee Cho, CEO de LabGenomics USA
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Transacciones de Private Equity

VALOR DE VENTAS VALOR DE VALOR DE

EMPRESA CRECIMIENTO DE MARGEN

NUMERO DE
TRANSACCIONES

INDUSTRIA PERIODO PROMEDIO EMPRESA / EMPRESA /

PROMEDIO (EN EBITDA

USD)

VENTAS (TTM)

(EN USD) VENTAS EBITDA

[{ —~ —

o © all o Sf ffilll O =L S
Laboratorios
meédicos y de 2018-2023 $41.2M $25.0M 4.5% 1.7x 29.6% 6.0x 6
diagnostico
NAICS 6215 - Laboratorios meédicos y de diagnostico
Laboratorios

, ge 2017-2018 $33.1M $14.5M 37.8% 2.1x 34.4% 6.3X 10
meédicos
NAICS 621571 — Laboratorios meéedicos

Notas:

« Datos obtenidos a través de la plataforma de suscripcion “GF Data”, gue ofrece informacion y métricas detalladas sobre las transacciones hechas por fondos de capital privado en
los Estados Unidos.

« Los datos se proporcionan bajo un formato confidencial. Los usuarios no pueden identificar la empresa y la transaccion correspondiente. Dado este enfoque confidencial, es
menos probable que los datos presentados estén sesgados o manipulados.

Fuente: GF Data 8
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Suscribete para recibir informacion de M&A

Una de nuestras capacidades principales es ofrecer informacion especifica sobre cada industria, disenada especificamente para los
lideres de |la industria, las empresas de capital riesgo y sus asesores. Nuestros informes y articulos sobre la industria ofrecen acceso en
tiempo real a datos clave del sector, entre otros:

Seale &2

- Seéﬂe ('9" Associatés

Seale & Assc Seale & Associates ,, | ¥

HEALTHC

VALUATION UPDATE
VALU/ MERGERS & ACQUISITIONS

RS X

JUNE 2023

Tendencias Reportes trimestrales de Reportes mensuales de Analisis del mercadoy Informacion valiosa
emergentes mas de 30 industrias EE.UU., México y Colombia transacciones para los lideres

Reciba actualizaciones por correo electronico con nuestros datos, informes y reportes
exclusivos a medida que se publiquen, para las industrias que mas te interesen

( SUSCRIBETE )



https://www.sealeassociates.com/subscribe
https://marketing.sealeassociates.com/reports
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Mandatos Representativos
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Asesor de Companias
Lideres a Nivel Mundial

/l:EITEEM @

ARCACONTINENTAL

Oficinas Centrales

901 N. Glebe Road
Piso 5
Arlington, Virginia

RGIS

FEMSA

Oficinas Ciudad de México

Av. Javier Barros Sierra 495
Piso 3

Park Plaza Ill

Ciudad de México

Hon eywell LOCKHEED MARTINZZP EE‘B!;!E GRACE

% United

Technologies "3 Celanese

Oficinas Monterrey

Av. Lazaro Cardenas 2225
Piso 3
San Pedro Garza Garcia, N.L

Por favor contactenos si requiere informacién adicional sobre
tendencias en M&A y/o multiplos de alguna transaccién en especifico

o industria
\é/ @ © Seale & Associates
I TT SRUPO Washington, D.C. | Miami | Cincinnati | Ciudad de México | Monterrey

TAMPICO

11
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Creative Solutions. Trusted Advice.

Por mas de 20 anos, Seale & Associates ha prestado servicios a empresas publicas y privadas lideres de todo el mundo,
gue operan en una amplia gama de sectores con un alto nivel de calidad, integridad e independencia, presentando
Ideas iInnovadoras y soluciones.de conflanza para abordar las operaciones mas complejas.

Servicios y Soluciones

$50 B | Fusiones y adquisiciones  Due Diligence / Acompafiamiento
Desinversiones

Peritaje de expertos

25

ANOS DE TRANSACCIONES CERRADAS Joint Ventures / Alianzas Asesoria en finanzas corporativas

EXPERIENCIA A NIVEL MUNDIAL e : b _
Recapitalizaciones Consultoria estratégica

Asesor de Companias Lideres a Nivel Mundial

Hemos trabajado en repetidas ocasiones con varias de las ..asl como con muchos fondos, family-offices y empresas
empresas mas conocidas del mundo... privadas.

LocKHEED MARTIN Y 5 OSt[II'IdEX ii(BR ) Celanese ﬂﬁfmzfn/ /w- /\) SR @6 " FI.I|f|eX

TAMPICO
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Creative Solutions. Trusted Advice. /
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