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LABORATORIOS CLINICOS

Seale & Associates

Introduccion

Nos complace compartirles nuestra actualizacion de multiplos para la

Industria de laboratorios clinicos durante el cuarto trimestre de 2023.

En Seale & Associates estamos comprometidos en ofrecer soluciones
enfocadas en procesos disenados para optimizar el valor y alcanzar las
metas estratégicas de nuestros clientes en un rango de transacciones que
incluyen fusiones, adquisiciones, desinversiones, venta de negocios,
recapitalizaciones, entre otros servicios de consultoria estratégica vy

filnanzas corporativas.

A lo largo de mas de 25 anos hemos servido con éxito a clientes alrededor
del mundo y nos complace proveer asesoria en banca de inversion a
nuestros clientes que buscan crecer por medio de adquisiciones u

optimizando su portafolio a través de desinversiones estratégicas.

Seale tiene una amplia experiencia asesorando a importantes companias
multinacionales, firmas de capital privado y empresas familiares en una

amplia gama de industrias.
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James A. Seale | Presidente
jseale@sealeassociates.com

Brett M. Carmel | Director Ejecutivo Senior
bcarmel@sealeassociates.com

Robert Whitney | Director Ejecutivo
rwhitney@sealeassociates.com

Sergio Garcia del Bosque | Director Ejecutivo
sgarcia@sealeassociates.com

Carlos Hernandez | Director Ejecutivo
chernandez@sealeassociates.com

Alejandro Montemayor | Vicepresidente
amontemayor@sealeassociates.com

Armando Rios | Vicepresidente
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Panorama en la Industria de Laboratorios Clinicos y Tendencias de M&A

Principales tendencias en el sector

« Se estima que el tamaho de del mercado global de laboratorios clinicos
sea de US$277.6 mil millones en 2024 y se espera que alcance los
US$380 mil millones en 2029, creciendo a un CAC del 6.4%

« Se espera que la Inteligencia Artificial (IA) en tecnologia de atencién
médica alcance un valor de US$200 mil millones creciendo a un CAC de
37.5% para 2030

 El crecimiento del mercado de servicios de laboratorio clinico en
Norteamérica esta impulsado principalmente por |la presencia de
actores clave y organizaciones gubernamentales, junto con la alta
carga de enfermedades cronicas y especificas en la region, lo que
aumenta la demanda de diagndsticos tempranos

 Elsegmento de laboratorios independientes esta experimentando una
gran consolidacién, ya que los jugadores se enfocan en alianzas
estratégicas y colaboraciones, |o gue impulsard el crecimiento del
mercado

« El desarrollo de laboratorios clinicos automatizados es una de las
tendencias de mercado mas notables, ya que |la presion ha aumentado
para reducir los gastos, los l[aboratorios confian en desarrollar maquinaria
automatica para mantener la rentabilidad

« El mercado observa actividades notables de M&A por parte de los
principales actores. Los lideres del mercado se estan uniendo
estratégicamente para expandir y mejorar sus servicios, ganar acceso a
nuevas tecnologias, consolidarse en el mercado de rapido crecimientoy
abordar la creciente importancia estratégica de los servicios de
laboratorio clinico

Fuente: Grand View Research, Mordor Intelligence, Fortune Business Insights, Deloitte, Capital
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Empresas Publicas Comparables Globales de Laboratorios Clinicos

Promedio Anual

Cuarto Trimestre

Valor
o Ventas Margen VE/EBITDA Dec. 31, 2023
Compania Empresa

US$M EBITDA VE/ VE/

US$M ployll 2022

EBITDA Ventas

BML, Inc. JPN $829 $257 $998 14.3% 40X 1.1x 1.8% 0.3x
Capitol Health Limited CAPITOLHEALTH — Aus $170 $250 $156 17.3% 11.6x 1.2 9.2x 1.6X
Allianca Saude e Participacdes SA. M BRA $253 $474 $243 9.8% 15.6X 19.5x 19.8x 1.9x
FALCO HOLDINGS Co,, Ltd. W FALCOHD JPN $163 $102 $307 7.4% 3.4X 2.2X 4.5X% 0.3x
H.U. Group Holdings, Inc. M/ Hu.GrouP JPN $1,073 $1,264 $1,684 9.8% 5.9x% 3.1X 7.6X 0.8x
Healius Limited lhealius  aus $809 $1,934 $1,153 21.3% 10.0x 5.4x 7 9x 1.7%
Integral Diagnostics Limited qrim,?gral AUS $303 $529 $311 18.2% 15.1x 13.5x 9.4x 1.7X
Med Life S.A. @ MedLife ROM $465 $778 $495 12.3% 10.3X 12.1X 12.8X 1.6X
Excluido de media y mediana Media 7.5% 6.9x 7.6X 1.2x
Mediana 10.2X 8.3X 8.5x 1.6X

Fuente: Capital IQ

La tabla mostrada muestra empresas con una capitalizacion de mercado baja
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Empresas Publicas Comparables Globales de Laboratorios Clinicos

Promedio Anual

Cuarto Trimestre

Valor
~ - . Cap. Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Dec. 31, 2023
Compania Pais Empresa

US$M US$M EBITDA VE/ VE/

US$M 2021 2022

EBITDA Ventas
Dian Diagnostics Group Co.,Ltd. A\ BFIZET  cHN $2,099 $2.690 $2108 14.7% 10.8x 7.0x 8.7x 1.3x
Eurofins Scientific SE .:". eurofins LUX $12,530 $15,465 $7,201 20.0% 13.7% 9.7x 10.7x 2.1x
Fleury S.A. ﬂeurye@%ﬂa BRA $2,033 $2,675 $1,334 20.8% 10.3X 7.3X 9.6x 2.0X
Laboratory Corporation of America Holdings @ labcorp USA $19,297 $25,013 $12,162 19.8% 7.0x 7.0x 10.4x 2.1X
Zo
Medicover AB (publ) v SWE $2,234 $3,316 $1,930 13.3% 19.5x 12.8x 12.9% 1.7%
MEDICOVER

Quest Diagnostics Incorporated @} Qi-!est | USA $15,503 $20,386 $9,252 22.6% 6.6X 6.6X 9.8x 2.2X
RadNet, Inc. @Rﬂdﬂei USA $2,361 $3,734 $1.617 21.1% 9.6X 8.1x 10.9x 2.5X
Sonic Healthcare Limited O e AUS $10,426 $12,122 $5,721 19.7% 10.4x 7.0% 10.8x 21x
SYNLAB AG SYNLAR \/ DEU $2,773 $4,252 $2,913 13.8% 0.5 47X 10.6X 1.5%
Excluido de media y mediana Media 9.3X 7.2X 10.2X 1.9%
Mediana 10.3x 7.0X 10.6x 2.1x

Fuente: Capital IQ

La tabla mostrada muestra empresas con una capitalizacion de mercado media y alta
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Industria - Transacciones Globales

% Tamano VE/ VE/
Adquirido US$M EBITDA Ventas

Objetivo I Descripcion Comprador Vendedor

Desarrolla soluciones de diagndstico avanzadas para promover sociedades mas EC Healthcare o
Dic-23 § PANGENIA HKG 7 para P Medical Centre X e 42.9% $14.7 : :
A step ahead for healthcare SalLIdableS % JEI_‘E,I\ {g EE % {g—\ EF‘ ’E\ MASON GROUP
Nov-23 E D Thermography Tulsa USA  Desarrolla imagenes térmicas y planes de tratamiento personalizados S QHN/(}OQ K - 100.0% - - :
Nov-23 B BIoSTAT USA Desarrolla servicios moéviles de imagenes médicas, ofreciendo rayos X, ultrasonido | RlNClPLE : 100.0% : - :
Nov-23 Lo PATHOLOGY USA  Desarrolla soluciones de patologia digital para el cuidado dermatolégico ; A CARE Multiple Vendedores 100.0% $130.0 - 8.7x
Nov-23 o eugin ESP Desarrolla tratamientos avanzados de fertilidad Multiple Compradores -__ FRESENIUS 100.0% - - -
Alli : . o L : -
Oct-23 Qéﬁ?cﬁ GBR Desarrolla y proporciona servicios de imagenes meédicas mfros’rruo’rure I.lf& Healthcare 100.0% $721. - -

Media 8.7x
Mediana 8.7x

Fuente: Capital IQ y Comunicados de Prensa 6
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Comentarios sobre Transacciones Seleccionadas

SOANANK

TECHNOLOGIES

“Esta adquisicion representa una combinacion armoniosa de bienestar y tecnologia. Al incorporar Tulsa Natural
Health Clinic a la familia Soaak, estamos estableciendo un nuevo estandar para la atencion médica holistica que es
Y SRl Tk accesible globalmente y esta profundamente arraigado en las tradiciones curativas naturales.”

Thermography Tulsa Kevin Cox, CEO de Soaak Technologies

A Soaak Technologies Clinic

“‘La adquisicion de Pathology Watch es un paso importante y enormemente emocionante en la transicion de Sonic
HEALTHCARE hacia la patologia digital y la IA patolégica y ofrece multiples vias para la creacién de valor. Doy una calurosa
bienvenida al equipo de Pathology Watch a nhuestro equipo de colegas de Sonic Healthcare en EE. UU. y en todo el
mundo. Esperamos trabajar junto con este grupo innovador y respetado para mejorar huestra patologia digital y
nuestra estrategia de inteligencia artificial, y brindar una ventaja competitiva a Sonic a través de una oferta de
servicios superior para los médicos remitentes y sus pacientes.”

ha adquirido

:{?L PATHOLOGY

“ w.A TR

Dr Colin Goldschmidt, CEO y Director Ejecutivo de Sonic Health Care

infrOSTrUCTure ‘AMG es lider en cada uno de sus principales mercados y es un proveedor de servicios de diagndstico esenciales en
multiples modalidades de diagnostico. A traves de AMG, continuaremos invirtiendo en la infraestructura de
diagnostico necesaria para abordar la creciente necesidad de acceso a imdgenes de diagnostico de alta calidad,
Atiathe garantizando al mismo tiempo que AMG continue actuando como un proveedor independiente lider de productos
radiofarmacéeuticos. Estamos entusiasmados de tener la oportunidad de apoyar a los equipos directivos de AMG en
de esta proxima fase de su evolucion.”

ha adquirido

I_if& o Peter Moore, Socio en iCON




Seale & Associates FABORATORIOS CLINICOS
Transacciones de Private Equity

VALOR DE VENTAS VALOR DE VALOR DE

EMPRESA CRECIMIENTO DE MARGEN

NUMERO DE
TRANSACCIONES

INDUSTRIA PERIODO PROMEDIO EMPRESA / EMPRESA /

PROMEDIO (EN EBITDA

USD)

VENTAS (TTM)

(EN USD) VENTAS EBITDA

[{ —~ —

o © all o Sf ffilll O =L S
Laboratorios
meédicos y de 2018-2023 $41.2M $25.0M 4.5% 1.7x 29.6% 6.0x 6
diagnostico
NAICS 6215 - Laboratorios meédicos y de diagnostico
Laboratorios

, ge 2017-2018 $33.1M $14.5M 37.8% 2.1x 34.4% 6.3X 10
meédicos
NAICS 621571 — Laboratorios meéedicos

Notas:

« Datos obtenidos a través de la plataforma de suscripcion “GF Data”, gue ofrece informacion y métricas detalladas sobre las transacciones hechas por fondos de capital privado en
los Estados Unidos.

« Los datos se proporcionan bajo un formato confidencial. Los usuarios no pueden identificar la empresa y la transaccion correspondiente. Dado este enfoque confidencial, es
menos probable que los datos presentados estén sesgados o manipulados.

Fuente: GF Data 8
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Suscribete para recibir informacion de M&A

Brindamos inteligencia especifica del sector disenada especificamente para lideres de la industria, firmmas de capital privado y sus
asesores. Nuestros informes de la industria y articulos destacados brindan acceso en tiempo real a datos clave de la industria, que
INncluyen:

Seale &2

- Seéﬂe ('9" Associatés

Seale & Assc Seale & Associates ,, | ¥

HEALTHC

VALUATION UPDATE
VALU/ MERGERS & ACQUISITIONS

RS X

JUNE 2023

Tendencias Reportes trimestrales de Reportes mensuales de Analisis del mercadoy Informacion valiosa
emergentes mas de 30 industrias EE.UU., México y Colombia transacciones para los lideres

Reciba actualizaciones por correo electronico con nuestros datos, informes y reportes
exclusivos a medida que se publiquen, para las industrias que mas te interesen

( SUSCRIBETE )
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Mandatos Representativos en México
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JAMES A. SEALE
Presidente y Fundador | Washington, D.C.

+] (703) 623-9253

32+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones, Abogado, Arthur
Andersen y Profesor de Banca de Inversion Global en la Universidad
George Washington

Universidad de Virginia — Doctorado en Derecho

Universidad de Kentucky — Licenciatura en Contabilidad

SERGIO GARCIA DEL BOSQUE
Director Ejecutivo | Ciudad de México, México

+52 (55) 8000-7463

16+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones
IPADE - MBA

Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Monterrey - Ingeniero
Industrial y de Sistemas

CARLOS HERNANDEZ
Director Ejecutivo | San Luis Potosi, México

+1 (571) 482-3432

14+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones

Universidad de Columbia - MBA

Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Monterrey - Ingeniero
Industrial y de Sistemas
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BRETT M. CARMEL
Director Ejecutivo Senior y Cofundador | Miami, FL

+1 (703) 294-6530

25+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones y Profesor
de Fusiones y Adquisiciones en la Universidad Johns Hopkins
Universidad George Washington - MBA Negocios Internacionales
Maestria en Relaciones Internacionales

Universidad de Florida — Ciencias Politicas con Altos Honores

ROBERT E. WHITNEY
Director Ejecutivo | Washington, D.C.

+1 (703) 801-8939

19+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones, Contador
Publico Certificado, Deloitte & Touche, Auditoria Corporativa y
Servicios de Aseguramiento

Universidad de Richmond — Administracion de Empresas en
Contabilidad

FELIPE BUENO
Director Senior | Monterrey, México

+52 (84) 4432-4bibits

32+ anos con Grupo Industrial Saltillo con experiencia como Director
de Desarrollo Corporativo y amplia experiencia comercial global
Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Monterrey — MBA,
Ingeniero Industrial y de Sistemas

Ciudad de

Washington D.C. Monterrey San Luis Potosi

MeéXxIco
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Por favor contactenos si requiere informacion adicional sobre tendencias en M&A y/o multiplos de alguna transaccién en especifico o industria.
© Seale & Associates
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Creative Solutions. Trusted Advice.

Por mas de 25 anos, Seale & Associates ha prestado servicios a empresas publicas y privadas lideres de todo el mundo,
gue operan en una amplia gama de sectores con un alto nivel de calidad, integridad e independencia, presentando
Ideas iInnovadoras y soluciones.de conflanza para abordar las operaciones mas complejas.

Servicios y Soluciones

$50 B | Fusiones y adquisiciones  Due Diligence / Acompafiamiento
Desinversiones

Peritaje de expertos

25

ANOS DE TRANSACCIONES CERRADAS Joint Ventures / Alianzas Asesoria en finanzas corporativas

EXPERIENCIA A NIVEL MUNDIAL e : b _
Recapitalizaciones Consultoria estratégica

Asesor de Companias Lideres a Nivel Mundial

Hemos trabajado en repetidas ocasiones con varias de las ..asl como con muchos fondos, family-offices y empresas
empresas mas conocidas del mundo... privadas.
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Creative Solutions. Trusted Advice. /
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