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LOGISTICA Y TRANSPORTE

Seale & Associates

Introduccion

Nos complace compartirles nuestra actualizacion de multiplos para la

Industria de logistica y transporte durante el tercer trimestre de 2023.

En Seale & Associates estamos comprometidos en ofrecer soluciones
enfocadas en procesos disenados para optimizar el valor y alcanzar las
metas estratégicas de nuestros clientes en un rango de transacciones que
incluyen fusiones, adquisiciones, desinversiones, venta de negocios,
recapitalizaciones, entre otros servicios de consultoria estratégica vy

filnanzas corporativas.

A lo largo de mas de 25 anos hemos servido con éxito a clientes alrededor
del mundo y nos complace proveer asesoria en banca de inversion a
nuestros clientes de la Industria de logistica y transporte que buscan
crecer por medio de adquisiciones u optimizando su portafolio a través de

desinversiones estratégicas.

Seale tiene una amplia experiencia asesorando a importantes companias
multinacionales, firmas de capital privado y empresas familiares en una

amplia gama de industrias.
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James A. Seale | Presidente
jseale@sealeassociates.com

Brett M. Carmel | Director Ejecutivo Senior
bcarmel@sealeassociates.com

Robert Whitney | Director Ejecutivo

rwhitney@sealeassociates.com

Sergio Garcia del Bosque | Director Ejecutivo
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chernandez@sealeassociates.com
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Panorama en la Industria de Logistica y Transporte y Tendencias de M&A

Resumen de la industria de Logistica y Transporte

« El mercado mundial de L&T alcanzoé los US$5.73 billones en 2022 y se
pronostica que alcance aproximadamente los US$7.54 billones en
2029, con una CAGR esperada del 4.7%

« Eltransporte aéreo esta experimentando el crecimiento mas rapido
dentro del mercado de transporte de mercancias. La expansion de
Infraestructuras dedicados a mejorar los servicios de transporte aéreo,
especialmente en Norteamérica, Europa y la region de Asia-Pacifico,
han impulsado el desarrollo de este sector

« Entre los tipos de destino, el segmento nacional ocupa la primera
posicion en el mercado de L&T. El auge de |la industria del e-commerce
es crucial para el crecimiento de la logistica nacional. En 2022, el
segmento doméstico registro un crecimiento ano con ano del 5.6%

« Estados Unidos es el contribuyente mas significativo al mercado de
L&T. Siendo el mayor segmento a nivel nacional, con una tasa de
crecimiento ano con ano del 4.9% en 2022

« (Cadavez mas empresas han optado por delegar sus operaciones
secundarias a proveedores 3PL. Estos proveedores poseen la
experienciay recursos para optimizar eficazmente sus cadenas de
suministro. Los mercados mundiales y nacionales de servicios
logisticos se encuentran en un estado de transformacion

« Desde 2020, la industria de L&T ha enfrentado a importantes
disrupciones tras la pandemia del COVID-19. A medida que el
comportamiento de los consumidores sigue evolucionando, se crean
oportunidades para la aparicion de soluciones logisticas innovadoras

Fuente: Mordor Intelligence, Statista, Capital 1Q

Tamano y Volumen de M&A en la Industria de Logistica y Transporte
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Empresas Publicas Comparables Globales de Servicios Postales

Valor Promedio Anual Tercer Trimestre
. ; Cap. Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Sep. 30, 2023
Compania Pais Empresa

US$M US$M EBITDA VE/ VE/

US$M 2021 2022

EBITDA Ventas
€ 0
bpost NV/SA ‘/bp ot BEL $1,098 $1,540 $4,590 11.0% 46X 3.2X 3.0x 0.3X
CTT - Correios De Portugal, SA. ctt PRT $524 $110 $1028 13.5% 21x 1.4x 0.8x 0%
. . . . . International

International Distributions Services plc GBR $3,042 $4,873 $14,727 3.8% 46X 3.0x 8.6x 0.3x
Osterreichische Post AG @ Post AUT $2,220 $2,754 $2,835 13.5% 8.8x 7.1x 7.2x 1.0x
PostNL N.V. W NLD $1,056 $1,666 $3,345 NM 5.4X 5.3Xx NM 0.5x
Excluido de media y mediana Media 4.2x 3.2X 6.3X 0.4x
NM: No Medible Mediana 46X 3.2x 7.2X 0.3x

Fuente: Capital IQ 4
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Empresas Publicas Comparables Globales de Carga Aérea y Logistica

Promedio Anual

Tercer Trimestre

Valor
-~ Ventas Margen VE/EBITDA Sep. 30, 2023
Compania Empresa

US$M EBITDA \/ 7 VE/

US$M 2021 2022

EBITDA Ventas

Air Transport Services Group, Inc. = ATSG USA $1 468 $3,002 $2,087 31.0% 6.3X 5.6X 46X 1.4X
C.H. Robinson Worldwide, Inc. @ USA $10,028 $11,916 $18,441 52% 14.4X 10.8x 12.3X 0.6X
Cargojet Inc. Cﬂﬂﬁ\@ CAN $1,145 $1,676 $682 29.8% 14.9x 10.7X 8.2X 2.5x
Deutsche Post AG el LT DEU $48,392 $68,382 $89 464 13.2% 8.3x 5.5x 5.8X 0.8x
DSV A/S S\/ DNK $39,580 $43,787 $23,472 15.5% 22.7x 121X 12.0x 1.9x
Expeditors International of Washington, Inc. Expedizrs” USA $16,953 $15,784 $10,464 15.7% 13.7% 7.2X 9.6x 1.5x
FedEx Corporation Fe%rp)gat-on USA $66,606 $97.767 $88,594 18.3% 7.1x 5.4x 6.0x 1.1x
Forward Air Corporation (\Forward  JSA $1,766 $2,054 $1,724 47.0% 5.4X 4.7x 2.5x 1.2x
United Parcel Service, Inc. @ USA $133,183 $150,439 $93,074 19.0% 12.8X% 9.5x% 8.5X 1.6X
XPQO, Inc. XPOLogistics USA $8,658 $11,610 $7,635 16.3% '7.6X 5.4% 9.3X 1.5x
Excluido de media y mediana Media 10.1x 6.2X 6.8X 1.3x
Mediana 10.6X 0.4X 8.4X 1.5x

Fuente: Capital IQ 5
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Empresas Publicas Comparables Globales de Carga Maritima (1/2)

Promedio Anual

Tercer Trimestre

Valor
. Cap. Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Sep. 30, 2023
Compania Empresa
US$M US$M EBITDA VE/ \V/ )
US$M 2021 2022
EBITDA Ventas
AP. Mgller - Maersk A/S © Y MAERSK DNK  $29492 $23,434 $57,144 43.4% 5.3x 2.0x 0.9x 0.4x
Costamare Inc. ™ costamare Nc. MCO $1,155 $3,112 $1282 56.7% 9.5x 6.2X 43X 2.4X
Dampskibsselskabet Norden A/S NORDEN DNK $1,798 $1,823 $4.160 24.3% 5.1x 3.0x 1.8x 0.4X
Danaos Corporation rfzanan GRC $1,308 $1,357 $977 71.9% 7.6X 3.9x 1.9x 1.4X
DFDS A/S ﬂDFDS DNK $1858 $4,052 $3,832 18.5% 11.2X 8.1x 5.7x 1.1x
Golden Ocean Group Limited BMU $1,571 $2,937 $88T 48.2% 9.5x 44X 6.9x 3.3x
Hapag-Lloyd Aktiengesellschaft &€ Hapag-Lioyd DEU $32.034 $30,215 $23250 58.6% 8.9x 3.6x 2.2% 1.3x
Kirby Corporation USA $4.927 $6,066 $3,023 18.3% 13.1x 14.0% 11.0x 2.0x
Kuehne + Nagel International AG KUEHNE+NAGEL @ CHE $34.140 $33.866 $29 474 12.8% 16.2X 7.1x 9.0x 1.1x
Matson, Inc. Matison. USA $3,131 $3,799 $3,107 28.3% 6.5x 2.4X 43X 1.2x

Fuente: Capital IQ 6
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Empresas Publicas Comparables Globales de Carga Maritima (2/2)

Valor Promedio Anual Tercer Trimestre
. Cap. Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Sep. 30, 2023
Compania Empresa
US$M US$M EBITDA VE/ VE/
US$M 2021 2022
EBITDA Ventas
Mitsui O.S.K. Lines, Ltd. JPN $9,957 $17.308 $10,583 43.0% 7.8X 2.9x 3.8X 1.6X
Nippon Yusen Kabushiki Kaisha JPN $12,900 $16,488 $16,192 39.5% 5.3X 2.2X 2.6X 1.0x
MISC Berhad MY'S $6,731 $9.355 $3,017 38.5% 12.0x 10.9x 8.1x 31X
Orient Overseas (International) Limited HKG $8,812 $2,623 $13,300 45.4% 7.0X 1.8% 0.4X 0.2x
Star Bulk Carriers Corp. rS'TAR BULK CRC $1989 $2.879 $981 47.6% 10.0x 3.8x 6.2X 2.9x
Grupo TMM, S AB. Gfupﬂm MEX $14 $32 $71 14.0% 26.7X 3.9x 3.2X 0.5x
Wallenius Wilhelmsen ASA W oalenus — NOR $3,352 $6,180 $5218 32.0% N.4x 7 3x 3.7x 1.2x
Excluido de media y mediana Media 8.1 43X 3.6X 1.2x
Mediana 8.9x 3.9x 4 .3x 1.3X

Fuente: Capital IQ 7
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Empresas Publicas Comparables Globales de Carga Terrestre (1/2)

Compania

ArcBest Corporation

Daseke, Inc.

Grupo Traxidon, S A.B. de C.V.

Heartland Express, Inc.

J.B. Hunt Transport Services, Inc.

Knight-Swift Transportation Holdings Inc.

Landstar System, Inc.
Marten Transport, Ltd.
NTG Nordic Transport Group A/S

Old Dominion Freight Line, Inc.

Fuente: Capital IQ
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Empresa

US$M

$2,540

$1,006

$1,533

$1,478

$20,992

$10,286

$6,144

$1,523

$1,286

$44,73]

ventas

US$M

$4,796

$1,618

$1,357

$1,287

$13,176

$6,953

$5,782

$1,186

$1,253

$5,862

Margen
EBITDA

8.6%

13.0%

17.0%

28.6%

14.3%

19.9%

8.7%

20.4%

10.3%

34.4%

Promedio Anual

Tercer Trimestre

VE/EBITDA Sep. 30, 2023
2021 2022 EB\ﬁI/DA V;:Et/as
6.0X 42X 6.2X 0.5x
6.0X 47X 4.8X 0.6Xx
6.8X 6.1X 6.6X 11X
6.9X 6.0X 4.,0x 1.1x
11.2X 8.9% 11.1x 1.6X
74X 6.1X '7.5X 1.5x
15.7x 9.5x 12.2X 11X
6.5X 6.5X 6.3X 1.3x
19.4X 11.0x 10.0x 1.0x
23.2X 17.5x 22.2X 7.6X
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Empresas Publicas Comparables Globales de Carga Terrestre (2/2)

, Promedio Anual Tercer Trimestre

alor
. ) Cap. Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Sep. 30, 2023
Compania Pais Empresa
US$M US$M EBITDA VE/ VE/
US$M 2021 2022
EBITDA Ventas

Saia, Inc. S&k USA $10,550 $10,450 $2,786 23.9% 16.8% 10.6x 15.7x 3.8X
Schneider National, Inc. SCHNEIDER. |SA $4.899 $4.812 $5,689 15.6% 5.9x 44X 5.4X 0.8x

F N\ NATIONAL

Seino Holdings Co., Ltd. SEINC:‘ JPN $2 549 $2,130 $4,289 8.3% 4 2% 2.6X 6.0x 0.5x
TFI International Inc. TFI I' CAN $11,074 $12,600 $7,509 15.8% 13.7% 9.1x 10.6x 1.7x
Werner Enterprises, Inc. WE@P@E@ USA $2,469 $3,143 $3,323 15.4% 6.4X 5.6x 6.2X 0.9x
Excluido de media y mediana Media 8.0x 6.8X 7.5% 1.1X
Mediana 6.9x 6.1x 6.6X 1.1x

Fuente: Capital IQ 9
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Empresas Publicas Comparables Globales de Carga Ferroviaria

Promedio Anual

Tercer Trimestre

\"£=1[e]
- Ventas Margen VE/EBITDA Sep. 30, 2023
Compania Empresa
US$M EBITDA VE/ \V/ )
US$M 2021 2022
EBITDA Ventas
Aurizon Holdings Limited { P AURIZON AUS $4.145 $7.653 $2,266 39.0% 7.3X 7.1X 8.7x 3.4X
Canadian National Railway Company l |\| CAN $71,068 $83,494 $12,492 59.9% 15.3x 14.1x 11.2x 6.7%
Canadian Pacific Kansas City Limited cp CAN $69,526 $87,259 $8,310 56.5% 15.8x 23.7x 18.6x 10.5x
CSX Corporation [csx ] usa $61,695 $79177 $14.707 51.8% 14.4x 12.2% 10.4x 5.4x
Daqgin Railway Co., Ltd. v:é P k] CHN $15,153 $13,338 $10,661 24.8% 4 5x 4 .6X 5.1x 1.3x
GMéxico Transportes, S AB. de C.V. ;'*_:T'-GFUDDME?rEIC? MEX $10 211 $11,961 $3,239 47.0% 8.2X 8.1x 7.9x 3.77X%
Norfolk Southern Corporation = NS usa $44,706 $59,813 $12 320 50.9% 15.1x 12.0x 9.5x 4.9%
RUMO SA. Fumeo sra $8.466 $11347 $2.1M 46.6% 13.4x 13.1x 11.5x 5.4x
Trinity Industries, Inc. S USA $1,993 $8,084 $2,777 19.1% 15.8x 17.2x 15.2x 2.9x
Union Pacific Corporation USA $124.,104 $158,139 $24.140 50.3% 16.2X 14.3% 13.0x 6.6X
Excluido de media y mediana Media 12.6X 11.4X 9.7X 4 5x
Mediana 14.7x 12.6X 10.8x 5.1x
Fuente: Capital IQ 10
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Empresas Publicas Comparables Globales de 3PL (1/2)

Compania

-

Agility Public Warehousing Company K.S.C.P. Agility ~=
Andlauer Healthcare Group Inc. /Andlauer
Being Holdings Co,, Ltd. O Being Group
C.H. Robinson Worldwide, Inc. E_H_Fﬁm
DSV A/S » V4
Expeditors International of Washington, Inc. Expedigrs“
GKE Corporation Limited GKE
Hansol Logistics Co., Ltd. sHansol
Hub Group, Inc. | Ghols
KERRY

Kerry Logistics Network Limited

LOGISTIC=S

KWT

CAN

JPN

USA

DNK

USA

SGP

KOR

USA

HKG

Cap. Mdo.

US$M

$4,607

$1,279

$102

$10,028

$39,580

$16,953

$40

$49

$2,513

$1,616

Valor

Empresa

US$M

$8,448

$1,332

$123

$11,916

$43,787

$15,784

$75

$56

$2,687

$2,405

Ventas
US$M

$4,353

$477

$169

$18,441

$23,472

$10,464

$80

$574

$4,503

$8,164

Margen
EBITDA

15.4%

23.8%

9.0%

5.2%

15.5%

15.7%

22.1%

7.0%

12.7%

6.6%

SER TRIMESTRE 2023

Promedio Anual Tercer Trimestre

VE/EBITDA Sep. 30, 2023
VE/ VE/
ployl ployy.

EBITDA Ventas
12.6Xx 20.35x 12.6x 1.9x
25.0x 18.2x 11."7x 2.8X

8.6X 7.5x 8.1x 0.7x
14.4x 10.8x 12.3X 0.6x
22.7X 12.1x 12.0x 1.9x%
13."7x 7.2X 9.6Xx 1.5x
0.0x 5.8x 42X 0.9x
3.5x 2.5x 1.4X 0O.1x
9.35x 5.9x 47X 0.6x
8.9x 47X 4 .4X 0.3x

Fuente: Capital IQ
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Empresas Publicas Comparables Globales de 3PL (2/2)

Valor Promedio Anual Tercer Trimestre
o~ . . . Ventas Margen VE/EBITDA Sep. 30, 2023
Compania Empresa
US$M EBITDA VE/ VE/
US$M 2021 2022
EBITDA Ventas
Kuehne + Nagel International AG kuenne+naceL (§) CHE $34,140 $33,866 $29,474 12.8% 16.2x 7.1x 9.0x 11
Landstar System, Inc. * USA $6,360 $6,144 $5,782 8.7% 15.7x 9.5x 12.2X 1.1x
. . . . . l H d
Mahindra Logistics Limited P IND $336 $413 $633 4.4% 30.2x 19.6x 14.7x 0.7x
Nippon Express Holdings,Inc. NIPPON  JPN $4 594 $6,859 $15,602 12.2% 6.5x 46X 3.6X 0.4X
-
Radiant Logistics, Inc. RADIANT P VTN $26] $298 $965 6.6% 7 5x 5.9x 47X 0.3x
SBS Holdings, Inc. S JPN $745 $1.247 $3,015 8.7% 9.8x 7.3X 47X 0.4Xx
SBS GROUP
SG Holdings Co. Ltd. S IPN $8,029 $7,705 $8,882 11.6% 14.1x 8.5x 7.5x 0.9x
b/
. . (TN

Sinotrans Limited CHN $4,291 $4,666 $13,824 4.3% 8.7x 5.8x 7.9x 0.3x
Transport Corporation of India Limited = TCI IND $732 $716 $470 12.6% 10.7x 12.1x 12.1x 1.5x
XPO, Inc. XPO usa $8,658 $11,610 $7,635 16.3% 7.6x 5.4% 9.3x 1.5x
Excluido de media y mediana Media 10.2x 7.2X 7.8X 0.7x
Mediana 10.3x 7.2X 8.0x 0.7x

Fuente: Capital IQ 12
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Servicios Postales - Transacciones Globales

% Tamano VE/
Adquirido US$M EBITDA

Descripcion Comprador Vendedor

Ofrece servicios de pagueteria, transporte de mercancias, mensajeria segura .
Sep-23 Dx GBR ogistica Pad P ) Juray I Multiples Vendedores 100.0% $394 .4 6.8x 0.8x
Jul-23 kuajujﬁo TUR  Ofrece servicios de paqueteria gﬁ:ﬁ;‘he Post DHL - 100.0% : : :
Jul-23 CQCImn NLD  Ofrece servicios de correo vy logistica bOI. - ND - - -

ND: No Disponible

Carga Aérea y Logistica - Transacciones Globales

% Tamano VE/ VE/
Adquirido US$M EBITDA Ventas

Objetivo i Descripcion Comprador Vendedor

s

Sep-23 G||L GISTICS MEX stw Chaln Solutions - 100.0% - - -

*3'~ AD-C 100.0% - - -

r
Sep-23 MNR USA Ofrece servicios de transporte y logistica en los que el tiempo es un factor critico

Ofrece servicios internacionales de expedicidon de mercancias, gestion de transporte,

nternational corretaje de fletes y logistica contratos
Ago-23 I~ ITA Ofrece servicios de transporte aéreo de carga - >50.0% - - -
o CARGO P J SC °
JUl-23 ON NLD Ofrece de servicios logisticos que incluyen transporte, almacenamiento, flete ﬂ 100.0% 60
ul- HES'R INJ: . , . - . - .0OX -
) maritimo y aéreo, expedicion y servicios de barcaza DFDS ’
. . . . 7 pe -
Jul-23 R).’ RiJNMOND NLD Ofrece servicios de expedicion de mercancias - 50.0% - - -

Fuente: Capital IQ 13
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Carga Maritima - Transacciones Globales

% Tamano VE/ VE/
Adquirido US$M EBITDA Ventas

Objetivo i Descripcion Comprador Vendedor

U.S. Marine . n MAERSK
Sep-23 USA  Ofrece flotas cargadas y presta servicios de fletamento L = ‘“"‘“n'T'ME . 100.0% - - -
P Management LLC Jadasyp RARTIEE LINE, LIMITED 0
Ofrece soluciones de logistica e infraestructuras maritimas, como transporte E.N. Bisso & Son Inc., Bay- y
Sep-23 WSEABULK USA g . . - . SCACOR 100.0% - - :
o e seacomr maritimo, servicios portuarios y gestion de buques Houston Towing Co.
e — N Logistics Holdings

Sep-23 mm [\] == Navios Maritime Holdings Inc. CYM Ofrece transporte maritimo y logistica , - Fusion - - -
—— Corporation

Ofrece soluciones logisticas para el transporte maritimo de gas licuado de petrdleo _ _ 5
Ago-23 DNK Eitzen Avanti AS 100.0% - - -
9 E’GAS (GLP) y gases petroquimicos BERGSHAV ’
Ago-23 Pjl Freight Solutions Ltd GBR Ofrece soluciones logisticas maritimas SIITIP&XCD - 100.0% - - -
. " , o .
Jul-23 tracosa ESP Ofrece servicios de transporte maritimo y aéreo - 100.0% - - -

Fuente: Capital IQ 14
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Carga Terrestre - Transacciones Globales

% Tamano VE/ \/ 7}

Vendedor .
Adquirido US$M EBITDA Ventas

Descripcion Comprador

Objetivo

nn
Sep-23 UL USA Ofrece servicios de transporte de mercancia terrestre TEI - 100.0% - - -
TRUCKING CO. 213 b |
Ago-23 BMTD_ USA Ofrece servicios de transporte de mercancia terrestre e PolyQuest - 100.0% - - -
| — o ) ———
Ago-23 JHT USA Ofrece servicios de transporte de mercancia terrestre l:i'zaﬁona’ - 100.0% - - -
Ago-23 ‘I‘ TRAMO CHE  Ofrece servicios avanzados de logistica y transporte terrestre [N MEPON - 100.0% - - -
Ago-23 USA  Ofrece transporte de productos a granel Frimac - 100.0% - - -
Ago-23 USA Ofrece servicios de T/L, logistica automatizada y almacenamiento OnNine - 100.0% - - -
TR AN S P ORT
Ago-23 W% USA Ofrece servicios de transporte de mercancias por carretera intra e interestatal SCHNEIDER - 100.0% $225.0 - -
TRANSPORT SERVICES
Jul-23 CTRAtII\IE USA Ofrece servicios de transporte interestatal de carga completa por camion - 100.0% $53.0 - -
ransport inc.
Jul-23 FRA Ofrece servicios avanzados de T/L terrestre - 100.0% - - -
SG International Holdings
Jul-23 @lnnl @@ GBR Ofrece servicios de T/L por carretera y almacenamiento Limited 9 - 78.8% $39.1 42X -
Jul-23 /da/y”a” MEX Ofrece servicios de transporte por carretera y logistica Multiples Vendedores - 100.0% - - -

Fuente: Capital IQ
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Carga Ferroviaria - Transacciones Globales

% Tamano VE/ \/ 7}

Objetivo i Descripcion Comprador Vendedor ..
Adquirido US$M EBITDA Ventas

Sep-23 USA Ofrece servicios de transporte de mercancias por ferrocarril - 100.0% - - -
Ago-23 nordicon SWE Ofrece servicios de transporte de mercancias por ferrocarril y maritimo allcarg) - 25.0% $20.6 5.5x 0.6x
LOGISTICS
Jul-23 I.::' USA  Ofrece servicios de transporte de mercancias por ferrocarril GSC - 100.0% - - -
CountryWide ) o o ) ) o Denise Press y Marcy
Jul-23 < oy>> USA Ofrece organizacion en servicios de transporte de mercancias por ferrocarril o camion - 100.0% - - -

Robbins

Fuente: Capital IQ 16
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3PL - Transacciones Globales

% Tamano VE/ VE/
Adquirido US$M EBITDA Ventas

Objetivo i Descripcion Comprador Vendedor

Ago-23 B RS Express USA  Ofrece servicios logisticos globales Bf@!ﬂ! - 100.0% - - -
Ago-23 _.'::'. ascent USA  Ofrece servicios de cadena de suministro y logistica h ELLIO TTI >50% - - -

AAAAAAA

Jul-23 ienzies GBR  Ofrece servicios 3PL InPost - 30.0% $63.6 - -
DISTRIBUTION
Jul-23 CTC ESP Ofrece servicios 3PL, externalizacion industrial y marketing comercial BT randstad ||I Portobello 100.0% $89.5 - 0.4Xx
Jul-23 rockfarm A USA Ofrece gestion de la cadena de suministro, tecnologia y servicios de consultoria REDWOOD® - 100.0% - - -
» /"‘- \
Jul-23 BOLLOF@ FRA  Ofrece transporte internacional y servicios 3PL CMACGM BOLLORE \ 100.0% $5110.5 - -
LOGISTICS —

Fuente: Capital IQ 17
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Comentarios sobre Transacciones Seleccionadas

— z 7 2 [ &

— F ¥ &£
ha adquirido

kargo

£

ha adquirido

A~

ALISCARGO

SCHNEIDER

ha adquirido

M R

TRANSPORT SERVICES

= randstad

ha adquirido

CIC

“‘La experiencia de MNG Kargo en servicios de mensajeria, combinada con su amplia red nacional, nos
ayudara a seqguir ampliando nuestra oferta de servicios en Turquia y a mejorar nuestra solida red de
paqueteria transfronteriza europea. Damos una calurosa bienvenida a nuestros nuevos colegas y
esperamos aprovechar juntos el tremendo potencial del comercio electronico en el pais y mads alld.”

Pablo Ciano, CEO de DHL eCommerce

“‘La adquisicion de una participacion mayoritaria en AlisCargo Airlines es un paso mas hacia la
ampliacion de las capacidades de soluciones de carga aerea de MSC y, en dltima instancia, para
proporcionar a nuestros clientes una oferta de calidad y coherente. Estoy igualmente orgulloso de haber
encontrado un socio que comparte una vision comun con Nosotros y que ha construido una base solida
que esperamos seguir desarrollando.”

Jannie Davel, SVP de MSC Mediterranean Shipping Company

‘Al combinar nuestra experiencia, conocimientos y recursos respectivos, estaremos mejor posicionados para
satisfacer las necesidades cambiantes de nuestros clientes y ampliar nuestro alcance en el mercado
dedicado... Es una oportunidad apasionante para aprovechar lo mejor de ambas empresas y utilizar
nuestras capacidades complementarias para ofrecer un mayor valor a nuestros clientes y partes

NEHIERYUERe, CEO de Schneider

"Estoy deseando dar la bienvenida a nuestros nuevos companeros del Grupo CTC y confio en que,
juntos, profundizaremos en la posicion de liderazgo de Randstad en el mercado de los servicios
externalizados industriales, logisticos y de ventas y marketing en Espana.”

Ana Requena, CEO de randstad Spain

18
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Transacciones de Private Equity

VALOR DE VENTAS VALOR DE VALOR DE

EMPRESA CRECIMIENTO DE MARGEN

NUMERO DE
TRANSACCIONES

INDUSTRIA PERIODO PROMEDIO EMPRESA / EMPRESA /

PROMEDIO (EN EBITDA

USD)

VENTAS (TTM)

(EN USD) VENTAS EBITDA

far ' M & @ &l o}
(i —~ —

D © all — 2= ofifill O = = -
Transporte en

Ny 2018-2022 $57.7M $57.7M 7.8% 1.7x 25.4% 6.0x 6
Camion
NAICS 484 - Transporte en Camion
Acuerdos de
Transporte de 2018-2023 $42.8M $76.3M 18.5% 0.7x 12.4% 5.8% 10
Mercancias

NAICS 4885 - Transporte en Camion

Notas:

« Datos obtenidos a través de la plataforma de suscripcion “GF Data”, gue ofrece informacion y métricas detalladas sobre las transacciones hechas por fondos de capital privado en
los Estados Unidos.

« Los datos se proporcionan bajo un formato confidencial. Los usuarios no pueden identificar la empresa y la transaccion correspondiente. Dado este enfoque confidencial, es
menos probable que los datos presentados estén sesgados o manipulados.

Fuente: GF Data 19
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OBJETIVO

New Transport
Applications S.A de C.V.
("NTA")

TIPO DE PROYECTO
Asesoria de venta

INDUSTRIAS
Logistica y Transporte

GEOGRAFIA
Ciudad de México,
México

SITUATION

Seale & Associates actud como asesor financiero exclusivo
de New Transport Applications S.A de CV. (*“NTA") en la
adquisicion por Deutsche Post AG (“DHL"), un 'lider global
en logistica.

ENFOQUE DE SEALE & ASSOCIATES

Seale llevo a cabo un proceso de subasta competitivo con
compradores potenciales estratégicos. ElI enfoque
disciplinado de Seale permitid que nuestro cliente
mantuviera el impetu y el apalancamiento de negociacion
durante el proceso, garantizando cerrar una transaccion
con un valor y términos favorables.

RESULTADO

El proceso resultd en la exitosa adquisicion de NTA por
DHL, un lider global en logistica, especializado en envios
Internacionales.

20
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“Nos represento Como un
asesor de confianza para
alcanzar nuestros objetivos”

: ru_";‘{" ._ﬁ ) -
ha sido aaquir
W N

+

v p f

“Seale proporciono a nuestra empresa y a sus accionistas
una valiosa orientacion en una amplia gama de temas
Importantes durante esta transaccion y Nos represento
como un asesor de confianza para alcanzar huestros
objetivos.”

Rafael Figueroa
CEO de NTA
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Suscribete para recibir informacion de M&A

Una de nuestras capacidades principales es ofrecer informacion especifica sobre cada industria, disenada especificamente para los lideres de |a
industria, las empresas de capital riesgo y sus asesores. Nuestros informes y articulos sobre la industria ofrecen acceso en tiempo real a datos clave del
sector, entre otros:

' : N '. Seale & Asso;:‘vi‘ates". : ale g
Seale (%J ASS( Sea.le & ASSOCiateS - ‘ AUTOMOTIVE IN[H*’)\ V4

HEALTHC

MERGERS & ACQUISITIONS VALUATION UPDATE
RS X

VALU/

JUNE 2023

Tendencias Reportes trimestrales de Reportes mensuales de Analisis del mercadoy Informacion valiosa
emergentes mas de 30 industrias EE.UU., México y Colombia transacciones para los lideres

Reciba actualizaciones por correo electronico con nuestros datos, informes y reportes
exclusivos a medida que se publiquen, para las industrias que mas te interesen

( SUSCRIBETE )
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Seale & Associates

Mandatos Representativos

>
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KFC Costa Rica
a

QSR

INTERMATIOMAL

ARCACONTINENTAL

Multiples adquisiciones

se asocio con

OXXO

una subsidiaria de

FEMSA

ha sido adquirida por

FEMSA

Fusiono su division de
bebidas con

Fusiond su division de
bebidas con

Ccetoly
FEMSA
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Asesor de Companias
Lideres a Nivel Mundial

/l:EITEEM @

ARCACONTINENTAL

Oficinas Centrales

901 N. Glebe Road
Piso 5
Arlington, Virginia

RGIS

FEMSA

Oficinas Ciudad de México

Av. Javier Barros Sierra 495
Piso 3

Park Plaza Ill

Ciudad de México

Hon eywell LOCKHEED MARTINZZP EE‘B!;!E GRACE

% United

Technologies "3 Celanese

Oficinas Monterrey

Av. Lazaro Cardenas 2225
Piso 3
San Pedro Garza Garcia, N.L

Por favor contactenos si requiere informacién adicional sobre
tendencias en M&A y/o multiplos de alguna transaccién en especifico

o industria
\é/ @ © Seale & Associates
I TT SRUPO Washington, D.C. | Miami | Cincinnati | Ciudad de México | Monterrey

TAMPICO
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Creative Solutions. Trusted Advice.

Por mas de 20 anos, Seale & Associates ha prestado servicios a empresas publicas y privadas lideres de todo el mundo,
gue operan en una amplia gama de sectores con un alto nivel de calidad, integridad e independencia, presentando
Ideas iInnovadoras y soluciones.de conflanza para abordar las operaciones mas complejas.

Servicios y Soluciones

$50 B | Fusiones y adquisiciones  Due Diligence / Acompafiamiento
Desinversiones

Peritaje de expertos

25

ANOS DE TRANSACCIONES CERRADAS Joint Ventures / Alianzas Asesoria en finanzas corporativas

EXPERIENCIA A NIVEL MUNDIAL e : b _
Recapitalizaciones Consultoria estratégica

Asesor de Companias Lideres a Nivel Mundial

Hemos trabajado en repetidas ocasiones con varias de las ..asl como con muchos fondos, family-offices y empresas
empresas mas conocidas del mundo... privadas.

LocKHEED MARTIN Y 5 OSt[II'IdEX ii(BR ) Celanese ﬂﬁfmzfn/ /w- /\) SR @6 " FI.I|f|eX

TAMPICO

% FLOWSERVE Honeywell Hertz D CUPRUM S — © VME «8 AN U.S. émbow

ARCACONTINENTAL N GROUP, INC.

. DES N — N
FEMSA leﬁﬂ,'; & ITT tyco /Aemex @ Wood Cr%fst\aﬁ N CORP < s LU IS @ WClarkeValve
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Creative Solutions. Trusted Advice. /
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