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LOGISTICA Y TRANSPORTE

Seale & Associates

Introduccion

Nos complace compartirles nuestra actualizacion de multiplos para la

Industria de logistica y transporte durante el cuarto trimestre de 2023.

En Seale & Associates estamos comprometidos en ofrecer soluciones
enfocadas en procesos disenados para optimizar el valor y alcanzar las
metas estratégicas de nuestros clientes en un rango de transacciones que
incluyen fusiones, adquisiciones, desinversiones, venta de negocios,
recapitalizaciones, entre otros servicios de consultoria estratégica vy

filnanzas corporativas.

A lo largo de mas de 25 anos hemos servido con éxito a clientes alrededor
del mundo y nos complace proveer asesoria en banca de inversion a
nuestros clientes de la Industria de logistica y transporte que buscan
crecer por medio de adquisiciones u optimizando su portafolio a través de

desinversiones estratégicas.

Seale tiene una amplia experiencia asesorando a importantes companias
multinacionales, firmas de capital privado y empresas familiares en una

amplia gama de industrias.
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James A. Seale | Presidente
jseale@sealeassociates.com

Brett M. Carmel | Director Ejecutivo Senior
bcarmel@sealeassociates.com

Robert Whitney | Director Ejecutivo
rwhitney@sealeassociates.com

Sergio Garcia del Bosque | Director Ejecutivo
sgarcia@sealeassociates.com

Carlos Hernandez | Director Ejecutivo
chernandez@sealeassociates.com

Alejandro Montemayor | Vicepresidente
amontemayor@sealeassociates.com

Armando Rios | Vicepresidente
arios@sealeassociates.com


mailto:amontemayor@sealeassociates.com
mailto:bcarmel@sealeassociates.com
mailto:jseale@sealeassociates.com
mailto:rwhitney@sealeassociates.com
mailto:sgarcia@sealeassociates.com
mailto:chernandez@sealeassociates.com
mailto:arios@sealeassociates.com
mailto:amontemayor@sealeassociates.com

Seale & Associates

LOGISTICA Y TRANSPORTE

47O TRIMESTRE 2023

Panorama en la Industria de Logistica y Transporte de M&A

Resumen de la industria de Logistica y Transporte

« El mercado global de L&T se estima en US$6,030 mil millones en 2024 y
se anticipa que alcance aproximadamente US$7,540 mil millones para
2029, con un CAGR esperado de 4.7%

 Elsegmento de crecimiento mas rapido por modo de transporte es
Aéreo, con un CAGR proyectado de 4.8% entre 2023-2029

« Estados Unidos tiene la mayor capacidad de almacenamiento
refrigerado en el mundo, con 156Mm?. Principalmente impulsado por el
sector farmacéutico

« Elaumento en la demanda de servicios en linea, especificamente después
de la pandemia, contribuyd al crecimiento del sector L&T. Impulsado por
los sectores de comercio electronico y manufactura, se espera que el
almacenamiento y logistica se dupliquen para 2030 para superar los
700Mm?

«  Empresas pequenasy medianas estan apuntando a duplicar sus
Inversiones en tecnologias para 2025. Las companias lideres estan
digitalizando sus sistemas de cadena de suministro. Las empresas de
logistica estan moviendo su sistema de gestion de transporte a la nube

* |nversionistas estratégicos superaron a los compradores financieros en la
realizacion de acuerdos. Fueron responsables del 80% del valor total de
los acuerdos en comparacion con aproximadamente el 50% en los anos
pre-COVID

« Losacuerdos con un componente tecnoldégico fuerte seran mas
atractivos, y los compradores estratégicos pueden estar bien
posicionados para tomar ventaja de tales oportunidades

Fuente: Mordor Inteligence, Business Fortune Inisghts, PWC, Capital 1Q

Tamano y Volumen de M&A en la Industria de Logistica y Transporte

1023 1000 1040 1028
886 840

$67,789.1 $68,268.7 $72,031.6 $158,833.4 $155,320.3 $41,172.4
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Promedio VE/EBITDA y VE/Ventas en la Industria de Logistica y Transporte
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Seale & Associates

Empresas Publicas Comparables Globales de Carga Aérea y Logistica

Promedio Anual

Cuarto Trimestre

Valor
o~ Ventas Margen VE/EBITDA Dec. 31, 2023
Compania Empresa

US$M EBITDA VE/ VE/

US$M 2021 2022

EBITDA Ventas

Air Transport Services Group, Inc. = ATSG USA $1142 $2,846 $2,087 29.4% 6.3X 5.6X 46X 1.4X
C.H. Robinson Worldwide, Inc. @ USA $10,077 $11,855 $17 596 4.5% 14.4X 10.8x 14.9x 0.7x
Cargojet Inc. cgﬁa\cg'%) CAN $1,553 $2,131 $699 27.6% 14.9% 10.7x 11.1x 3.1x
Deutsche Post AG o DEU $58,617 $78,887 $93,430 12.4% 8.3X 5.5x 0.8 0.8x
DSV A/S S\ DNK $36,786 $41,493 $22,36]1 15.7% 22.7X 121X 11.9x 1.9x
Expeditors International of Washington, Inc. Expedi%rs@ USA $18,494 $17,375 $10,464 12.9% 13.7% 7.2X 12.8x 1.7%
FedEx Corporation Feﬁﬁam USA $63,215 $94,668 $87,945 18.5% 7.1X 5.4X 5.8x 1.1X
Forward Air Corporation QFO'WW’” USA $1613 $1,891 $1.724 43.8% 5.4x 47X 2.5x 1.1x
United Parcel Service, Inc. @ USA $133,948 $152,122 $90,958 17.3% 12.8% 9.5x 9.7x 1.7x
XPQO, Inc. XPOLogistics USA $10,158 $13,019 $7, 744 16.5% '7.6X 5.4% 10.2X 1.7X
Excluido de media y mediana Media 10.1x 6.2X 7.8X 1.3x
Mediana 10.6x 6.4X 9.9x 1.5x

Fuente: Capital IQ
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Empresas Publicas Comparables Globales de Carga Maritima (1/2)

Promedio Anual

Seale & Associates

Valor Cuarto Trimestre

Empresa

Cap. Mdo.

Compania

A.P. Mgller - Maarsk A/S
Costamare Inc.
Dampskibsselskabet Norden A/S
Danaos Corporation

DFDS A/S

Golden Ocean Group Limited
Hapag-Lloyd Aktiengesellschaft
Kirby Corporation

Kuehne + Nagel International AG

Matson, Inc.

Fuente: Capital IQ
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DNK

BMU

DEU

USA

CHE

USA

US$M

$28,585

$1,226

$1,504

$1,440

$1,858

$1,948

$26,227

$4,638

$41,167

$3,829

US$M

$22,335

$3,286

$1,482

$1,545

$4,131

$3,392

$25,291

$5,840

$41,033

$4,425

Ventas Margen VE/EBITDA Dec. 31, 2023

US$M EBITDA 2021 eE \%/J VE/
EBITDA Ventas

$51,065 30.7% 5.5x 2.0x 1.4X 0.4X
$1,511 47.2% 9.5% 0.2X 4 .6X 2.2X
$3,692 22.7% 5.1 3.0X 1.8X 0.4X
$974 70.9% '/ .6X 3.9 2.2X 1.6x
$4.049 18.3% 11.2x 8.1x 5.6X 1.0x
$895 41.8% 9.5x 4.4X 9.1 3.8%
$24,281 36.1% 8.9x 3.6X 2.9X 1.0X
$3,092 19.0% 13.1x 14.0x 10.0x 1.9x
$32,009 11.0% 16.2X 7.1x 11.6X 1.3X
$3,095 22.1% 6.5X 2.4X 6.5X 1.4X
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Empresas Publicas Comparables Globales de Carga Maritima (2/2)

Promedio Anual

Cuarto Trimestre

Valor
~ . Cap. Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Dec. 31,2023
Compania Pais Empresa

US$M US$M EBITDA VE/ VE/

US$M 2021 2022

EBITDA Ventas
Mitsui O.S.K. Lines, Ltd. IPN $11,594 $19,810 $11,150 26.6% 7.8x 2.9x 6.7x 1.8%
Nippon Yusen Kabushiki Kaisha = N¥K.o- JPN $14,674 $18,990 $16,698 28.1% 5.3X% 2.2X 4.0x 1.1x
MISC Berhad nesc MYS $7,093 $9,816 $3,11 35.6% 12.0X 10.9x 8.9x 3.2X
Orient Overseas (International) Limited HKG $9,214 $3,010 $13,300 45.4% 7.0X 1.8x 0.5x 0.2x
Star Bulk Carriers Corp. VS'TAR BuLk CRC $1,783 $2,545 $949 40.2% 10.0x 3.8X 6.7X 2.7x
Grupo TMM, S AB. Grupﬂm MEX $25 $34 $72 17.3% 26.7X 3.9x 2.8X 0.5x%
Wallenius Wilhelmsen ASA \\° Wallenius NOR $3,709 $6,399 $5,149 33.0% 11.4x 7.3X 3.8X 1.2X
Wilhelmsen

Excluido de media y mediana Media 8.1x 4.2x 3.8% 1.2X
Mediana 9.5x 3.9% 4.6X 1.3

Fuente: Capital IQ
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Seale & Associates

Empresas Publicas Comparables Globales de Carga Terrestre (1/2)

Promedio Anual Cuarto Trimestre

Compania

ArcBest Corporation

Daseke, Inc.

Grupo Traxion, S A.B. de C.V.

Heartland Express, INnc.

J.B. Hunt Transport Services, Inc.

Knight-Swift Transportation Holdings Inc.

Landstar System, Inc.

Marten Transport, Ltd.

NTG Nordic Transport Group A/S

Old Dominion Freight Line, Inc.

Fuente: Capital IQ

ArcBest Usa

(ASEKE. USA

TRAXION ME X

“‘%'; USA

[GEmmns]| UsA

KXNIGHT sufier USA

USA

LANDSTAR

AN MABTEN.  UsA

NTG W DNK

USA

$377

$1.119

$1,127

$20,602

$9,303

$6,961

$1,706

$927

$44,227

Valor
Ventas Margen VE/EBITDA Dec. 31, 2023

Empresa US$M EBITDA VE/ VE/

US$M 2021 2022

EBITDA Ventas

$2,950 $4.427 7.9% 6.0x 42X 8.4X 0.7x
$1173 $1618 12.6% 6.0x 47X 5.7x 0.7x
$1.679 $1.467 17.2% 6.8x 6.1x 6.6X 1.1x
$1.462 $1207 29.7% 6.9X 6.0X 41X 1.2X
$22.360 $12,830 13.9% 11.2% 8.9x 12.5x 1.7x
$12,342 $7.142 17.8% 7 .4X 6.1X 9.7x 1.7X
$6,590 $5,313 8.4% 15.7x 9.5x 14.7x 1.2Xx
$1,638 $113T 19.8% 6.5x 6.5x 7.3X 1.4X
$1124 $1,310 9.7% 19.4X 11.0x 8.8x 0.9x
$44,100 $5,866 33.8% 23.2X 17.5x 22.3X 7.5x
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Empresas Publicas Comparables Globales de Carga Terrestre (2/2)

Valor Promedio Anual Cuarto Trimestre
- . . . Ventas Margen VE/EBITDA Dec. 31, 2023
Compania Empresa
US$M EBITDA VE/ VE/
US$M plori ployyl
EBITDA Ventas

Saia, Inc. SAIA_ usa $11,603 $11,502 $2,88]1 23.4% 16.8x 10.6x 17.1x 4.0x
Schneider National, Inc. SCHNEIDER.  USA $4,49]1 $4,665 $5,499 14.5% 5.9 44X 5.9 0.8x
Seino Holdings Co,, Ltd. SEiNG' JPN $2.740 $2 448 $4.576 7.8% 42X 2.6X 6.8X 0.5x
TFI International Inc. IT:FI i CAN $11,567 $13,551 $7.52] 15.2% 15.7x 9.1x 11.8x 1.8x
Werner Enterprises, Inc. WE@P@E@ USA $2,686 $3,410 $3,283 14.8% 6.4X 5.6X 7.0X 1.0x
Excluido de media y mediana Media 6.2X 6.8x 9.0x 1.2x
Mediana 6.9% 6.1X 8.4X 1.2x

Fuente: Capital IQ 8
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Seale & Associates

Empresas Publicas Comparables Globales de Carga Ferroviaria

Promedio Anual

Cuarto Trimestre

Valor
.. Ventas Margen VE/EBITDA Dec. 31, 2023
Compania Empresa

US$M EBITDA VE/ VE/

US$M 2021 2022

EBITDA Ventas

Aurizon Holdings Limited A‘AURIZON AUS $4.768 $8,473 $2,583 36.1% 7.3X 7.1x 9.1x 3.3X
Canadian National Railway Company l I\l CAN $81,431 $95,303 $12,742 57.9% 15.3x 14.1x 12.9% 7.5x
Canadian Pacific Kansas City Limited CP o $73,979 $92.379 $9,507 53.4% 15.8x 23.7x 18.2x 9.7
CSX Corporation [csX]  usa $68,512 $86,185 $14,657 50.1% 14.4x 12.2x 11.7x 5.9x
Daqgin Railway Co., Ltd. 1@ RELEA CHN $15,630 $13,454 $10,971 25.0% 4 5x 4.6X 49X 1.2Xx
GMéxico Transportes, S.A.B. de C.V. ?Grupgﬂﬂg‘f MEX $9.874 $11,76] $3,338 46.2% 8.2X 8.1x 7.6X 3.5x
Norfolk Southern Corporation = Ny USA $53,361 $68973 $12,156 419% 15.1x 12.0x 13.5x 5.7x
RUMO SA. Frumo sra $8769 $11.413 $2173 49.7% 13.4x 13.1x 10.6x 53x
Trinity Industries, Inc. N USA $2,177 $8,190 $2,983 19.2% 15.8x 17.2x 14.3x 2.7x
Union Pacific Corporation USA $149,729 $183,446 $24 119 48.5% 16.2X 14.3% 15.7x "7.6X
Excluido de media y mediana Media 12.6X 10.7x 111X 3.9%
Mediana 14.7x 12.6x 12.3X 5.5x

Fuente: Capital IQ
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Seale & Associates

Empresas Publicas Comparables Globales de 3PL (1/2)

Promedio Anual Cuarto Trimestre

Valor
Empresa

Ventas

Compania

-

Agility Public Warehousing Company K.S.C.P. Agility ~=*
Andlauer Healthcare Group Inc. /Andlauer
Being Holdings Co,, Ltd. C 4 Being Group
C.H. Robinson Worldwide, Inc. c_H_E&%m
DSV A/S » V4
Expeditors International of Washington, Inc. Expedft'orsw
CKE Corporation Limited GKME
Hansol Logistics Co., Ltd. : HanSOI
Hub Group, Inc. = chedo
KERRY

Kerry Logistics Network Limited

LOGISTICS

Fuente: Capital IQ

CAN

JPN

USA

DNK

USA

SGP

KOR

USA

HKG

$1,289

$127

$10,077

$36,786

$18,494

$40

$52

$2,921

$1,902

10

US$M

$8,099

$1,336

$146

$11,855

$41,493

$17,375

$76

$64

$3,075

$2,693

US$M

$4,379

$488

$187

$17,596

$22,361

$9,300

$83

$595

$4,203

$8,184

Margen VE/EBITDA Dec. 31, 2023
EBITDA 2021 2022 \"/J VE/
EBITDA Ventas

15.9% 12.6X 20.3x 11.6X 1.8x
21.8% 23.0x 18.2X 12.5% 2. 7x
9.3% 8.6X 7.5% 8.4X 0.8x
4.5% 14.4X 10.8x 14.9x% 0.7x
15.7% 22.77X 12.1X 11.9x 1.9%
14.6% 13.7X 7.2X 12.8X% 1.9%
21.9% 6.0x 5.8x 4.2X 0.9x
6.9% 3.5X 2.5x 1.6X 0.1x
12.2% 9.3X 5.9% 6.0X 0.7x
6.6% 8.9x 47X 5.0x 0.3x
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Seale & Associates

Empresas Publicas Comparables Globales de 3PL (2/2)

Cuarto Trimestre

Promedio Anual

Valor
-~ Ventas Margen VE/EBITDA Dec. 31, 2023
Compania Empresa
US$M EBITDA VE/ VE/
US$M 2021 2022
EBITDA Ventas
Kuehne + Nagel International AG kuennenacer (3)  CHE $41167 $41,033 $32,009 11.0% 16.2X 7.1x 11.6x 1.3x
Landstar System, Inc. * USA $6,96] $6,590 $5,313 8.4% 15.7x 9.5x 14.7x 1.2X
Mahindra Logistics Limited mahindra  |ND $336 $416 $640 4.3% 30.2x 19.6x 15.0x 0.7x
Nippon Express Holdings,Inc. N P JPN $4,997 $7.482 $15,875 NM 6.5x 46X NM 0.5x
Radiant Logistics, Inc. RADIANT DD USA $31 $340 $888 6.2% 7.5x 5.9x 6.2X 0.4X
SBS Holdings, Inc. S JPN $692 $1.286 $3,062 8.8% 9.8x 7 3x 4.7x 0.4x
SBS GROUP
SG Holdings Co. Ltd. Sd'l IPN $8.976 $8723 $9.318 11.0% 14.1x 8.5x 8.5x 0.9x
/]
. o R

Sinotrans Limited CHN $4.701 $5,009 $14.226 4.4i% 8.7x 5.8x 7 9x 0.4x
Transport Corporation of India Limited =TC/ IND $768 $754 $473 12.7% 10.7x 12.1x 12.6x 1.6x
XPO, Inc. XPO usA $10,158 $13,019 $7,744 16.5% 7.6x 5.4x 10.2x 1.7x
Excluido de media y mediana Media 10.2X 7.2X 9.3x 0.9x
NM: No Medible Mediana 10.3x 7.2X 8.5x 0.8x

Fuente: Capital IQ
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Seale & Associates HOOISTICA Y TRANSPORTE
Carga Aérea y Logistica - Transacciones Globales

% Tamano VE/ VE/
Adquirido US$M EBITDA Ventas

(0] oY [=14)/0) i Descripcion Comprador Vendedor

Dic-23 c:_a/?;um FRA Ofrece en logistica de transporte aéreo y gestion de fletes internacionales SaS - 42.0% $351.7 8.1x 0.4X
\ O
Nov-23 : USA Ofrece servicios de transporte aéreo y terrestre doméstico e internacional - 100.0% - - -
> [T i v cryoport :
. Y ol [l ~ i - ot - ' SCAN GLOBAL _ 0 _ _ _
Oct-23 QQ\ PRT Entrega soluciones integrales de carga y logistica para necesidades de envio globales LOGISTICS 100.0%
Media 8.1x 0.4x
Mediana 8.1x 0.4X

Fuente: Capital IQ 12



Seale & Associates SOOI T Y AN SPORTE
Carga Maritima - Transacciones Globales

% Tamano VE/ VE/
Adquirido US$M EBITDA Ventas

Objetivo I Descripcion Comprador Vendedor

_ = ZEABORN Opera una flota global de petroleros con enfoque en seguridad y proteccion de . = ZEABORN
Dic-23 AN Aceun DEU Activos Wilhelmsen o AN AT 100.0% - - -
Gestiona servicios portuarios de carga, alojando eficientemente barcos y necesidades N e
Dic-23 ) PPPp— GRC e P g J Yy “% DEVELOPMENT FUND 67.0% $87.4 i )
i S e logisticas LiNES JESTING IN D OPMENT
Dic-23 ﬁE%GLLEK USA Proporciona servicios de transporte maritimo de carga a granel a nivel mundial ‘STAR BULK Multilpes vendedores 100.0% $2,100.0 - -
A -/-‘
Nov-23 <ETD> USA Proporciona servicios logisticos especializados en transporte maritimo y aéreo ( - 100.0% $1.2 - -
Y CHEETAH NET
Nov-23 \\ MCKE | L CAN  Proporciona servicios de transporte maritimo y de proyectos en toda Norteamerica Iw‘glﬁ-!lhlg TO R% EST 100.0% - - -

Proporciona servicios integrados de logistica y transporte en barcaza en las vias \
Oct-23 SCFMARINE USA ° 0 9i5Hiea Y Hansy SEACOR 100.0% : : :

navegables interiores de EE. UU. y en Sudameérica

Proporciona soluciones de envio global puerta a puerta para carga, especializandose
Oct-23 ﬁirsz USA P JeRap P P 9% &P <, DP WORLD : 100.0% : : :

en transporte de vehiculos

Fuente: Capital IQ 13
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Seale & Associates

Carga Terrestre - Transacciones Globales

(0] Y [=14)/e)

Descripcion

Comprador

Vendedor

%

Adquirido

Tamanho
US$M

VE/

EBITDA Ventas

VE/

Dic-23 @ASEKE® USA  Proporciona soluciones de transporte especializado y logistica en América del Norte TF/7 Multilpes vendedores 100.0% $1,100.0 - -
International
Dic-23 Leasing USA  Proporciona servicios de arrendamiento para transportes de gas a alta presion @HYL"ON - 100.0% _ : _
_ 17 Terminales de Yellow Desinversion de 17 terminales de transporte LTL debido a la bancarrota de Yellow AI
Dic-23 _ USA , M 100.0% $235.7 - -
Corporation Corporation
, 28 Centros de Yellow . . . . :
Dic-23 _ USA Desinversion de 28 centros de servicio debido a la bancarrota de Yellow Corporation xpo 100.0% $870.0 - -
Corporation
13 Terminales de Yellow Desinversion de 13 terminales de transporte LTL debido a la bancarrota de Yellow
Dic-23 , USA , P HKNIGHT 100.0% $513 i :
Corporation Corporation A TRANSPORTATION
Proporciona servicios de transporte, almacenamiento y gestion de proyectos en
Nov-23 5 STEVENSON  Aus potEiona s P Y9 e : 100.0% : : :
LOGISTICS Australia Occidental
GTI Proporciona soluciones de transporte especializado, de plataforma abiertay L
Nov-23 G CAN _ , SNaba. - 100.0% - - -
roup sobredimensionado
Knight Star Freight Ofrece servicios de transporte de carga por carretera en Europa y servicios de .
Nov-23 I o 7 GBR P 99 P bay Sim exg - 100.0% - - -
Limited despacho de aduanas P
Ofrece soluciones de transporte a nivel nacional, manejo de carga en tierra y servicios
Oct-23 ROCKTRUCK CHL , , - 70.0% 13.4 - 0.9x
#" ROCK JCK de reparacion de camiones y remolques pesados L EMPRESAS LIPIGAS ’ b
Oct-23 Sesé Auto Logistics ESP  Ofrece servicios logisticos de vehiculos terminados en Europa c noatum sese 100.0% $84.8 3.8x 0.8x
Media 3.8x 0.8x
Mediana 3.8x 0.8x

Fuente: Capital IQ
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Carga Ferroviaria - Transacciones Globales

% Tamano \/J} VE/

Descripcion Comprador Vendedor .
Adquirido US$M EBITDA Ventas

, X Transporta granos, etanol, minerales y mercancias a través del este de lowa por
Dic-23 ol USA _ - 100.0% $230.0 - -
ferrocarril
Dic-23 USA Ofrece servicios de almacenamiento, transbordo y logistica Fﬁ ‘t‘i;il - 100.0% - - -
= ai
Nov-23 & CAN Opera servicio de ferrocarril de carga en Nueva Escocia ' ' \ ' ND - - -

ND: No Disponible

Fuente: Capital IQ 15



Seale & Associates SIS Y TSR
3PL - Transacciones Globales

% Tamano VE/ VE/
Adquirido US$M EBITDA Ventas

Objetivo I Descripcion Comprador Vendedor

Ofrece soluciones logisticas y de transporte integradas, incluyendo transporte dIreos . ~
Dic-23 BRACCHI ITA - o Y G Hanspore Mtes Y P & 0 1GI sorspn 64.0% : : :
especializado y pesado, en diversas industrias PRIVATE EQUITY
Dic-o3 Q FRIGOSCANDIA SWE Provee soluciones de almacenamiento sostenibles y eficientes para la logistica DACHSER MUTARES 100.0% ) ) )
alimentaria en la region nérdica Intefligent Logistics
rei inds, Provee servicios logisticos y de transporte integrales, incluyendo soluciones de
Nov-23 @F G A e, L1 USA | | y Y or 7 Y WV OERNER . 100.0% : _ i
camiones e intermodales en Norteameérica
-
Nov-23 .A|< KAMMAC GBR Provee servicios integrados de logistica y cadena de suministro ¥ ela ”dfn"} Multilpes vendedores 100.0% $122.9 - 1.1x
Nov-23 Il_j ogitoas USA Proporciona servicios logisticos para varios sectores @ PALLADIUM - >50.0% - - -
IFS) Gestiona empaqguetado y distribucion externalizados para bienes de consumo en ™
Oct-23 ) et USA ermpad Y P CHByder : 100.0% : : :
P - Norteamerica
Oct-o3 Y D USA Ofrece software y servicios de logistica inversa para para facilitar la devolucion de @ 100.0%
ct- h: : - - -
appy Returns productos ' P GYP al ’
Media 1.1x
Mediana 1.1x

Fuente: Capital IQ 16
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Comentarios sobre Transacciones Seleccionadas

}STAR BULK

ha adquirido
D& EAGLE

TF7

International

ha adquirido

@ASEKE.

€ noatum

ha adquirido

SOSS

ha adquirido

Happy Returns

de

' PayPal

“‘La union de Star Bulk y Eagle creara un lider mundial en transporte de carga seca a granel con una
flota grande, diversificada y equipada con depuradores. Juntos nos beneficiaremos de una mayor
escala con 169 buques propios, generando sinergias significativas y construyendo un perfil financiero
aun mas solido.”

Petros Pappas, CEO de Star Bulk

“Esta adquisicion también avanza en huestra consideracion estratégica de crear una oportunidad unica
para que los accionistas inviertan por separado en un negocio de carga de camiones especializado y en
un negocio LTL, P&C y de logistica.”

Alain Bédard, CEO de TFI International

‘Nuestro objetivo principal con Noatum Autologistics es mejorar nuestras soluciones industriales para
satisfacer las necesidades cambiantes de nuestros clientes y fortalecer nuestra gama de productos en
toda la cadena de suministro logistico, lo que nos permitird competir como un actor importante en el
sector automotriz global.”

Antonio Campoy, CEO de Noatum Group

“En los ultimos anos, el crecimiento de Happy Returns se ha acelerado y hemos creado una solucion
de nivel empresarial. Este nuevo capitulo es el siguiente paso natural para Happy Returns y nos
permite aprovechar el poder de la red UPS para transformar la industria de las devoluciones.”

Prakash Mahesh, CEO y cofundador de Happy Returns

17
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Transacciones de Private Equity

VALOR DE VENTAS VALOR DE VALOR DE

EMPRESA CRECIMIENTO DE MARGEN

NUMERO DE
TRANSACCIONES

INDUSTRIA PERIODO PROMEDIO EMPRESA / EMPRESA /

PROMEDIO (EN EBITDA

USD)

VENTAS (TTM)

(EN USD) VENTAS EBITDA

= P /H -% /\/ ﬁ o*
(i —~ —

o © all o Sf ffilll O =L S
Transporte en

Ny 2018-2022 $57.7M $57.7M 7.8% 1.7x 25.4% 6.0x 6
Camion
NAICS 484 — Transporte en Camion
Acuerdos de
Transporte de 2018-2023 $42.8M $76.3M 18.5% 0.7x 12.4% 5.8x 10
Mercancias

NAICS 4885 — Transporte en Camion

Notas:

« Datos obtenidos a través de la plataforma de suscripcion “GF Data”, gue ofrece informacion y métricas detalladas sobre las transacciones hechas por fondos de capital privado en
los Estados Unidos.

« Los datos se proporcionan bajo un formato confidencial. Los usuarios no pueden identificar la empresa y la transaccion correspondiente. Dado este enfoque confidencial, es
menos probable que los datos presentados estén sesgados o manipulados.

Fuente: GF Data 18
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OBJETIVO

New Transport
Applications S.A de C.V.
("NTA")

TIPO DE PROYECTO
Asesoria de venta

INDUSTRIAS
Logistica y Transporte

GEOGRAFIA
CDMX, México

SITUATION

Seale & Associates actud como asesor financiero exclusivo
de New Transport Applications S.A de CV. (*“NTA") en la
adquisicion por Deutsche Post AG (“DHL"), un 'lider global
en logistica.

ENFOQUE DE SEALE & ASSOCIATES

Seale llevo a cabo un proceso de subasta competitivo con
compradores potenciales estratégicos. ElI enfoque
disciplinado de Seale permitid que nuestro cliente
mantuviera el impetu y el apalancamiento de negociacion
durante el proceso, garantizando cerrar una transaccion
con un valor y términos favorables.

RESULTADO

El proceso resultd en la exitosa adquisicion de NTA por
DHL, un lider global en logistica, especializado en envios
Internacionales.
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“Nos represento Como un
asesor de confianza para
alcanzar nuestros objetivos”

: ru_";‘{" ._ﬁ ) -
ha sido adqui
A y

* 4 N
oF,

v p f

“Seale proporciono a nuestra empresa y a sus accionistas
una valiosa orientacion en una amplia gama de temas
Importantes durante esta transaccion y Nos represento
como un asesor de confianza para alcanzar huestros
objetivos.”

Rafael Figueroa
CEO de NTA
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Suscribete para recibir informacion de M&A

Brindamos inteligencia especifica del sector disenada especificamente para lideres de la industria, firmmas de capital privado y sus
asesores. Nuestros informes de la industria y articulos destacados brindan acceso en tiempo real a datos clave de la industria, que
INncluyen:

Seale &2

- Seéﬂe ('9" Associatés

Seale & Assc Seale & Associates ,, | ¥

HEALTHC

VALUATION UPDATE
VALU/ MERGERS & ACQUISITIONS

RS X

JUNE 2023

Tendencias Reportes trimestrales de Reportes mensuales de Analisis del mercadoy Informacion valiosa
emergentes mas de 30 industrias EE.UU., México y Colombia transacciones para los lideres

Reciba actualizaciones por correo electronico con nuestros datos, informes y reportes
exclusivos a medida que se publiquen, para las industrias que mas te interesen

( SUSCRIBETE )
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Seale & Associates

Mandatos Representativos en México

RGIS.

RGIS.

AMERICAN

STANDARD

>

© FANOSA

2N (;) JGl

1 C v~ j vendis J CUPRUM ZINC NACIONAL
INMAGUSA vendi6 Sus negocios de vendio .
sanitarios vendio adquirio
Grupo Galaz, S.A de C.V. VITROMEX® ST THOMAS CREATIONS O » _ N El negocio del reciclaje
| . y malem CUPRUM ha sido adquirida por del zinc
ha sido adquirido por a |/|'|'ROME ) & a de
S/ a a
A MOHAWK n NI ™% LAMOSA O HMG
IOCHPE-MAXION VilimyeBoch QGIS . — v Recylex Group
5 - % United . // CORPORACION @6
TANVIDICO TAVIDICO Technologies CCMEXK
ha vendido
o . ha vendido ha vendido su negocio de COSMOCEL’
h h - »”
a adquirido a vendido Kidde de Mexico, S.A. de C.V bombeo de hormigdn :' NORTHAM
E —, # N o d luci d i : ; ) . . .
sfjé-r @ w I—@m Holiday Inn Se(;?lcr)i?jlgd CGOi?rZﬁlr?cneenSdioes : a na sido adauiida por e sido adauirida por
| | Altamira a una filial de
agencias automotrices de a p @ O .
X ~ ROVENSA
EI-UFQ F’-EL fibr:inn @ E M X pUMp,NGTE’ﬂM DO — WELL BALANCED AGRICULTURE — m I M C D
[ ] [ ] .‘ |
(4 .
INTD intelectivas & M L5l 9 FoQue SRUPD.
’ adqu”‘lé AREACGNT'NENTAL Ca en Io B GRUPO FOMENTO QUERETAMNO

WE DeLivER HEALTH

ha sido adquirida por

y—=x) 7/ 4

&

KFC Costa Rica
a

QSR

INTERMATIOMAL

Multiples adquisiciones

se asocio con

OXXO

una subsidiaria de

FEMSA

ha sido adquirida por

FEMSA

Fusiono su division de
bebidas con

Fusiond su division de
bebidas con

EEMSA
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JAMES A. SEALE
Presidente y Fundador | Washington, D.C.

+] (703) 623-9253

32+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones, Abogado, Arthur
Andersen y Profesor de Banca de Inversion Global en la Universidad
George Washington

Universidad de Virginia — Doctorado en Derecho

Universidad de Kentucky — Licenciatura en Contabilidad

SERGIO GARCIA DEL BOSQUE
Director Ejecutivo | Ciudad de México, México

+52 (55) 8000-7463

16+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones
IPADE - MBA

Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Monterrey - Ingeniero
Industrial y de Sistemas

CARLOS HERNANDEZ
Director Ejecutivo | Cincinnati, OH

+1 (571) 482-3432

14+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones

Universidad de Columbia - MBA

Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Monterrey - Ingeniero
Industrial y de Sistemas

47O TRIMESTRE 2023

BRETT M. CARMEL
Director Ejecutivo Senior y Cofundador | Miami, FL

+1 (703) 294-6530

25+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones y Profesor
de Fusiones y Adquisiciones en la Universidad Johns Hopkins
Universidad George Washington - MBA Negocios Internacionales
Maestria en Relaciones Internacionales

Universidad de Florida — Ciencias Politicas con Altos Honores

ROBERT E. WHITNEY
Director Ejecutivo | Washington, D.C.

+1 (703) 801-8939

19+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones, Contador
Publico Certificado, Deloitte & Touche, Auditoria Corporativa y
Servicios de Aseguramiento

Universidad de Richmond — Administracion de Empresas en
Contabilidad

FELIPE BUENO
Director Senior | Monterrey, México

+52 (84) 4432-4bibits

32+ anos con Grupo Industrial Saltillo con experiencia como Director
de Desarrollo Corporativo y amplia experiencia comercial global
Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Monterrey — MBA,
Ingeniero Industrial y de Sistemas

Ciudad de
MeéxIco

Washington D.C. Monterrey San Luls Potosi
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Por favor contactenos si requiere informacion adicional sobre tendencias en M&A y/o multiplos de alguna transaccién en especifico o industria.
© Seale & Associates
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Creative Solutions. Trusted Advice.

Por mas de 25 anos, Seale & Associates ha prestado servicios a empresas publicas y privadas lideres de todo el mundo,
gue operan en una amplia gama de sectores con un alto nivel de calidad, integridad e independencia, presentando
Ideas iInnovadoras y soluciones.de conflanza para abordar las operaciones mas complejas.

Servicios y Soluciones

$50 B | Fusiones y adquisiciones  Due Diligence / Acompafiamiento
Desinversiones

Peritaje de expertos

25

ANOS DE TRANSACCIONES CERRADAS Joint Ventures / Alianzas Asesoria en finanzas corporativas

EXPERIENCIA A NIVEL MUNDIAL e : b _
Recapitalizaciones Consultoria estratégica

Asesor de Companias Lideres a Nivel Mundial

Hemos trabajado en repetidas ocasiones con varias de las ..asl como con muchos fondos, family-offices y empresas
empresas mas conocidas del mundo... privadas.

LockHEED marTIN 5 OSt[II'IdEX ii(BR ) Celanese ﬂﬁfmzfn/ /w- /\) SR @6 " FI.I|f|eX

TAMPICO
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