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Seale & Associates

Introduccion

Nos complace compartirles nuestra actualizacion de multiplos para la

Industria cuidado personal durante el segundo trimestre de 2024.

En Seale & Associates estamos comprometidos en ofrecer soluciones
enfocadas en procesos disenados para optimizar el valor y alcanzar las
metas estratégicas de nuestros clientes en un rango de transacciones que
incluyen fusiones, adquisiciones, desinversiones, venta de negocios,
recapitalizaciones, entre otros servicios de consultoria estratégica vy

filnanzas corporativas.

A lo largo de mas de 25 anos hemos servido con éxito a clientes alrededor
del mundo y nos complace proveer asesoria en banca de inversion a
nuestros clientes que buscan crecer por medio de adquisiciones u

optimizando su portafolio a través de desinversiones estratégicas.

Seale tiene una amplia experiencia asesorando a importantes companias
multinacionales, firmas de capital privado y empresas familiares en una

amplia gama de industrias.
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Seale & Associates NDUSTRIA DE CUIDADO PERSONAL
Panorama en la Industria de Cuidado Personal y Tendencias de M&A

Resumen de la industria de Belleza y Cuidado Personal Tamano y Volumen de M&A en la Industria de Cuidado Personal

e El mercado Global de Belleza y Cuidado personal se estima en US$646.2 mil
millones en 2024, con un CAC esperado del 3.3% de 2024 a 2028. E|
segmento mas grande dentro de este mercado es el Cuidado Personal,
estimado en US$282.8 mil millones en 2024

 Lasrecientes operaciones en el sector de la belleza y el previsible
resurgimiento de las fusiones y adquisiciones estan llevando a los fondos de
capital privado a plantearse |la salida de empresas maduras en cartera, ya
que los multiplos se han restablecido y las valuaciones siguen mejorando $25,022.7 I $14,739.6 [l $20,092.2 $14,605.5

° Los Compradores eStratégiCOS han sido los mas activos en la aquiSiCién de 2019 2020 2021 2022 2023 T2 YTD T2 YTD
activos de belleza, mientras que las firmas de capital privado estan

ejecutando en gran medida adquisiciones adicionales para sus companias 2023 2024
de portafolio existentes mTamaino (US$SM) Numero de transacciones

« Enlos EE.UU, las altas tasas de interés han hecho que los compradores sean . . .
mas exigentes, con un mayor énfasis en la rentabilidad para que las marcas Promedio VE/EBITDA y VE/Ventas en la Industria de Cuidado Personal
de Belleza y Cuidado Personal atraigan multiplos superiores

 Una sdlida cartera de activos con buenos resultados en EE. UU. esta ain 14.5X B3
impulsando una perspectiva positiva para la segunda mitad de 2024, con 10.7x 10.9x 11.9x 11.4x
compradores estratégicos y de capital privado que favorecen las marcas
omnicanal, los productos de alta calidad y aquellos centrados en las
tendencias de fidelizacion y crecimiento del volumen

 La categoria de mayor crecimiento en el canal estadounidense es el 17X 15X 17X 15X 2.0X 2.3X 1.8X
magquillaje. Muchas marcas independientes que han alcanzado escala estan ) )
evaluando sus opciones para posibles fusiones y adquisiciones. Los
compradores estratégicos seguiran dando prioridad a marcas y fabricantes 2019 2020 2021 2022 2023 T2 YTD T2 YTD
que ofrezcan escala, productos complementarios y apoyen el crecimiento de 2023 2024
los Ingresos

m Promedio VE/EBITDA Promedio VE/Ventas

Fuente: Statista, Pitchbook, Capital IQ, Otros reportes de industria 3
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Seale & Associates

Empresas Publicas Comparables Globales de la Industria de Higiene Personal

Segundo Trimestre
Jun. 30, 2024

Promedio Anual
VE/EBITDA

Valor
Empresa

Cap. Mdo.

Ventas Margen

Compania Pais

US$M

US$M

US$M

EBITDA

2022

2023

\/ 7/

EBITDA

VE/
Ventas

Colgate-Palmolive Company GP USA $79,616 $87,382 $19,989 24.4% 16.3% 16.7X 17.9x 44X

Edgewell Personal Care Company %dgew_e”_. USA $1,992 $3,170 $2,270 14.7% 9.3x 10.0x 9.5x 1.4X

Essity AB (publ) ege:s ESSity SWE $17,974 $21,40T $13,698 17.6% 12.5% 11.8% 8.9x 1.6X

Kimberly-Clark Corporation Slc Kimberly-Clark USA $46,533 $53,816 $20,280 21.6% 13.4X 12.9x 12.3X 2. 7X

. ] life.love.

Lion Corporation L’ON JPN $2.156 $2,075 $2 541 11.5% "7.6X 9.1x 71X 0.8x

Pigeon Corporation pigeon JPN $1,082 $908 $608 15.5% 13.0x 11.2x 9.6X 1.5x

Reckitt Benckiser Group plc reckitt® GBR $37,807 $46,870 $18,108 25.9% 16.0x 13.9% 10.0x 2.6X

The Procter & Gamble Company @ USA $389,234 $415 464 $84,039 29.2% 17.5x 17.3% 16.9x 4 9x

Unicharm Corporation @ JPN $18,844 $17,374 $6,068 19.3% 16.2X 17.9X% 149X 2.9X
unicharm

Unilever PLC @fyg’ﬁ? GBR $137,046 $166,033 $64,602 19.4% 12.5x 12.4X 13.3X 2.6X
Untlerer

Excluido de media y mediana Media 13.0x 12.2X 10.7x 2.0x

Mediana 13.2X 12.6x 11.2X 2.6X

Fuente: Capital IQ 4 La tabla mostrada muestra empresas con una capitalizacion de mercado baja, media, alta

©
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Seale & Associates

Empresas Publicas Comparables Globales de Belleza y Cuidado de la Piel (1/2)

Promedio Anual

Segundo Trimestre

\£-1[e] ¢
. Cap. Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Jun. 30, 2024
Compania Empresa
US$M US$M EBITDA VE/ VE/
US$M 2022 2023
EBITDA Ventas

Amorepacific Corporation AMOREPACIFIC KOR $7.493 $6,887 $2 651 9.9% 13.0x 16.2X 26.3x 2.6X
Beiersdorf Aktiengesellschaft Beiersdorf DEU $32,747 $30,175 $10,378 15.2% 15.3% 16.5x 19.1x 2.9x
Cosmayx, Inc. COSMAXB KOR $1,612 $1,932 $1,440 10.5% 7.1 11.1x 12.8x 1.3x
Coty Inc. COTY USA $8,650 $13,013 $6,118 19.7% 11.9x 14.2% 10.8x 2.1%
el f Beauty, Inc. e‘F USA $11,787 $11,970 $1132 16.3% 30.6X 51.0x 64.7X 10.6x
Kao Corporation KaO JPN $18,864 $19,164 $9,840 13.1% 11.2x 13.3x 14-.9x 1.9x%
KOSE Corporation K.Og JPN $3,632 $3,033 $1,961 9.0% 20.2x 18.8x 17.1x 1.5x
LG H&H Co., Ltd. @ LGH&H KOR $3,931 $3,551 $4,965 11.2% 8.7x 7.9x 6.4X 0.7x
L'Occitane International S.A. L,Sfém E LUX $6,271 $7,127 $2.724 14.8% 10.9x 10.0x 17.7x 2.6X
L'Oréal S.A. L'OREAL FRA $234,935 $239,626 $4.5,783 22.1% 24.9x 25.0% 23.7x 5.2x

Fuente: Capital IQ

La tabla mostrada muestra empresas con una capitalizacion de mercado baja, media, alta

©
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Seale & Associates

Empresas Publicas Comparables Globales de Belleza y Cuidado de la Piel (2/2)

Promedio Anual

Segundo Trimestre

Valor
. Cap. Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Jun. 30, 2024
Compania Empresa

US$M US$M EBITDA VE/ VE/

US$M 2022 2023

EBITDA Ventas
Natura &Co Holding S.A. Natura&co BRA $3,873 $4,133 $4,818 8.8% 10.3x 11.1x 9.7x 0.9x
Noevir Holdings Co., Ltd. PV 4 JPN $1,198 $1,037 $398 19.6% 15.1x 13.2% 13.3% 2.6X
Nu Skin Enterprises, Inc. ﬂﬁ NUSKIN,, USA $523 $882 $1,844 12.4% 6.2X 6.6X 3.9x 0.5x
Shiseido Company, Limited JHIJEIDO JPN $11,405 $13.106 $6,142 8.0% 22.0x 241X 26.6X 2.1x
) : ESTEE

The Estée Lauder Companies Inc. L AUDER USA $38,151 $45,130 $15,608 17.2% 19.3x 20.6x 16.8x 2.9x
Ulta Beauty, Inc. (UB TA USA $18,412 $19.780 $11,299 20.6% 11.0x 10.9x 8.5x 1.8%
Excluido de media y mediana Media 11.7% 12.5% 12.6X 1.9%
Mediana 12.5x 13.7X 15.8x 2.1x

Fuente: Capital IQ

La tabla mostrada muestra empresas con una capitalizacion de mercado baja, media, alta
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Cuidado Personal - Transacciones Globales

% Tamano VE/ VE/
Adquirido US$M EBITDA Ventas

(0] oY [=14)/e) i Descripcion Comprador Vendedor

Jun-24 |KQU AUS Ofrece productos organicos para el cuidado de la piel y bienestar A'DOEEEEFAUTY - 100.0% $16.7 - -
Al .
Jun-24 btrll%EEUTY USA  Ofrece productos de cuidado personal y belleza respaldados por la ciencia CATTERTON : 100.0% - - -
Activos de Occ =
Jun-24 Laborator Y CAN Ofrece productos dermocosmeéticos de alta calidad CR=SCITA %ng 100.0% $0.7 - -
y THERAPEWUTI CS {
Jun-24 1 USA  Of J | | cuidado de la piel 3 100.0%
un- Re\/!yé rece productos naturales para el cuidado de la pie SENDAYCO - 0% - - -
Jun-24 V CAN Ofrece productos naturales para la salud DSL - 100.0% $1.8 - -
VIRAGESANTEINC. e e
RICFRVWERET &,
Jun-24* FANCL JPN Ofrece cosmeéticos sin aditivos y suplementos dietéticos KI RI N - 67.5% $1,390.0 12.5x 1.8%
NATURE'S R
May-24 gﬁ% SREATEST GBR Ofrece productos naturales para la salud y el cuidado de la piel D> §g§8";'f‘RKAND - 100.0% $1.7 4.3x 1.1x
\ | [ \/ Semmens Business
May-24 SILLY GEORGE USA  Ofrece productos de pestafias sin pegamento y aptos para veganos % IN XG El_ Trust 100.0% $0.6 - -
May-24* Target Co. CAN Ofrece una variedad de productos naturales en formas liquidas, en polvo y en capsulas K,SL - 100.0% $1.8 - -
Negocio de Cosmeéticos =
Abr-24 d , IND Ofrece productos cosmeéticos y de cuidado personal C|pIQHealth 100.0% $28.8 - -
d e |V|a Bea ute Improving lives, every day B EA U T E
*Transacciones anunciadas pendientes de aprobacion y otras condiciones de cierre Media 8.4X 1.4x
Mediana 8.4 1.4x

Fuente: Capital IQ, Mergermarket, Dealogic 7
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Transacciones de Private Equity

VALOR DE VENTAS VALOR DE VALOR DE

EMPRESA CRECIMIENTO DE MARGEN

NUMERO DE
TRANSACCIONES

INDUSTRIA PERIODO PROMEDIO EMPRESA / EMPRESA /

PROMEDIO (EN EBITDA

USD)

VENTAS (TTM)

(EN USD) VENTAS EBITDA

[ g © 3l of fill (&
y@ 3 O ~—(3) == il ($) = = -
Preparacion r

cparaciones para 2019 - 2024 $46.2M $38.1IM 22.9% 1.4X 21.7% 6.1X 17
el Aseo Personal
NAICS 325620 - Fabricacion de Preparaciones
para el Aseo Personal
Tiendas de
Cosméticos, Articulos 2019 - 2024 $63.5M $44.9M 19.3% 1.5x 22.6% 7.1x 4
de Belleza y Perfumes
NAICS 44612- Tiendas de Cosmeéticos, Articulos

de Belleza y Perfumes

Notas:

« Datos obtenidos a través de la plataforma de suscripcion “GF Data”, gue ofrece informacion y métricas detalladas sobre las transacciones hechas por fondos de capital privado en
los Estados Unidos.

« Los datos se proporcionan bajo un formato confidencial. Los usuarios no pueden identificar la empresa y la transaccion correspondiente. Dado este enfoque confidencial, es
menos probable que los datos presentados estén sesgados o manipulados.

Fuente: GF Data 8
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Convalec

OBJETIVO
Sensi-Care y Aloe Vesta

TIPO DE
TRANSACCION
Asesoria de Venta

INDUSTRIAS
Cuidado de la piel y
Culidado Personal

GEOGRAFIA
Reading, GBR

SITUACION

Seale & Associates actudé como asesor financiero para
ConvaTec Group (LON:CTEC) para la venta de Sensi-Care y
Aloe Vesta a Medline Industries. ConvaTec Group
(LON:CTEC) es una empresa mundial de productos
médicos con sede en el Reino Unido.

ENFOQUE DE SEALE & ASSOCIATES

Los profesionistas de Seale condujeron un proceso de
subasta competitiva, manejando a multiples
inversionistas estratégicos y financieros. El enfoque
disciplinado de Seale permitid al cliente mantener el
Impetu en el proceso de negociacion para asegurar un
cierre en términos favorables.

RESULTADO

El proceso resultd en la adquisicion exitosa de Sensi-Care
y Aloe Vesta por parte de Medline Industries, una empresa
Estadounidense de atencidn médica con con mas de
USD$14MM en ventas anuales. La desinversion es parte de
la estrategia de ConvaTec para centrarse en sus negocios
y mercados principales.

INDUSTRIA DE CUIDADO PERSONAL
2DO TRIMESTRE 2024

“Seale fue fundamental para
mantener el proceso en marcha
de manera rapida y ordenada”

convatec

— forever caring —

ha vendido
SENS|I =CARE

v
ALOEYVESTA

a

e

MEDLINE

4

“Seale fue fundamental para mantener el proceso en
marcha de manera rapida y ordenada. Su sentido comun y
su capacidad para encontrar soluciones simples y comunes,
preservando al mismo tiempo nuestros intereses, fueron
invaluables para que este proyecto concluyera con éxito.”

George Landau
Vicepresidente de Desarrollo Corporativo de ConvaTec
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Suscribete para recibir informacion de M&A

Brindamos inteligencia especifica del sector disenada especificamente para lideres de |la industria, firmmas de capital privado y sus
asesores. Nuestros informes de la industria y articulos destacados brindan acceso en tiempo real a datos clave de la industria, que
INncluyen:

Seale & Seale A

Seale & Associates
Seale & ASSOCiateS INDUSTRIA DE CONSTRUCCION 25
anos

deale & Assoc

AUTOMOTIVEANDUSTRY

Q12024 e .. e, . sk R ACTUALIZACION DE MULTIPLOS
VALUATION UPDATE AEROSPACE & DEFENSE

INDUSTRY

Q2 2024

VALUATION UPDATE years

2DO TRIMESTRE 2024

Tendencias Reportes trimestrales de Reportes mensuales de Analisis del mercadoy Informacion valiosa
emergentes mMas de 30 industrias EE.UU., México y Colombia transacciones para los lideres

Reciba actualizaciones por correo electronico con nuestros datos, informes y reportes
exclusivos a medida que se publiquen, para las industrias que mas te interesen

( SUSCRIBETE )

10



https://www.sealeassociates.com/subscribe
https://marketing.sealeassociates.com/reports
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Seale & Associates

Mandatos Representativos en México

H)GIS @GIS AMERICAN » ()
8 N A z u ' JGI
I C \N~—7~_] I (U e vendié (S:Ti:f:.ki CUPRUM @ FANOSA ZINC NACIONAL Y ¢
INMAGUSA vendié Sus negocios de vendio .
sanitarios vendid adquirio
Grupo Galaz, S.A de C.V. V I T RO M E X® SL THOMAS CREATIONS O » _ B El negocio del reciclaje
y WOBM CUPRUNM ha sido adquirida por del zinc
ha sido adquirido por a VITROMEX’ a de
/S a a
E—] n INIVIIVY i~ O HMG
IOCHPE-MAXION MOHAWK VilcmyaBoch RQGIS . ? LAMOSA. Recylex Group
| | . United // CORPORACION @6
GCRUPD GRUPD = .
@mm @mm Technologies CCMEX m
ha vendido
. . ha vendido ha vendido su negocio de : COSMOCEL’
ha adquirido ha \:;Fldo Kidde de Mexico, S.A. de C.V bombeo de concreto f] NORTHAM
= a’ N iod luci d S L : . . o
Sfjé_r @ w }@‘ X‘I’fday_’"" se(;%cr)i?jlgd CGOi?rZﬁlr?cneenSdi oes a a ha sido adquirida por ha sido adquirida por
amira iy
agencias automotrices de a a unafilial de p O .
I croro Free f_b’:,_ BEMX PUMPINGTEAM g, ROVENSA WA IMCD
I ra Inn — WELL BALANCED AGRICULTURE —
. . @ ;
(4 .
/W—/\ )) intelectivas (‘/., ff. : ﬂ FOQUE A =
4 adquirio ARCACONTINENTAL cairrenio o CRUPO FOMERTE GLERETANe

WE DELIVER HEALTH

ha sido adquirida por

y—=) 7/ 4

&

KFC Costa Rica
a

QSR

INTERMATIOMAL

Multiples adquisiciones

G —

DEEP RIVE

sssssss —

se asocio con

OXXO

una subsidiaria de

FEMSA

ha sido adquirida por

FEMSA

Fusiono su division de
bebidas con

Fusiond su division de
bebidas con

EEMSA
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INDUSTRIA DE CUIDADO PERSONAL

JAMES A. SEALE
Presidente y Fundador | Washington, D.C.

+] (703) 623-9253

32+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones, Abogado, Arthur
Andersen y Profesor de Banca de Inversion Global en la Universidad
George Washington

Universidad de Virginia — Doctorado en Derecho

Universidad de Kentucky — Licenciatura en Contabilidad

SERGIO GARCIA DEL BOSQUE
Socio Director | Ciudad de México, México

+52 (55) 8000-7463

16+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones
IPADE - MBA

Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Monterrey - Ingeniero
Industrial y de Sistemas

CARLOS HERNANDEZ GOUDET
Socio Director | San Luis Potosi, México

+52 (444) 576-9060

14+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones

Universidad de Columbia - MBA

Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Monterrey - Ingeniero
Industrial y de Sistemas

2DO TRIMESTRE 2024

BRETT M. CARMEL
Socio Director Senior y Cofundador | Miami, FL

+1 (703) 294-6530

25+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones y Profesor
de Fusiones y Adquisiciones en la Universidad Johns Hopkins
Universidad George Washington - MBA Negocios Internacionales
Maestria en Relaciones Internacionales

Universidad de Florida — Ciencias Politicas con Altos Honores

ROBERT E. WHITNEY
Socio Director | Washington, D.C.

+1 (703) 801-8939

19+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones, Contador
Publico Certificado, Deloitte & Touche, Auditoria Corporativa y
Servicios de Aseguramiento

Universidad de Richmond — Administracion de Empresas en
Contabilidad

FELIPE BUENO
Director Senior | Monterrey, México

+52 (84) 4432-4bibits

32+ anos con Grupo Industrial Saltillo con experiencia como Director
de Desarrollo Corporativo y amplia experiencia comercial global
Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Monterrey — MBA,
Ingeniero Industrial y de Sistemas

Ciudad de

Washington D.C.

Monterrey San Luis Potosi

MeéXxIco
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Por favor contactenos si requiere informacion adicional sobre tendencias en M&A y/o multiplos de alguna transaccién en especifico o industria.
© Seale & Associates
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Creative Solutions. Trusted Advice.

Por mas de 25 anos, Seale & Associates ha prestado servicios a empresas publicas y privadas lideres de todo el mundo, que
operan en una amplia gama de sectores con un alto nivel de calidad, integridad e independencia, presentando ideas innovadoras
y soluciones de confianza para abordar las operaciones mas complejas.

Servicios y Soluciones

| Fusiones y adquisiciones - Due Diligence / Acompafamiento
5 O B Desinversiones Peritaje de expertos

Joint Ventures / Alianzas  Asesoria en finanzas corporativas

20

ANOS DE TRANSACCIONES CERRADAS

Asesor de Companias Lideres a Nivel Mundial

Hemos trabajado en repetidas ocasiones con varias de las ..asl como con muchos fondos, family-offices y empresas
empresas mas conocidas del mundo... privadas.

LOCKHEED MARTINZF 5 OStundex @KBR | ) Celanese ﬂfﬁimi‘ﬂ/ /N7 /\) CORPORACION @6 " Fulflex

TAMPICO

(€ rowseve  Honeywell  Hertz » currUM .=  @VME «ANUS. A

ARCACONTINENTAL GROUP, INLC.

FEMSA ©nmor & 11 Wco Mo @ s 1 <z, [] ®Clarkevalve
1

3
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Seale & Associates

Creative Solutions. Trusted Advice. %
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