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Introduccion

Nos complace compartirles nuestra actualizacion de multiplos para la

Industria agricola durante el segundo trimestre de 2024.

En Seale & Associates estamos comprometidos en ofrecer soluciones
enfocadas en procesos disenados para optimizar el valor y alcanzar las
metas estratégicas de nuestros clientes en un rango de transacciones que
incluyen fusiones, adquisiciones, desinversiones, venta de negocios,
recapitalizaciones, entre otros servicios de consultoria estratégica vy

filnanzas corporativas.

A lo largo de mas de 25 anos hemos servido con éxito a clientes alrededor
del mundo y nos complace proveer asesoria en banca de inversion a
nuestros clientes que buscan crecer por medio de adquisiciones u

optimizando su portafolio a través de desinversiones estratégicas.

Seale tiene una amplia experiencia asesorando a importantes companias
multinacionales, firmas de capital privado y empresas familiares en una

amplia gama de industrias.
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Panorama en la Industria Agricola y Tendencias de M&A

Industria Agricola

« Elcambio hacia dietas basadas en plantas y practicas de agricultura
sustentable esta influyendo en la actividad de fusiones y
adquisiciones (M&A). Las empresas estan adquiriendo cada vez mas
negocios que se alinean con estas preferencias de consumo
centradas en el medio ambiente y la salud, posicionandose a la
vanguardia de |las tendencias del mercado

« Con las valuaciones estabilizadndose, |os actores estratégicos estan
reajustando activamente sus estrategias de asignacion de capital.
Esto incluye la adquisicion de empresas que ofrecen beneficios
sinérgicos y diversificacion de carteras de productos en respuesta a
las cambiantes demandas del mercado

« Ameérica Latina, un exportador lider de granos y cultivos de alto valor,
es un foco significativo para las actividades de M&A. Las empresas
estan adquiriendo estratégicamente negocios locales para mejorar
sus carteras de productos con soluciones bioldgicas que cumplen con
los estandares de exportacion y reducen las cargas quimicas en la
agricultura

« Norteamérica es una fuerza dominante en analisis agricolas, con
actores clave centrados en asociaciones y adquisiciones para innovary
expandirse

« En los Estados Unidos, el mercado de la agricultura esta
experimentando consolidacion, con granjas mas grandes
adquiriendo a las mas pequenas. Esta tendencia es impulsada por los
altos costos de equipo vy tierra, qgue estan dificultando la competencia
de las granjas mas pequenas

Fuente: AgriBusiness Global, Mordor Intelligence, Statista, Capital 1Q, Otros reportes de la
industria
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Tamano y Volumen de M&A en la Industria Agricola
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2023 2024
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Promedio VE/Ventas en la Industria Agricola
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Promedio VE/Ventas
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Empresas Publicas Comparables Globales Agricolas (1/2)

Valor Promedio Anual Segundo Trimestre
.. ) Cap. Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Jun. 30, 2024
Compania Pais Empresa
US$M US$M EBITDA VE/ VE/
US$M 2022 2023
EBITDA Ventas

Archer-Daniels-Midland Company AI;?A USA $29 889 $40,667 $88,768 6.3% 10.5x 8.0x 7.2X 0.5x
Bunge Global SA BONGE  USA $15,118 $18,925 $57.629 8.1% 4.8x 41X 41 0.3x
Cresud Sociedad Anonima, Comercial, Inmobiliaria, 5

. . . G ARG $729 $2,220 $234 52.0% 141.2X 30.4x 18.2X 9.5x
Financiera y Agropecuaria CRESUD
Darling Ingredients Inc. USA $5,872 $10,503 $6.115 23.4% 10.4x 8.5x 7.3X 1.7x
Fresh Del Monte Produce Inc. CYM $1.047 $1.606 $4.300 7.3% 7.6X 6.0x 5.1x 0.4x
GCruma, S.AB. de C.V. MEX $6,652 $7,939 $6,642 16.0% 5.0x 7.9X 7.5 1.2X
Ingredion Incorporated ) USA $7,530 $9,024 $7.905 151% 8.5x 8% 7 5x 1%

Ingredion.
KWS

KWS SAAT SE & Co. KGaA > DEU $2,103 $2,700 $2,087 22.4% 10.7x 8.3X 5.8x 1.3X
Limmoneira Company LIMONEIRA  USA $375 $459 $178 5.2% 88.7x 136.4x 49 .4X 2.6X
Molinos Agro S.A. Mouﬂ‘;:agm ARG $1,216 $1,173 $1,834 11.4% 20.4x 94.7x 151.5x 0.6x
Fuente: Capital IQ 4
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Empresas Publicas Comparables Globales Agricolas (2/2)

Valor Promedio Anual Segundo Trimestre
~ . ; Cap. Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Jun. 30, 2024
Compania P Empresa
US$M US$M EBITDA VE/ VE/
US$M 2022 2023
EBITDA Ventas
SLC Agricola SA. 2L sericots BRA $1,383 $2,499 $1,255 27.8% 6.2x 5.7x 7. 2x 2.0x
Trés Tentos Agroindustrial S/A 3tentos é BRA $887 $950 $1,779 5.9% 12.1x 10.9x 9.0x 0.5x
UIE Plc MLT $1,064 $1,197 $437 52.2% o.1x 46X 5.3X 2.7X
Wilmar International Limited wi|m=a=r SGP $14,276 $36,974 $67,155 5.5% 10.6Xx 9.8x 10.0x 0.6x
Excluido de media y mediana Media 8.4X 7 .4X 6.9% 1.2X
NM: Not Medible Mediana 10.5x% 8.2X 7.4X 1.2X
Fuente: Capital IQ 5
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Industria - Transacciones Globales

% Tamanho VE/ VE/

Objetivo 1 Descripcion Comprador Vendedor L.
Adquirido US$M EBITDA Ventas

Jun-24* DEBOCK IND Proporciona equipos agricolas Debock Ventures Pvt Ltd : 100.0% $15.4 - -

Proporciona plataformas de disefio de cultivos impulsadas por IA e ingredientes o
Jun-24* BENSON @ HILL USA , , , ARGONAUTIC Multiples Vendedores 84.0% $1315 NM 0.2X
alimentarios de origen vegetal

) /
Jun-24 WeFSI:(ueiE(]tdeeelt NLD  Proporciona servicios de cultivo y distribucion de peras j}yStooyFoodGroup - 100.0% - - -
Organto EU / Fresh Org. , o OR
Jun-24 . NLD  Proporciona frutas y verduras organicas - GAN 100.0% $4.2 - -
Choice / BeeOrg. BV TO...
Unidad de alimentos a R F Tl
May-24 , , FRA Proporciona alimentos organicos a granel Jf 2 ¢ BIOTHENTIC 100.0% $3.8 - -
granel de Biothentic LEA NATURE L sl I
Negocio de Primar
May-24 9 _ Y USA Proporciona ingredientes de origen vegetal KPS , , TATE & LYLE 49.7% $350.0 - -
Products LLC (Primient) CAPITAL PARTNERS, LI
Activos de San Miguel -
Abr-24 & USA Proporciona verduras frescas cortadas y vegetales especiales —@— 100.0% - - -
Produce, Inc. SAN MIGUEL

*Transacciones anunciadas pendientes de aprobacion y otras condiciones de cierre
NM: No Medible

Fuente: Capital IQ, Mergermarket, Dealogic y Comunicados de Prensa 6



o INDUSTRIA AGRICOLA 2DO

Transacciones de Private Equity

VALOR DE
VENTAS VALOR DE MARGEN VALOR DE

EMPRESA CRECIMIENTO DE NUMERO DE

INDUSTRIA PERIODO PROMEDIO EMPRESA / EMPRESA / TRANSACCIONES

PROMEDIO (EN
USD)

VENTAS (TTM) EBITDA

VENTAS EBITDA

ool °1  ©

(EN USD)

()
Il ()

rg D =2

Actividades de
Apoyo a la
Agricultura 'y 2019-2024 $68.6M $61.8M 25.8% 1.2x 17.7% 7.0x 4

Silvicultura

NAICS 115 - Actividades de Apoyo a la
Agricultura y Silvicultura

Actividades de
Apoyo a la
Produccion 2019-2024 $76.4M $74.7M 14.4% 1.0x 15.6% 6.6X 3

Agricola

NAICS 11511 — Actividades de Apoyo a la
Produccion Agricola

Notas:

« Datos obtenidos a través de la plataforma de suscripcion “GF Data”, gue ofrece informacion y métricas detalladas sobre las transacciones hechas por fondos de capital privado en
los Estados Unidos.

« Los datos se proporcionan bajo un formato confidencial. Los usuarios no pueden identificar la empresa y la transaccion correspondiente. Dado este enfoque confidencial, es
menos probable que los datos presentados estén sesgados o manipulados.

Fuente: GF Data 7
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Suscribete para recibir informacion de M&A

Brindamos inteligencia especifica del sector disenada especificamente para lideres de la industria, firmmas de capital privado y sus
asesores. Nuestros informes de la industria y articulos destacados brindan acceso en tiempo real a datos clave de la industria, que
INncluyen:

' : N '. Seale & Asso;:‘vi‘ates". : ale g
Seale (%J ASS( Sea.le & ASSOCiateS - ‘ AUTOMOTIVE IN[H*’)\ V4

HEALTHC

MERGERS & ACQUISITIONS VALUATION UPDATE
RS X

VALU/

JUNE 2023

Tendencias Reportes trimestrales de Reportes mensuales de Analisis del mercadoy Informacion valiosa
emergentes mMas de 30 industrias EE.UU., México y Colombia transacciones para los lideres

Reciba actualizaciones por correo electronico con nuestros datos, informes y reportes
exclusivos a medida que se publiquen, para las industrias que mas te interesen

C SUSCRIBETE )
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Seale & Associates

Mandatos Representativos en México
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JAMES A. SEALE
Presidente y Fundador | Washington, D.C.

+] (703) 623-9253

32+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones, Abogado, Arthur
Andersen y Profesor de Banca de Inversion Global en la Universidad
George Washington

Universidad de Virginia — Doctorado en Derecho

Universidad de Kentucky — Licenciatura en Contabilidad

SERGIO GARCIA DEL BOSQUE
Socio Director | Ciudad de México, México

+52 (55) 8000-7463

16+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones

IPADE - MBA

Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Monterrey - Ingeniero
Industrial y de Sistemas

CARLOS HERNANDEZ GOUDET
Socio Director | San Luis Potosi, México

+52 (444) 576-9060

14+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones

Universidad de Columbia - MBA

Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Monterrey - Ingeniero
Industrial y de Sistemas
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BRETT M. CARMEL
Socio Director Senior y Cofundador | Miami, FL

+1 (703) 294-6530

25+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones y Profesor
de Fusiones y Adquisiciones en la Universidad Johns Hopkins
Universidad George Washington - MBA Negocios Internacionales
Maestria en Relaciones Internacionales

Universidad de Florida — Ciencias Politicas con Altos Honores

ROBERT E. WHITNEY
Socio Director | Washington, D.C.

+1 (703) 801-8939

19+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones, Contador
Publico Certificado, Deloitte & Touche, Auditoria Corporativa y
Servicios de Aseguramiento

Universidad de Richmond — Administracion de Empresas en
Contabilidad

FELIPE BUENO
Director Senior | Monterrey, México

+52 (84) 4432-4bibits

32+ anos con Grupo Industrial Saltillo con experiencia como Director
de Desarrollo Corporativo y amplia experiencia comercial global
Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Monterrey — MBA,
Ingeniero Industrial y de Sistemas

Ciudad de

Washington D.C.

Monterrey San Luis Potosi

MéXxIco
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Por favor contactenos si requiere informacion adicional sobre tendencias en M&A y/o multiplos de alguna transaccién en especifico o industria. ©
© Seale & Associates
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Creative Solutions. Trusted Advice.

Por mas de 25 anos, Seale & Associates ha prestado servicios a empresas publicas y privadas lideres de todo el mundo, que
operan en una amplia gama de sectores con un alto nivel de calidad, integridad e independencia, presentando ideas innovadoras
y soluciones de confianza para abordar las operaciones mas complejas.

Servicios y Soluciones

| Fusiones y adquisiciones - Due Diligence / Acompafamiento
5 O B Desinversiones Peritaje de expertos

Joint Ventures / Alianzas  Asesoria en finanzas corporativas

25

ANOS DE TRANSACCIONES CERRADAS

Asesor de Companias Lideres a Nivel Mundial

Hemos trabajado en repetidas ocasiones con varias de las ..asl como con muchos fondos, family-offices y empresas
empresas mas conocidas del mundo... privadas.
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Creative Solutions. Trusted Advice. /
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