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INDUSTRIA MINERA

Seale & Associates

Introduccion

Nos complace compartirles nuestra actualizacion de multiplos para la

Industria Minera durante el 2do trimestre de 2024.

En Seale & Associates estamos comprometidos en ofrecer soluciones
enfocadas en procesos disenados para optimizar el valor y alcanzar las
metas estratégicas de nuestros clientes en un rango de transacciones que
incluyen fusiones, adquisiciones, desinversiones, venta de negocios,
recapitalizaciones, entre otros servicios de consultoria estratégica vy

filnanzas corporativas.

A lo largo de mas de 25 anos hemos servido con éxito a clientes alrededor
del mundo y nos complace proveer asesoria en banca de inversion a
nuestros clientes que buscan crecer por medio de adquisiciones u

optimizando su portafolio a través de desinversiones estratégicas.

Seale tiene una amplia experiencia asesorando a importantes companias
multinacionales, firmas de capital privado y empresas familiares en una

amplia gama de industrias.

2DO TRIMESTRE 2024

James A. Seale | Presidente
jseale@sealeassociates.com

Brett M. Carmel | Socio Director Senior
bcarmel@sealeassociates.com

Robert Whitney | Socio Director

rwhitney@sealeassociates.com

Sergio Garcia del Bosque | Socio Director
sgarcia@sealeassociates.com

Carlos Hernandez Goudet | Socio Director
chernandez@sealeassociates.com

Alejandro Montemayor | Vicepresidente
amontemayor@sealeassociates.com

Armando Rios | Vicepresidente
arios@sealeassociates.com
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Panorama en la Industria de Mineria de M&A

Panorama en la Industria Mineria

 Las transacciones relacionadas con Inversiones Extranjeras Directas (IED)
representaron una participacion del 38.0% de |a actividad de fusiones y
adquisiciones (M&A) de |la industria minera global en el primer trimestre
de 2024, un aumento del 2.0% respecto al trimestre anterior

« Se espera que la actividad de M&A en el sector de metales y mineria sea
impulsada por |la transicion energética global, con los actores de |a
industria enfocdndose en minerales criticos para alinear sus carteras con
los requisitos del futuro

« La actividad de M&A en el sector del oro seguird siendo fuerte, ya que los
actores de la industria buscan reducir riesgos en medio de altos costos y
aumentar su participacion en el mercado en un entorno de precios
favorable

« Se espera que Asia-Pacifico y América del Norte mantengan una fuerte
actividad de M&A en 2024. Estas regiones son atractivas debido a los
menores riesgos de inversion y las ricas reservas minerales

« La transicion energética global en curso estad impulsando la demanda
de minerales criticos, lo que lleva a un aumento de la actividad de M&A.
Las empresas estan alineando estratégicamente sus carteras para
asegurar el acceso a metales esenciales como el litio, el cobalto y el niquel,
cruciales para las tecnologias verdes

« Enlinea con los objetivos de sostenibilidad global, las principales
companias mineras estan desinvirtiendo en activos de carboén con altas
emisiones de carbono, reflejando el compromiso de la industria de
reducir su huella de carbono y alinearse con las regulaciones
ambientales y las expectativas de los inversionistas

Fuente: Mining Technology, Fitch Solutions, Capital 1Q

Tamano y Volumen de M&A en la Industria de Metales y Mineria

1925 1973

1635 1492 m

$105,569.3 @ $63,109.1 $84,271.4 $77,246.5 | $154,611.8 $91,730.1 $84,043.9

2019 2020 2021 2022 2023 T2 YTD T2 YTD
2023 2024

mTamano (USSM) Numero de transacciones

Promedio VE/EBITDA y VE/Ventas en la Industria de Metales y Mineria

8.4x 8.3x
7.0x
6.2X 6.6X 6.5X 6.0X
1.9x 1.7X 1.9x 2.0x 1.7Xx 2.0x
1.1xX

2019 2020 2021 2022 2023 T2 YTD T2 YTD
2023 2024
m Promedio VE/EBITDA Promedio VE/Ventas
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Seale & Associates

Empresas Publicas Comparables Globales de Mineria (1/2)

Compania

Agnico Eagle Mines Limited

Anglo American plc

Antofagasta plc

Barrick Gold Corporation

BHP Group Limited

China Shenhua Energy Company Limited

Fortescue Ltd

Freeport-McMoRan Inc.

Fresnillo plc

Glencore plc

Fuente: Capital IQ
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) Cap. Mdo.

Pais

US$M
CAN $40,666
GBR $35,512
GBR $23,604
CAN $35,500
AUS $139,263

CHN $106,499

AUS $37,830
USA $63,064
MEX $5,248

CHE $64,502

\V£=1[]

Empresa

US$M

$41,723

$53,737

$28,498

$45,123

$156,488

$99,675

$38,420

$78,499

$5,813

$88,777

Ventas
US$M

$7,305

29442

$6,390

$11,830

$55,656

$48,101

$18,548

$24,674

$2,850

$227,505

Margen
EBITDA

50.4%

32.4%

47.2%

47.2%

44 9%

32.3%

61.4%

38.4%

33.7%

5.9%

Promedio Anual

VE/EBITDA
2022 2023
11.0x 9.6X
3.5X 4.0x
49X '7.6X
6.3X 7.8X
4. 35X 5.3X
4 .5X 41X
3.3X 4.'7X
5.9% 8.1X
7.0X 9.0x
5.6X 3.3X

INDUSTRIA MINERA
2DO TRIMESTRE 2024

Segundo Trimestre

Jun. 30, 2024
VE/ VE/
EBITDA Ventas
11.3% 5.7X
5.6x 1.8%
9.5x 4 5X
8.1X 3.8X
6.5X 2.8X
6.4X 2.1x
3.4X 2.1x
8.3x 35.2X
6.1X 2.0X
6.6X 0.4X
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Seale & Associates

Empresas Publicas Comparables Globales de Mineria (2/2)

Promedio Anual

Segundo Trimestre

Valor
. _ Cap. Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Jun. 30, 2024
Compania Pais Empresa
US$M US$M EBITDA VE/ VE/
US$M 2022 2023
EBITDA Ventas
Grupo México, SA.B.de C.V. == GrupoMéxico MEX $42 482 $47,026 $15,247 49.9% 47X 5.7x 6.2X 3.1x
Industrias Pefioles, SA.B. de C.V. ﬂ MEX $5,119 $8,047 $6,010 16.1% 47X 9.1x 8.3x 1.3X
Kinross Gold Corporation CAN $11,110 $12,805 $4,519 44 4% 5.4x% 6.1x 6.4X 2.8X
Newmont Corporation Newmont. USA $58,992 $65 478 $14.,875 34.8% 10.3x 9.9x 12.7% YA
Nucor Corporation NUCOR  yUSA $34 704 $37,359 $32.695 18.2% 3.3X 43X 6.3X 1.1x
Rio Tinto Group GBR  $106311 $112,925 $54,176 382% 37x 52x 5 5x 2]
Sociedad Minera Cerro Verde S AA. ) @ . PER $13,652 $12,886 $4.143 40.9% 5.0x 5.5x 7.6X 31X
Southern Copper Corporation SOUTH;?TCOPPER USA $79,889 $84,754 $10,519 54.2% 7.7X 11.7x 14.9% 8.1x
Teck Resources Limited Teck CAN $25,393 $36,777 $11,441 37.3% 4 .5X 5.4x 8.6X 3.2X
Vale S.A. VVA LE BRA $44 724 $57.160 $37.737 38.6% 2.8X 4.0X 3.9x 1.5x
Excluido de media y mediana Mean 4.8x 6.2X 6.6X 2.5x
Median 4 .8X 5.6x 6.5X 2.8%
Fuente: Capital IQ 9
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Industria - Transacciones Globales (1/2)

% Tamano VE/ VE/
Adquirido US$M EBITDA Ventas

(0] Y [=14)/0) i Descripcion Comprador Vendedor

Xinjiang Luomu Mining CITIC Guoan Industrial C MOC ZEx/BLsaResRAT

Jun-24* CHN Desarrolla y explora recursos minerales CMOC Group Limited 100.0% $399.6 - -
Co,, Ltd. Group Co,, Ltd.
Jun-24* Y MO LA E S MREAARAD CHN  Produce y procesa metales CINT PEEEMERAAMRAE MJltiples Vendedores 100.0% $715.9 - -
Activos de mineral de , , A
Jun-24 . AUS  Produce y exporta mineral de hierro POLARTIS Iron Valley Pty Ltd 100.0% $48.0 - -
hierro de Iron Valley METALS PTY LTD
Jun-24* | ™ ¢ CAN Explora y desarrolla propiedades minerales, enfocandose en proyectos de oro y cobre MM Group LTDA 2176423 Ontario Ltd. 100.0% $65.2 - -
Jun-24* A CAN Explora y desarrolla propiedades minerales - 100.0% $153.0 - -
YT R g CUNRITGRAM
Carretera del Proyecto , , , , Morgan Stanley R
Jun-24* AUS  Desarrolla y gestiona infraestructura para el transporte de mineral de hierro MINERAL 49.0% $863.1 - -
Onslow |ron INVESTMENT MANAGEMENT RESOURCES
Strong Built . : ot
May-24 PHL Explora y desarrolla proyectos mineros de arenas y minerales negros 7 - 100.0% $86.1 - -
Development Corp. BKR
Activos sujetos de _ , , , Shandong Dane Mining Shandong Ishine Mining
May-24* , CHN Explora y desarrolla mineral de hierro y otros activos minerales 100.0% $43.5 - -
Shandong Ishine Technology Co,, Ltd. Industry Co.
May-24 \:l HIGHGOLD CAN  Exploray desarrolla proyectos de oro de alta ley CONTANGO O== - 100.0% $37.0 - -
May-24 LAARE‘E.ASA PER  Exploray gestiona proyectos mineros de oro y cobre o Zildin '} PAN AMERICAN 100.0% $245.0 - -
Apr-24 ‘-‘:ADVENTUS CAN Explora y gestiona proyectos mineros de oro y cobre S]LVERCORP METALS INC. Multiples Vendedores 100.0% $160.6 . :

*Transacciones anunciadas pendientes de aprobacion y otras condiciones de cierre

Fuente: Capital IQ 11
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Industria - Transacciones Globales (2/2)

% Tamano VE/ VE/
Adquirido US$M EBITDA Ventas

Objetivo i Descripcion Comprador Vendedor

Activos de talco de
Apr-24 _ USA  Opera activos de mineria y procesamiento de talco RIVERSPAN Barretts 100.0% $32.0
Barretts Minerals Inc. MINERALS
Greenstone Gold Mine
Apr-24 P Inc CAN  Desarrollay opera proyectos de mineria de oro C) E%%”E'SX Or |1 OM @ s 100.0% $995.0
Apr-24 KABSQBA AUS Opera y desarrolla activos de mineria de oro y niquel \ \WESTGOLD - 100.0% $830.9 8.1x 2.4x
Fuente: Capital IQ 12
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Harrison Gypsum

OBJETIVO
Harrison Gypsum, LLC

TIPO DE
TRANSACCION
Asesoria de Venta

INDUSTRIAS
Manejo de |la Cadena

de Suministro y
Distribucion: Mineria de
Productos No-
Metalicos y Minerales

GEOGRAFIA
Florida, Oklahoma, y
Texas, USA

SITUACION

Seale & Associates fue contratado por la familia Harrison como
asesor en la recapitalizacion de Harrison Gypsum como parte
de un plan de sucesidon y una estrategia de diversificacion de
inversion, asi como para invertir en reservas adicionales de
yeso, equipo, Yy adquisiciones complementarias. El propietario
mayoritario deseaba continuar en la empresa, pero también
queria un evento de liquidez parcial. Harrison Gypsum es una
empresa lider en la mineria y procesado de yeso.

ENFOQUE DE SEALE & ASSOCIATES

Los profesionistas de Seale condujeron un proceso de subasta
competitiva, manejando a multiples Inversionistas
estratégicos y de capital privado con experiencia en la
industria minera para identificar un socio con capital y que
compartiera la vision del propietario y la direccion.

RESULTADO

El proceso resultd en una recapitalizacidon mayoritaria por
H.l.G. Capital, un fondo de inversion de capital privado basado
en Miami, Florida, con mas de US$10,000 millones de capital
bajo su administracion. Russ Harrison, fundador/propietario y
Director General, permanecid como accionista importante y
continud dirigiendo la compania.

13
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“La experiencia y credibilidad de
Seale fue de suma importancia
durante el proceso de negociacion”

“Tenia exigencias muy especificas cuando llego el momento de
considerar una transaccion de recapitalizacion de apalancamiento
liderada poreapital privado y-buscaba un asesor de confianza para
asegurarme de que se cumplieron mis exigencias y de que yo
estuyviera protegido. Seale cumplio cada promesa que hizo y trabajo
pacientemente conmigo durante todo el proceso hasta que
conseguielacuerdo que queria y. merecia. “

La experiencia:y credibilidad de Seale fue de suma importancia
durante el proceso de negociacion:con la firma de capital privado y
supieron.gestionary resolver cada desafio.

- Russ Harrison Fundador/Propietario y Consejero Delegado,

Harrison Gypsum, LLC
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Suscribete para recibir informacion de M&A

Brindamos inteligencia especifica del sector disenada especificamente para lideres de |la industria, firmmas de capital privado y sus
asesores. Nuestros informes de la industria y articulos destacados brindan acceso en tiempo real a datos clave de la industria, que
INncluyen:

Seale & Seale A

Seale & Associates
Seale & ASSOCiateS INDUSTRIA DE CONSTRUCCION 25
anos

deale & Assoc

AUTOMOTIVEANDUSTRY

Q12024 e .. e, . sk R ACTUALIZACION DE MULTIPLOS
VALUATION UPDATE AEROSPACE & DEFENSE

INDUSTRY

Q2 2024

VALUATION UPDATE years

2DO TRIMESTRE 2024

Tendencias Reportes trimestrales de Reportes mensuales de Analisis del mercadoy Informacion valiosa
emergentes mMas de 30 industrias EE.UU., México y Colombia transacciones para los lideres

Reciba actualizaciones por correo electronico con nuestros datos, informes y reportes
exclusivos a medida que se publiquen, para las industrias que mas te interesen

( SUSCRIBETE )

14



https://www.sealeassociates.com/subscribe
https://marketing.sealeassociates.com/reports
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Mandatos Representativos en México
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INDUSTRIA MINERA

JAMES A. SEALE
Presidente y Fundador | Washington, D.C.

+] (703) 623-9253

32+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones, Abogado, Arthur
Andersen y Profesor de Banca de Inversion Global en la Universidad
George Washington

Universidad de Virginia — Doctorado en Derecho

Universidad de Kentucky — Licenciatura en Contabilidad

SERGIO GARCIA DEL BOSQUE
Socio Director | Ciudad de México, México

+52 (55) 8000-7463

16+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones
IPADE - MBA

Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Monterrey - Ingeniero
Industrial y de Sistemas

CARLOS HERNANDEZ GOUDET
Socio Director | San Luis Potosi, México

+52 (444) 576-9060

14+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones

Universidad de Columbia - MBA

Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Monterrey - Ingeniero
Industrial y de Sistemas

2DO TRIMESTRE 2024

BRETT M. CARMEL
Socio Director Senior y Cofundador | Miami, FL

+1 (703) 294-6530

25+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones y Profesor
de Fusiones y Adquisiciones en la Universidad Johns Hopkins
Universidad George Washington - MBA Negocios Internacionales
Maestria en Relaciones Internacionales

Universidad de Florida — Ciencias Politicas con Altos Honores

ROBERT E. WHITNEY
Socio Director | Washington, D.C.

+1 (703) 801-8939

19+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones, Contador
Publico Certificado, Deloitte & Touche, Auditoria Corporativa y
Servicios de Aseguramiento

Universidad de Richmond — Administracion de Empresas en
Contabilidad

FELIPE BUENO
Director Senior | Monterrey, México

+52 (84) 4432-4bibits

32+ anos con Grupo Industrial Saltillo con experiencia como Director
de Desarrollo Corporativo y amplia experiencia comercial global
Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Monterrey — MBA,
Ingeniero Industrial y de Sistemas

Ciudad de

Washington D.C.

Monterrey San Luis Potosi

MeéXxIco
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Por favor contactenos si requiere informacion adicional sobre tendencias en M&A y/o multiplos de alguna transaccién en especifico o industria.
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Seale & Associates e
Creative Solutions. Trusted Advice.

Por mas de 25 anos, Seale & Associates ha prestado servicios a empresas publicas y privadas lideres de todo el mundo, que
operan en una amplia gama de sectores con un alto nivel de calidad, integridad e independencia, presentando ideas innovadoras
y soluciones de confianza para abordar las operaciones mas complejas.

Servicios y Soluciones

| Fusiones y adquisiciones - Due Diligence / Acompafamiento
5 O B Desinversiones Peritaje de expertos

Joint Ventures / Alianzas  Asesoria en finanzas corporativas

20

ANOS DE TRANSACCIONES CERRADAS

Asesor de Companias Lideres a Nivel Mundial

Hemos trabajado en repetidas ocasiones con varias de las ..asl como con muchos fondos, family-offices y empresas
empresas mas conocidas del mundo... privadas.

LOCKHEED MARTINZF 5 OStundex @KBR | ) Celanese ﬂfﬁimi‘ﬂ/ /N7 /\) CORPORACION @6 " Fulflex
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Seale & Associates

Creative Solutions. Trusted Advice. %
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