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INDUSTRIA DE BOMBAS Y VALVULAS

Seale & Associates

Introduccion

Nos complace compartirles nuestra actualizacion de multiplos para la

Industria de bombas y valvulas durante el segundo trimestre de 2024.

En Seale & Associates estamos comprometidos en ofrecer soluciones
enfocadas en procesos disenados para optimizar el valor y alcanzar las
metas estratégicas de nuestros clientes en un rango de transacciones que
incluyen fusiones, adquisiciones, desinversiones, venta de negocios,
recapitalizaciones, entre otros servicios de consultoria estratégica vy

filnanzas corporativas.

A lo largo de mas de 25 anos hemos servido con éxito a clientes alrededor
del mundo y nos complace proveer asesoria en banca de inversion a
nuestros clientes que buscan crecer por medio de adquisiciones u

optimizando su portafolio a través de desinversiones estratégicas.

Seale tiene una amplia experiencia asesorando a importantes companias
multinacionales, firmas de capital privado y empresas familiares en una

amplia gama de industrias.
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James A. Seale | Presidente
jseale@sealeassociates.com

Brett M. Carmel | Socio Director Senior
bcarmel@sealeassociates.com

Robert Whitney | Socio Director

rwhitney@sealeassociates.com

Sergio Garcia del Bosque | Socio Director
sgarcia@sealeassociates.com

Carlos Hernandez | Socio Director
chernandez@sealeassociates.com

Alejandro Montemayor | Vicepresidente
amontemayor@sealeassociates.com

Armando Rios | Vicepresidente
arios@sealeassociates.com
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Panorama en la Industria de Bombas y Valvulas y Tendencias de M&A

Panorama de la Industria de Bombas y Valvulas Tamano y Volumen de M&A en la Industria de Bombas y Valvulas
« El mercado mundial de bombasy valvulas fue valorado en US$85.0 mil
millones en 2023 y se anticipa que crezca a un CAC de mas del 4.0% 51 49 49

de 2024 a 2032 P —

« Laregion de Asia-Pacifico, particularmente China e India, sigue siendo
un area clave para la actividad de fusiones y adquisiciones (M&A).
América del Norte también vio una actividad sustancial, impulsada
por el fuerte mercado de servicios posventa

 La actividad de M&A se centra en obtener acceso a tecnologias de

vanguardia, como valvulas habilitadas para loT y sistemas de control 2019 2020 2021 2022 2023 oT YTD oT YTD
inteligente 2023 2024
- El énfasis creciente en |la sostenibilidad vy |a eficiencia energética est3 mTamaiio (US$M) Numero de transacciones
Impulsando la adquisicion de empresas con tecnologias verdes ] ] i
avanzadas y solucilones energéticamente eficientes Promedio VE/EBITDA \'4 VE/VentaS en la Industria de Bombas \' Valvulas
« Los proyectos de infraestructura en curso a nivel mundial estan
impulsando a las empresas a consolidar y expandir sus capacidades a 17.0X
través de adquisiciones estratégicas 14.3X
12.5x
 Los precios del petrdleo ha llevado a una renovada demanda de .7x 10.9x
bombas y valvulas en el sector del petréleo y el gas, impulsando 6.8%
adqguisiciones en esta area : .
i 2.4X :
« (Grandes actores como Flowserve, KSB y Emerson han estado activos 1.4x 1.9x 1.9x 1.6x . L1x 1.2x
en el espacio de M&A, apuntando a proveedores de tecnologia de
nicho y expandiendo su huella geografica 2019 2020 2021 2022 2023 2T YTD 2T YTD

2023 2024

. , m Promedio VE/EBITDA Promedio VE/Ventas
Fuente: Pumps and Systems Magazine, Kaufman Hall, Global Market Insights 3
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Seale & Associates

Empresas Publicas Comparables Globales de Bombas y Valvulas Capitalizacion Alta (1/2)

Promedio Anual Segundo Trimestre

Cap. Mdo.
US$M

Compania

Alfa Laval AB (publ)

Baker Hughes Company

Dover Corporation

Emerson Electric Co.

Graco Inc.

IDEX Corporation

Ingersoll Rand Inc.

Fuente: Capital IQ

Baker Hughes &3

= DOVER _

4

EMERSON.

{(; GRACO

IE<X

CORPORATION

@ Ingersoll Rand.

SWE

USA

USA

USA

USA

USA

USA

$18,099

$35,100

$24,799

$63,023

$13,409

$15,230

$36,648

Valor
Ventas Margen VE/EBITDA Jun. 30, 2024
Empresa US$M EBITDA \/J \/J
US$M ployyi 2023
EBITDA Ventas
$19,074 $6,231 17.8% 15.1x 16.3X% 17.2X% 3.1x
$38,548 $27,033 17.6% 9.2X 9.2X 8.1x 1.4x
$27.812 $8,53]1 21.3% 15.6x 12.9x% 15.3x 3.5%
$78,021 $16,963 27.2% 15.9x 12.7x 16.9x 4.6X
$12,833 $2,152 31.0% 18.2x 18.5x 19.2x 6.0x
$15,954 $3,190 28.8% 19.1x 18.1x 17.4x 5.0x
$38,034 $7.,036 25.6% 18.4x 18.4x 21.1x 5.4x

La tabla mostrada muestra empresas con una capitalizacion de mercado alta

©
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Empresas Publicas Comparables Globales de Bombas y Valvulas Capitalizacion Alta (2/2)

Valor Promedio Anual Segundo Trimestre
o . , Cap. Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Jun. 30, 2024
Compania Pais Empresa
US$M US$M EBITDA VE/ \Y, 7}
US$M ployy. 2023
EBITDA Ventas
ITT INc. %/ ITT USA $10,632 $10,868 $3,468 20.3% 11.8% 12.3x 15.5% 3.1X
Parker-Hannifin Corporation —Darker, USA $65,017 $75,982 $19,839 26.6% 13.0x 14.5x 14.4% 3.8%
Pentair plc '$ PENTAIR GBR $12,729 $14,826 $4,110 23.2% 12.3x 13.4x 15.5% 3.6x
Xylem Inc. xylem USA $32,883 $34.318 $8,396 18.7% 19.7x 22.5x 21.9x 41X
Excluido de mediay mediana Media 14.9x 14.6x 16.6X 3.9%
Mediana 13.9% 14.5x 16.9x 3.8%
Fuente: Capital IQ 5 La tabla mostrada muestra empresas con una capitalizacion de mercado alta

©
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Seale & Associates

Empresas Publicas Comparables Globales de Bombas y Valvulas Capitalizacion Media (1/2)

Segundo Trimestre

Promedio Anual

Valor
. Cap. Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Jun. 30, 2024
Compania Empresa
US$M US$M EBITDA VE/ VE/
US$M 2022 2023
EBITDA Ventas
Badger Meter, Inc. %Badge”‘"eteﬂ Inc. USA $5,478 $5,284 $782 20.8% 24.3X 31.3x 32.6X 0.8X
Crane Company CRANE USA $8,287 $8,438 $2,210 17.5% 10.0x 8.5% 22.0x 3.8X%
Ebara Corporation e EaARA JPN $7,301 $7.362 $4,781 15.8% 5.9x 6.1x 9.8x 1.5x
Flowserve Corporation FLOWSERVE USA $6,333 $7,.238 $4,504 13.4% 12.2X 12.9% 12.0x 1.6X
Franklin Electric Co., Inc. @ Eranklin Electric USA $4,438 $4,548 $2,016 16.5% 15.2x 13.5x 13.7x 2.3x
Indutrade AB (publ) MM ndutrade SWE $9,336 $10,107 $3,010 17.0% 20.6x 18.1x 19.7x 3.4X
IMI plc l M l GBR $5,804 $6,609 $2,793 21.6% 11.0x 10.8x 11.0x 2.4X
Interpump Group S.p.A. INTERPUMP ITA $4,754 $5,249 $2,305 23.0% 12.5x 11.3x 9.9x 2.3X
Rotork plc rotorie GBR $3,634 $3,466 $943 23.9% 17.0x 17.4x 15.4x 3.7

Fuente: Capital IQ

La tabla mostrada muestra empresas con una capitalizacion de mercado media

©
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Empresas Publicas Comparables Globales de Bombas y Valvulas Capitalizacion Media (2/2)

Segundo Trimestre

Promedio Anual

Valor
~ . , Cap. Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Jun. 30, 2024
Compania Pais Empresa
US$M US$M EBITDA VE/ VE/
US$M ployy. 2023
EBITDA Ventas
Spirax Group plc /’/SP“é%é GBR $7,892 $8,857 $2,096 23.9% 22.8% 20.0x 17.7x 42X
Sulzer Ltd SULZER CHE $4,673 $4,868 $3,761 12.5% 7.8X 9.2X 10.3x 1.3x
- Valmet >
valmetoy, — VAdulici p 4 FIN $5,267 $6,271 $5,711 12.8% 9.1x 8.0x 8.6X 1.1x
Watts Water Technologies, Inc. WWATTS USA $6,119 $6,163 $2,220 19.5% 14.0x 14.7x 14.2x 2.8x
Excluido de mediay mediana Media 13.3X 11.9% 13.3X 2.7X
Mediana 12.3X 12.1x 12.8% 2.3X

Fuente: Capital IQ

La tabla mostrada muestra empresas con una capitalizacion de mercado media
©
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Seale & Associates

Empresas Publicas Comparables Globales de Bombas y Valvulas Capitalizacion Baja

Segundo Trimestre

Promedio Anual

Valor
. Cap. Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Jun. 30, 2024
Compania Empresa

US$M US$M EBITDA VE/ \Y/ 3

US$M 2022 2023

EBITDA Ventas
KITZ Corporation <KI'TZ JPN $634 $692 $1,053 12.1% 4.8% 5.4X 5.4X 0.7x
KSB SE & Co. KGaA DEU 1,245 1,170 3,118 10.3% 2.9x 3.9x 3.6X 0.4X
ksB . b b ’ :
V4

Nikkiso Co., Ltd. Nll’(KISO JPN $474 $928 $1243 9.1% 14.9x 11.0x 8.2X 0.7x
The Gorman-Rupp Company % USA $962 $1,334 $657 18.0% 17.5x 14.2x 11.3x 2.0x
Torishima Pump Mfg. Co,, Ltd. (P TORISHIMA JPN $524 $535 $504 11.2% 5.0x 5.8x 9.5x 1.1x
Tsurumi Manufacturing Co.,Ltd. &22 TsurumI Pump JPN $742 $617 $389 16.7% 49X 5.8x 9.5x 1.6x
Media 8.3X 7. 7% 7.9x 1.1x
Mediana 5.0x 5.8x 8.8x 0.9x

Fuente: Capital IQ

La tabla mostrada muestra empresas con una capitalizacion de mercado baja
©
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Industria de Bombas y Valvulas - Transacciones Globales

% Tamaho \V/ 7/ \V/ 3/

Objetivo 1 Descripcion Comprador Vendedor ..
Adquirido US$M EBITDA Ventas

Jun-24 @BETEO USA Fabrica boquillas industriales m® - Fusion - - -

PERFORMANCE SPRAY ENGINEERING

Jun-24 ¢ INTEGRITY & USA Fabrica bomlbas para diferentes aplicaciones ALDINE C@MPASS GROUP - ND - - -
. . . . [ 4
Jun-24* \(Telstar ESP Fabrica soluciones integradas de equipos de proceso glglE&GEN azb" 100.0% - - -
ALFA , . - “iI¥ INTERPUMP
Jun-24 ITA Fabrica valvulas de bola para control de fluidos ’ ’ﬂ 100.0% $60.1 - 2.0x
A VALVOLE | GROUP CORPORATION
Jun-24 Tecnologias Hidraulicas USA Fabrica y comercializa herramientas y equipo hidraulico SPX 100.0% - - -
WYNNCHURCH | CAPITAL ¢
May-24* Jiri MAILHOT CAN Fabrica cilindros hidraulicos W'Pf?_..;:.-',:.: NOVACAP @ 100.0% - - -
AOr-24 AUS Fabrica bombas industriales y sistemas de control de flujo para aplicaciones de agua, demem 100.0% $03 4.0x 0.4x
P DA productos alimenticios y aplicaciones especializadas : ’

ND: No Disponible Media 4.0x 1.2X
*Transacciones anunciadas pendientes de aprobacion y otras condiciones de cierre Mediana 4.0x 1.2x
Fuente: Capital IQ 9
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Transacciones de Private Equity

VALOR DE VENTAS VALOR DE VALOR DE

EMPRESA CRECIMIENTO DE MARGEN

NUMERO DE
TRANSACCIONES

INDUSTRIA PERIODO PROMEDIO EMPRESA / EMPRESA /

PROMEDIO (EN EBITDA

USD)

VENTAS (TTM)

(EN USD) VENTAS EBITDA

[{ —~ —
& © all S0 of iilif e =4 &
Fabricacion de
Bombas y 2019-2024% $97.7M $40.0M 17.0% 2.9x 32.9% 8.3x 3
Compresores
NAICS 33391 — Fabricacion de Bombas y
Compresores
Fabricacion de
Valvulas 2019-2024 $67.3M $38.5M 2.4% 1.9x 26.6% 7.5x 5
Industriales
NAICS 332911 — Fabricacion de Valvulas

Industriales

Notas:

« Datos obtenidos a través de la plataforma de suscripcion “GF Data”, gue ofrece informacion y métricas detalladas sobre las transacciones hechas por fondos de capital privado en
los Estados Unidos.

« Los datos se proporcionan bajo un formato confidencial. Los usuarios no pueden identificar la empresa y la transaccion correspondiente. Dado este enfoque confidencial, es
menos probable que los datos presentados estén sesgados o manipulados.

Fuente: GF Data 10



Seale & Associates

Pro

OBIJETIVO
Procon

TAMANO
US$75M

TIPO DE PROYECTO
Asesoria de venta

INDUSTRIAS
Control de flujo

GEOGRAFIA
Global

SITUACION

Seale & Associates actud como asesor financiero exclusivo
de Standex International Corporation (NYSE:SXI) en la
venta anunciada de su negocio Procon Pumps.

ENFOQUE DE SEALE & ASSOCIATES

Seale fue contratado por Standex, un jugador global
multi-industria clave en la industria de maquinaria
Industrial y componentes de suministro, con el objetivo de
explorar una serie de alternativas estratégicas para su filial
Procon. Seale gestiond un proceso de subasta competitiva
con potenciales compradores estratégicos y financieros
para el negocio.

RESULTADO

El proceso resultd en |la exitosa adquisicion de Procon por
parte del Grupo CEME, lider mundial en la fabricacion de
bombas de solenoide, bombas rotativas y valvulas de
solenoide. El valor de la transaccion fue de 75 millones de
dolares.

11
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) p

“Creemos que el Grupo CEME esta é
situado para permitir que el negocio
de Procon crezcay alcance su
potencial estrategico”

=¥ Standex

ha vendido

PROCON"

a
C=M
| |
| |

empresa del portafolio de

% Invest

“La cartera de empresas de Investindustrial inc/u\ye‘cmFLTﬁO” :
CEME, que fabrica bombas de solenoide, bombas rotativas y
valvulas de solenoide en [talia y en todo el mundo. Creemos
que el Grupo CEME esta bien situado para permitir gue el
negocio de Procon crezca y alcance su potencial estrategico.
Me gustaria dar las gracias a nuestros colegas de Procon
por sus contribuciones a Standex y desearles mucho éxito en
el inicio de un nuevo capitulo para el negocio.”

David Dunbar
CEO y Presidente de Standex
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Suscribete para recibir informacion de M&A

Brindamos inteligencia especifica del sector disenada especificamente para lideres de |la industria, firmmas de capital privado y sus
asesores. Nuestros informes de la industria y articulos destacados brindan acceso en tiempo real a datos clave de la industria, que
INncluyen:

Seale & Seale A

Seale & Associates
Seale & ASSOCiateS INDUSTRIA DE CONSTRUCCION 25
anos

deale & Assoc

AUTOMOTIVEANDUSTRY

Q12024 e .. e, . sk R ACTUALIZACION DE MULTIPLOS
VALUATION UPDATE AEROSPACE & DEFENSE

INDUSTRY

Q2 2024

VALUATION UPDATE years

2DO TRIMESTRE 2024

Tendencias Reportes trimestrales de Reportes mensuales de Analisis del mercadoy Informacion valiosa
emergentes mMas de 30 industrias EE.UU., México y Colombia transacciones para los lideres

Reciba actualizaciones por correo electronico con nuestros datos, informes y reportes
exclusivos a medida que se publiquen, para las industrias que mas te interesen

( SUSCRIBETE )

12



https://www.sealeassociates.com/subscribe
https://marketing.sealeassociates.com/reports

Seale & Associates

Experiencia Relevante en el Sector

Amplia experiencia en transacciones de M&A, que incluye

«Asesoria a Standex International Corporation en la venta de su negocio
de bombas Procon a Investindustrial

*Asesoria a Tyco International en |la venta de su negocio indio de
instalacion de rociadores contra incendios e hidrantes y de su negocio
brasileno de servicios de seguridad e incendios

«Asesoria a los accionistas de State Industries, Inc., fabricante de
calentadores de agua residencialesy comerciales, en la venta de |a
empresa a A.O. Smith Corporation

«Asesoria a los accionistas de Grif-Fab Corporation en |a venta de Ia
empresa a Ferguson Fire & Fabrication, Inc., division de Ferguson
Enterprises, Inc, filial de Wolseley plcA

*Asesoria a Flowserve Corporation en la venta de su negocio
australiano de fundicion de piezas especiales Davies & Baird a Davies
Baird Pty Ltd, compania hermana de Quality Castings Pty Ltd.

«Asesoria a ClarkeValve, una empresa de valvulas de control industrial
de alta calidad que ha firmado un acuerdo global de licencia y
asociacion con Ampo.

5 OStundex

ha vendido

PROCON’

custom | fluid | solutions ™

a

C=M=

GrrROoOUP

empresa del portafolio de

% Invest

GRIF-FAB

CORPORATIGON

ha sido adquirido
por

FERGUSON

Fire & Fabrication, Inc,

negocio de

¢4 FERGUSON

a WIOLSELEY company

13

Tyco

ha vendido su

Negocio indio de
instalacion de rociadores
contra incendios e
hidrantes

y

Negocio brasileho de
servicios de seguridad
e icendios

\
FLOWSERVE

ha vendido

a
Daives Baird Pty Ltd
compania hermana de

@ Quality Castings

INDUSTRIA DE BOMBAS Y VALVULAS
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state

WATER HEATERS

ha sido adquirido por

(Xe Smith.

@ ClarkeValve

World’s Most Compact & Efficient Control Valve

ha entrado en un

Acuerdo global de
licencia y asociacion

O AMPO

Commitment made of steel
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Seale & Associates

Mandatos Representativos en México

H)GIS @GIS AMERICAN » ()
8 N A z u ' JGI
[ [\~ ] ] (U ® vendi6 (S:i:f::z CUPRUM @ FANOSA ZINC NACIONAL Y ¢
INMAGUSA vendié Sus negocios de vendio .
sanitarios vendid adquirio
Grupo Galaz, S.A de C.V. VITROMEX® SL THOMAS CREATIONS O » _ B El negocio del reciclaje
y WOBM CUPRUNM ha sido adquirida por del zinc
ha sido adquirido por a VITROMEX’ a de
/S a a
E—] n INIVIIVY i~ O HMG
IOCHPE-MAXION MOHAWK VilcmyaBoch RQGIS . ? LAMOSA. Recylex Group
| | . United // CORPORACION @6
GCRUPD GRUPD = .
@mm @mm Technologies CCMEX m
ha vendido
. . ha vendido ha vendido su negocio de : COSMOCEL’
ha adquirido ha \:;Fldo Kidde de Mexico, S.A. de C.V bombeo de hormigon f' NORTHAM
= a’ N iod luci d S L : . . o
Sfjé_r @ w }@‘ X‘I’fday_’"" se(;%cr)i?jlgd CGOi?rZﬁlr?cneenSdi oes a a ha sido adquirida por ha sido adquirida por
amira iy
agencias automotrices de a a unafilial de p O .
I croro Free f_b’:,_ BEMX PUMPINGTEAM g, ROVENSA WA IMCD
I ra Inn — WELL BALANCED AGRICULTURE —
. . @ ;
(4 :
/W—/\ )) intelectivas (‘/., ff. : ﬂ FOQUE A =
4 adquirié ARCACONTINENTAL cairrenio o CRUPO FOMERTE GLERETANe

WE DELIVER HEALTH

ha sido adquirida por

y—=) 7/ 4

&

KFC Costa Rica
a

QSR

INTERMATIOMAL

Multiples adquisiciones

G —

DEEP RIVE

sssssss —

se asocio con

OXXO

una subsidiaria de

FEMSA

ha sido adquirida por

FEMSA

Fusiono su division de
bebidas con

Fusiond su division de
bebidas con

EEMSA
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INDUSTRIA DE BOMBAS Y VALVULAS

JAMES A. SEALE
Presidente y Fundador | Washington, D.C.

+] (703) 623-9253

32+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones, Abogado, Arthur
Andersen y Profesor de Banca de Inversion Global en la Universidad
George Washington

Universidad de Virginia — Doctorado en Derecho

Universidad de Kentucky — Licenciatura en Contabilidad

SERGIO GARCIA DEL BOSQUE
Socio Director | Ciudad de México, México

+52 (55) 8000-7463

16+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones
IPADE - MBA

Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Monterrey - Ingeniero
Industrial y de Sistemas

CARLOS HERNANDEZ GOUDET
Socio Director | San Luis Potosi, México

+52 (444) 576-9060

14+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones

Universidad de Columbia - MBA

Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Monterrey - Ingeniero
Industrial y de Sistemas

2DO TRIMESTRE 2024

BRETT M. CARMEL
Director Ejecutivo Senior y Cofundador | Miami, FL

+1 (703) 294-6530

25+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones y Profesor
de Fusiones y Adquisiciones en la Universidad Johns Hopkins
Universidad George Washington - MBA Negocios Internacionales
Maestria en Relaciones Internacionales

Universidad de Florida — Ciencias Politicas con Altos Honores

ROBERT E. WHITNEY
Socio Director | Washington, D.C.

+1 (703) 801-8939

19+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones, Contador
Publico Certificado, Deloitte & Touche, Auditoria Corporativa y
Servicios de Aseguramiento

Universidad de Richmond — Administracion de Empresas en
Contabilidad

FELIPE BUENO
Director Senior | Monterrey, México

+52 (84) 4432-4bibits

32+ anos con Grupo Industrial Saltillo con experiencia como Director
de Desarrollo Corporativo y amplia experiencia comercial global
Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Monterrey — MBA,
Ingeniero Industrial y de Sistemas

Ciudad de

Washington D.C.

Monterrey San Luis Potosi

MeéxICo
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Por favor contactenos si requiere informacion adicional sobre tendencias en M&A y/o multiplos de alguna transaccién en especifico o industria.
© Seale & Associates
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Creative Solutions. Trusted Advice.

Por mas de 25 anos, Seale & Associates ha prestado servicios a empresas publicas y privadas lideres de todo el mundo, que
operan en una amplia gama de sectores con un alto nivel de calidad, integridad e independencia, presentando ideas innovadoras
y soluciones de confianza para abordar las operaciones mas complejas.

Servicios y Soluciones
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ANOS DE TRANSACCIONES CERRADAS

Asesor de Companias Lideres a Nivel Mundial

Hemos trabajado en repetidas ocasiones con varias de las ..asl como con muchos fondos, family-offices y empresas
empresas mas conocidas del mundo... privadas.
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