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Introduccion

Nos complace compartirles nuestra actualizacion de multiplos para la

James A. Seale | Presidente
jseale@sealeassociates.com

Industria bombas y valvulas durante el cuarto trimestre del 2023. Brett M. Carmel | Director Ejecutivo Senior

bcarmel@sealeassociates.com
En Seale & Associates estamos comprometidos en ofrecer soluciones

enfocadas en procesos disenados para optimizar el valor y alcanzar las Robert Whitney | Director Ejecutivo

metas estratégicas de nuestros clientes en un rango de transacciones que rwhitney@sealeassociates.com

incluyen fusiones, adquisiciones, desinversiones, venta de negocios,

recapitalizaciones, entre otros servicios de consultoria estratégica y . . . . .
Sergio Garcia del Bosque | Director  Ejecutivo

finanzas corporativas. sgarcia@sealeassociates.com

A lo largo de mas de 25 anos hemos servido con éxito a clientes alrededor ) _ _ _
Carlos Hernandez | Director  Ejecutivo

del mundo y nos complace proveer asesoria en banca de inversion a .
chernandez@sealeassociates.com

nuestros clientes que buscan crecer por medio de adquisiciones u

optimizando su portafolio a través de desinversiones estratégicas.
Alejandro Montemayor | Vicepresidente

, , _ _ . N amontemayor@sealeassociates.com
Seale tiene una amplia experiencia asesorando a importantes companias

multinacionales, firmas de capital privado y empresas familiares en una

Armando Rios | Vicepresidente
arios@sealeassociates.com

amplia gama de industrias.
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Panorama en la Industria de Bombas y Valvulas de M&A

Panorama de la industria de bombas y valvulas Tamano y Volumen de M&A en la Industria de bombas y valvulas
A El mercado mundial de bombas y valvulas se valoré en 134.1 mil 351
millones de délares en 2022 y se espera que alcance los 166.2 mil 311 311 332

millones de délares en 2023, creciendo a una CAGR del 3.6%.

A Se espera que la regidon Asia-Pacifico registre la mayor tasa de
crecimiento debido al aumento de la industrializacion y el desarrollo
de infraestructuras, especialmente in India, China y Japdn. Otras
regiones con crecimiento previsto son Norteameérica y Japon.

A Las creci.entes iniciativas ecolégicp,s fueron un motor claye en el $23.199 $24.310 $30.547 $19.469
cuarto trimestre del 2023. La atencidn a la sostenibilidad impulsa |la
demanda de bombas y valvulas energéticamente eficientes e 2018 2019 2020 2021 2022 2023
inteligentes. m Tamarfio (US$M) NUmero de transacciones

A Se espera que el sector mantenga su trayectoria positiva en 2024,
Impulsado por los proyectos de infraestructura, las iniciativas
ecoldgicas y avances tecnoldgicos. Sin embargo, los retos de la cadena
de suministroy las incertidumbres geopoliticas siguen siendo
preocupaciones a segulir.

8 .8x 9.1x
8.1x 8.1x
A Se espera que la volatilidad de los precios de las materias primas,
como el acero, el hierro y diversos metales, frene el mercado de las
bombas durante los proximos 4 anos.
A Se espera que el aumento de la demanda de valvulas automaticas
gwr%rﬁgsﬁgge la demanda de valvulas industriales durante el periodo de 1 Ox 1 Ox 1.2 0.9x 1 Ox 1.4x

A Las \(élvulas de bolay de mariposa domingan el mercadp, con una 2018 2019 2020 2021 2022 2023
creciente demanda de opciones automatizadas e inteligentes

Promedio VE/EBITDA y VE/Ventas en la Industria de bombas y valvulas

m Promedio VE/EBITDA Promedio VE/Ventas
Fuente: Euromonitor, Mordor Intelligence, The Business Research Company 3
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Empresas Publicas Comparables Globales de Bombas y Valvulas Capitalizacion Alta

Cuarto Trimestre

Promedio Anual

47O TRIMESTRE 2023

\"£-1[e]
. Cap. Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Dec. 31, 2023
Compania Empresa

US$M US$M EBITDA \/ 7} VE/

US$M 2021 2022

EBITDA Ventas

Alfa Laval Corporate AB AL SwE $16,580 $17,941 $6,324 17.6% 16.6x 151 16.1x 2.8x
Baker Hughes Company Baker Hughes 83 USA $34,393 $37.014 $25,506 17.3% 8.0x 9.2x 8.4x 1.5x
Dover Corporation = DOVER | USA $21,517 $24,384 $8,438 21.5% 16.6x 13.6x 13.4x 2.9x
Emerson Electric Co. EMERSON, USA $55,626 $62,189 $15,909 24.5% 15.1x 13.9x 15.9% 3.9x
Graco Inc. G GRrRACO USA $14,644 $14,175 $2,196 32.3% 23.0x 18.2x 20.0x 6.5x
IDEX Corporation c’gﬁ% USA $16,419 $17,271 $3,274 291% 24.4x 19.1x 18.1x 5.3x
Ingersoll Rand Inc. @lngersotmand- USA $31,307 $32.940 $6,876 24.2% 23.1x 18.4x 19.8x 4.8X
Parker-Hannifin Corporation —Darker, USA $59,189 $70.932 $19.826 24.6% 15.6x 13.0x 14.5x 3.6
Pentair plc P PENTAIR GBR $12,019 $13,974 $4.105 23.8% 18.6X 12.3x 14.3% 3.4X
Xylem Inc. xylem USA $27,570 $29,247 $7 364 16.6% 24.4x 19.7x 23.9x 4.0x
Media 18.5x 15.3x 16.5x 3.9x
Mediana 17.6X 14.5x 16.0x 3.7X

Fuente: Capital IQ

La tabla mostrada muestra empresas con una capitalizacion de mercado alta
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Seale & Associates

Empresas Publicas Comparables Globales de Bombas y Valvulas Capitalizacion Media

Cuarto Trimestre

Promedio Anual

Valor
. Cap. Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Dec. 31, 2023
Compania Empresa
US$M US$M EBITDA \/ 7} VE/
US$M 2021 2022
EBITDA Ventas
Badger Meter, Inc. %Ba"g"”‘"m ne USA $4,530 $4,374 $704 19.7% 29.5x 24.3x 31.5x 6.2X
Crane Company CRANE USA $6,712 $6,702 $2,086 34.9% 11.0x 10.0x 9.2x 3.2X
Ebara Corporation e Eaaaa JPN $5 464 $5,584 $5,384 15.1% 7.3X 5.9x 6.8x 1.0x
-
Flowserve Corporation FLOWSERVE USA $5,408 $6,465 $4.321 13.3% 10.8x 12.2x 11.2x 1.5x
Franklin Electric Co., Inc. @ Franklin Electric USA $4,458 $4,569 $2,065 16.3% 19.5x 15.2% 13.6% 2.2X
Indutrade AB (publ) M7 ndutrade SWE $9 485 $10,396 $3,166 17.1% 26.5x 20.6x 19.2x 3.3x
IMI plc | M l GBR $5,544 $6,525 $2,753 21.9% 12.8x 11.0x 10.8x 24X
Interpump Group S.p.A. 1% INTERPUMP ITA $5,542 $6,133 $2,476 23.7% 18.0x 12.5x 10.4X 2.5x
ITT Inc. & ITT USA $9,796 $9,715 $3283 20.9% 18.8x 11.8x 14.2x 3.0x
Rotork plc rotorie GBR $3,543 $3,420 $887 22.7% 17.9x 17.0x 17.0x 3.9x

Fuente: Capital IQ

La tabla mostrada muestra empresas con una capitalizacion de mercado media
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Empresas Publicas Comparables Globales de Bombas y Valvulas Capitalizacion Media

Cuarto Trimestre

Promedio Anual

Valor
~ - , Cap. Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Dec. 31, 2023
Compania Pais Empresa

US$M US$M EBITDA VE/ VE/

US$M 2021 ployy.

EBITDA Ventas

Spirax-Sarco Engineering plc Spirax-Sarco Engineering plc GBR $9.848 $10,914 $2,180 24.9% 32.2X 22.8x 20.1x 5.0x
Sulzer Ltd SULZER CHE $3,462 $3,829 $3,897 12.1% 10.5x 7.8X 8.1x 1.0x
Valmet Oyj Valmet > i $5,315 $5,910 $6,115 13.0% 10.8x 9.1x 7.4% 1.0x
Watts Water Technologies, Inc. WWATTS USA $6,943 $6,675 $2,056 19.4% 18.2x 14.0x 16.7x 3.2X
Media 16.3x 13.2x 13.6x 2.6x
Mediana 177.9x 12.2X 11.2x 2.5x

Fuente: Capital IQ

La tabla mostrada muestra empresas con una capitalizacion de mercado alta
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Empresas Publicas Comparables Globales de Bombas y Valvulas Capitalizacion Baja

Valor Promedio Anual Cuarto Trimestre
- Cap. Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Dec. 31, 2023
Compania Empresa
US$M US$M EBITDA VE/ \Y/ 3
US$M 2021 2022
EBITDA Ventas
KITZ Corporation <KITZ JPN $767 $853 $1,184 12.3% 6.2X 4.8X 5.9x 0.7x
KSB SE & Co. KGaA DEU 1,208 1,277 3,113 10.3% 2.9x 2.9x 4.0X 0.4X
kse . ’ ¥ ’ :
V' 4
Nikkiso Co., Ltd. NII’(KISO JPN $483 $845 $1,366 NM 10.1x 14.9% NM 0.6x
The Gorman-Rupp Company % USA $931 $1,321 $660 16.1% 17.8x 17.5x 12.5x 2.0x
Torishima Pump Mfg. Co.,, Ltd. (9 TORISHIMA JPN $424 $416 $580 11.4% 4.0X 5.0x 0.3X 0.7X%
Tsurumi Manufacturing Co.,Ltd. &22 TSURUMI PumpP JPN $647 $51 $430 16.8% 4.6X 4.9x 7.1x 1.2X
Excluido de media y mediana Media 7.6X 8.3X 7.1 0.9x
NM: No Medible Mediana 5.4x 5.0x 6.3X 0.7x

Fuente: Capital IQ 7 La tabla mostrada muestra empresas con una capitalizacion de mercado baja
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Industria de Bombas y Valvulas

Dic-23

Dic-23

Dic-23

Dic-23

Dic-23

Dic-23

Dic-23

Dic-23

Nov-23

Nov-23

Nov-23

Objetivo

[Flpaladon)

TOTAL VALVE CONTROL

TRI STAR
INDUSTRIAL _~~ ‘h

Todos los activos de LCA
Pump, LLC

IR svyKES
ﬁhe-Zeman Equipment ..c
Engineered Sales & Service

//———\

PumpMan

\—-.__//

KRACHT

Activos de Plad
Equipment

UNIT—PUMP‘m

@PS Technologies

Propulsion. Pumps. Power.

SHM Company

INDUSTRIA DE BOMBAS Y VALVULAS

USA

ITA

USA

USA

AUS

USA

USA

DEU

CAN

DNK

USA

Fuente: Capital IQ, Mergermarket

Descripcion

Fabrica valvulas para compresores y motores industriales para diferentes industrias

Fabrica actuadores de valvulas y sistemas de control

Distribuye tuberias, valvulas y accesorios industriales

LCA Pump es el operador de Water Works Pump, un distribuidor de aguas subterraneas

Fabrica bombas de desague

Representante de fabricantes de equipos de tratamiento de fluidos

Ofrece reparacion y sustitucion in sitio de bombas, motores, controles, valvulas, pozos de
aguay otros equipos

Fabrica bombas de engranajes, valvulas de medicion de fluidos, transmisiones
hidraulicas y sistemas de regulacion

Activos de Plad Equipment

Distribuye e importa bombas y cierres mecanicos

Fabrica bombas, tecnologias de fluidos criticos, energia, transferencia de calor y vacio

Comprador

KOSO

=" VENTURI

SUPPLY

A‘!s' Franklin Electric

Altlas Copco
I
A
/=2 ANDERSON

HARRINGTON

Process Solutions since 1959

Atlas Copco

wilo
([ OEM

INTERNATIONAL

=GHM

Vendedor

AFM 2 rawvinsi

AAAAAAAAAAAAAAA

LCA Pump, LLC

SGH

> BIEAT

Y Transacciones Globales (1/2)

%

Adquirido

100.0%

100.0%

100.0%

100.0%

100.0%

100.0%

100.0%

100.0%

100.0%

100.0%

100.0%
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Tamano

US$M

VE/
EBITDA

\"/ 7}
Ventas
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Industria de Bombas y Valvulas Y Transacciones Globales (2/2)

% Tamano VE/ VE/
Adquirido US$M EBITDA Ventas

Objetivo i Descripcion Comprador Vendedor

= Ofrece servicios de venta, mantenimiento y reparacion de bombas municipales e
NOV-23 @ All’ance USA X R y p p DXR THE INDUSTRIAL DISTRIBUTION EXPERTS - -|OOO% - - -
J PUMP & MECHANICAL SERVICE INC. IﬂdUStrIa|eS
Nov-23 SVANEHQO] DNK  Fabricay comercializa bombas para sistemas marinos y pozos profundos ITT SOle 100.0% $395.0 . 2.8x
Oct-23 @ FﬂﬂSEﬂWﬂﬂns CAN Ofrece servicios, reparacion y refabricacion de soplantes y bombas @lngersoll Rand - 100.0% - - -
-
Oct-23 NAF AB SWE  Fabricay suministra unidades de control, actuadores y valvulas ANDRITL FLOWSERVE 100.0% - - -

\-/

Fuente: Capital IQ, Mergermarket 9
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Seale & Associates
Comentarios sobre Transacciones Seleccionadas

‘ I TT “Svanehgj es una incorporacion excepcional a ITT, con una amplia experiencia en la industria de bomibas
mMarinas y una cartera complementaria de productos de flujo de alta ingenieria alineados con la transicion

ha adquirido energetica. La compania tiene posiciones de liderazgo en mercados adyacentes y una solida base instalada
con un historial de crecimiento por encima del mercado.”

SVANEHO] Luca Savi, CEO y Presidente de ITT

ha qode S “Estoy deseando dar la bienvenida al equipo de NAF AB al Grupo Andritz. Sus valvulas de control son un
OﬁAg;’\lg i elemento importante para el funcionamiento y la optimizacion de las plantas de proceso y, por tanto, una
valiosa incorporacion a nuestra cartera de productos de control de procesos.”

de
S
FLOWSERVE
N

Jarno Nymark , Miembro del Comité Ejecutivo de Grupo Andritz

Atlas Copco . . . - .
Group P “El segmento de las bomlas industriales se ha identificado como un segmento estratégico para el Grupo.
Esta adquisicion sera un paso Mas para Nnosotros dentro de este segmento, que desempena un papel

ha adquirido crucial dentro de muchas industrias.”
e
KRACHT Andrew Walker, Presidente del Area de Negocio Técnica Energética

’l’_ ,_’,ENERGY O e “La sdlida cultura de servicio de AIM, sus profundas relaciones con los clientes y su historial de crecimiento
respaldan su inquebrantable propuesta de valor y su enfoque en el compresor, independientemente de su

ha adquirido ’
ad fuente de energia.”

Michael Watzsky , Socio Director de BP Energy Partners

10
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Transacciones de Private Equity

VALOR DE
EMPRESA VENTAS CRECIMIENTO DE VALOR DE

VENTAS (TTM)

MARGEN VALOR DE

NUMERO DE
EMPRESA / EMPRESA /
VENTAS EBITDA EBITDA TRANSACCIONES

INDUSTRIA PERIODO PROMEDIO

PROMEDIO (EN

USD) (EN USD)

= 9990 i B 9 (B O O
(i o —

D © all — 2= ofiill O = = -

Fabricacion de

Bombas y 2016-2022 $85.7M $36.0M 22.0% 2.5x 27.4% 8.2x 3

Compresores

NAICS 33391 — Fabricacion de Bombas y

Compresores

Fabricacion de

Vé.lVU | as 2020-2023 $74IM $34.8M 1.4% 2.2X 30.5% 7.6X 4

Industriales

NAICS 332911 - Fabricacion de Valvulas

Industriales

Notas:

A Datos obtenidos a través de la plataforma de suscripcion “GF Data”, gue ofrece informacion y métricas detalladas sobre las transacciones hechas por fondos de capital privado en
los Estados Unidos.

A Los datos se proporcionan bajo un formato confidencial. Los usuarios no pueden identificar la empresa y la transaccion correspondiente. Dado este enfoque confidencial, es
menos probable que los datos presentados estén sesgados o manipulados.

Fuente: GF Data 11
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situad pé gue el negoci

def Procan zca y alcance su
potetipal estrateglco f

SITUACION NV 2 '
OBJETIVO Seale & Associates actué como asesor financiero exclusivo ' Stﬂndex
de Standex International Corporation (NYSE:SXI) en la - ha vendido
Procon venta anunciada de su negocio Procon Pumps. , PROCDN®
- _ ENFOQUE DE SEALE & ASSOCIATES , |
TAMANO Seale fue contratado por Standex, un jugador global \ C M
US$75M multi-industria clave en la industria de maquinaria | eﬁ.ﬁﬁﬂe
Industrial y componentes de suministro, con el objetivo de
_ explorar una serie de alternativas estratégicas para su filial . % Invest
TIPO DE PROYECTO Procon. Seale gestiond un proceso de subasta competitiva

con potenciales compradores estratégicos y financieros

Asesoria de venta oara el negocio.

“‘La cartera de empresas de Investindustrial inclayeal Grupo
RESULTADO CEME, que fabrieca bombas de solenoide, bombas rotativas y

INDUSTRIAS El proceso resultd en la exitosa adquisicién de Procon por valvulas de solenoide enltalia y en todewel mundo. Creemos

. ) - - < que.el Grupo CEME ‘est@ bien situado para permitir gue el
Control de fl Ujo Eg;;ebgil d(;r:c?lgr?oEic[;IAeE’k)“c;jrirk)?surg?zlﬁt:vear; l;j;'ar\)/:f;scljoen de negocio de Preecon crezca y alcance su potencial estrategico.

| de. Elvalor de la t 6n fue de 75 mill d Me gustaria dar.las gracids a nuestroes colegas de Procon
(Sjo, len0| €. ElValor de fa trahsacclon Tue de mitiones de pOr sus contribuciones g 'Standex y desearles muchao exito en
Olares.

el inicio de un huevo capitulo para el negocio.”

GEOGRAFIA
Global

David Dunbar .-
CEO y Presidente de Standex |

12
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Suscribete para recibir informacion de M&A

Una de nuestras capacidades principales es ofrecer informacion especifica sobre cada industria, disenada especificamente para los
lideres de |la industria, las empresas de capital riesgo y sus asesores. Nuestros informes y articulos sobre la industria ofrecen acceso en
tiempo real a datos clave del sector, entre otros:

' : N '. Seale & Asso;:‘vi‘ates". : ale g
Seale (%J ASS( Sea.le & ASSOCiateS - ‘ AUTOMOTIVE IN[H*’)\ V4

HEALTHC

MERGERS & ACQUISITIONS VALUATION UPDATE
RS X

VALU/

JUNE 2023

Tendencias Reportes trimestrales de Reportes mensuales de Analisis del mercadoy Informacion valiosa
emergentes mas de 30 industrias EE.UU., México y Colombia transacciones para los lideres

Reciba actualizaciones por correo electronico con nuestros datos, informes y reportes
exclusivos a medida que se publiquen, para las industrias que mas te interesen

( SUSCRIBETE )

13



https://www.sealeassociates.com/subscribe
https://marketing.sealeassociates.com/reports

INDUSTRIA DE BOMBAS Y VALVULAS

Seale & Associates

Experiencia Relevante

Amplia experiencia en transacciones de M&A, que incluye

AAsesoria a Standex International Corporation en |la venta de su negocio
de bombas Procon a Investindustrial

AAsesoria a Tyco International en |a venta de su negocio indio de
instalacion de rociadores contra incendios e hidrantes y de su negocio
brasileno de servicios de seguridad e incendios

AAsesoria a los accionistas de State Industries, Inc., fabricante de
calentadores de agua residencialesy comerciales, en la venta de |a
empresa a A.O. Smith Corporation

AAsesoria a los accionistas de Grif-Fab Corporation en la venta de |a
empresa a Ferguson Fire & Fabrication, Inc., division de Ferguson
Enterprises, Inc, filial de Wolseley plcA

Msesoria a Flowserve Corporation en la venta de su negocio
australiano de fundicion de piezas especiales Davies & Baird a Davies
Baird Pty Ltd, compania hermana de Quality Castings Pty Ltd.

AAsesoria a ClarkeValve, una empresa de valvulas de control industrial
de alta calidad que ha firmado un acuerdo global de licencia y
asociacion con Ampo.

14

en el Sector

5 QStundex

ha vendido

PROCON

custom | fluid | solutions T

a

C=M=

GrrROouUr

empresa del portafolio de

% Invest

GRIF-FAB

CORPORATIGON

ha sido adquirido
por

FERGUSON

Fire & Fabrication, Inc

negocio de

¢4 FERGUSON

a WIOLSELEY company

Tyco

ha vendido su
Negocio indio de

instalacion de rociadores

contra incendios e
hidrantes

y

Negocio brasileho de
servicios de seguridad
e icendios

\
FLOWSERVE

ha vendido

a

Daives Baird Pty Ltd
compania hermana de

@ Quality Castings
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state

WATER HEATERS

ha sido adquirido por

Yo Smith.

ha



