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Introduccion

Nos complace compartirles nuestra actualizacion de multiplos para la

Industria de supermercados durante el segundo trimestre de 2024.

En Seale & Associates estamos comprometidos en ofrecer soluciones
enfocadas en procesos disenados para optimizar el valor y alcanzar las
metas estratégicas de nuestros clientes en un rango de transacciones que
incluyen fusiones, adquisiciones, desinversiones, venta de negocios,
recapitalizaciones, entre otros servicios de consultoria estratégica vy

filnanzas corporativas.

A lo largo de mas de 25 anos hemos servido con éxito a clientes alrededor
del mundo y nos complace proveer asesoria en banca de inversion a
nuestros clientes que buscan crecer por medio de adquisiciones u

optimizando su portafolio a través de desinversiones estratégicas.

Seale tiene una amplia experiencia asesorando a importantes companias
multinacionales, firmas de capital privado y empresas familiares en una

amplia gama de industrias.
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Panorama en la Industria de Supermercados y Tendencias de M&A

Panorama de la industria de supermercados Tamanho y Volumen de M&A en la Industria de Supermercados
« Eltamano del mercado de supermercados se estima en 900 mil

millones de ddélares en 2024 y se espera que alcance un valor de 1.1 80 -6

billones de ddlares en 2029, con un CAC previsto del 3.3% de 2024 a

2029 60 58

. L . . 42
 Elcrecimiento esperado puede atribuirse a la integracion del

comercio electrénico, las tendencias de salud y bienestar, las
iniciativas de sostenibilidad, |a globalizacién y la innovacion en los

21 26

$3,747.2

formatos de tienda $20,403.9 | $12,496.6 @ $13,587.5
 Las ventas de alimentos en linea estan creciendo rapidamente y se 2019 2020 2021 2022 2023 T2 YTD T2 YTD
espera gue continue en los proximos anos. Esto se debe a varios 2023 2024

factores, como la comodidad de las compras en linea, la mayor
disponibilidad de servicios de entrega y el aumento de Ia
popularidad de los kits de comida

mTamano (USSM) Numero de transacciones

Promedio VE/EBITDA y VE/Ventas en la Industria de Supermercados
« Las cadenas de supermercados estan llevando a cabo fusiones y

adquisiciones de alcance para diversificar las fuentes de ingresos y

mitigar los riesgos de la cadena de suministro 10.5x 10.6x

9.6x
« Lastiendas de alimentos especiales, sobre todo las étnicas y las
-1 . . 7.9X 7.8X 79 7.9X
especializadas, pueden experimentar un aumento de |as fusiones y =X
adquisiciones, ya que operan en nichos de mercado en los que
grandes empresas como Amazon y Walmart tienen menos presencia
« Algunos supermercadosy tiendas de alimentos se estan integrando 0.6X 0.8X 0.9x 0.8x 0.7x 0.9x 0.7X

verticalmente adquiriendo sus propios proveedores. Esto les da un
mayor control sobre su cadena de suministro y les permite reducir

costos 2019 2020 2021 2022 2023 T2 YTD T2 YTD
2023 2024
m Promedio VE/EBITDA Promedio VE/Ventas
Fuente: Mordor Intelligence, The Business Research Company, PWC 3
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Empresas Publicas Comparables Globales de Supermercados
Valor Promedio Anual Segundo Trimestre
. Cap. Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Jun. 30, 2024
Compania Empresa
US$M US$M EBITDA \%/ 3 \Y, 7}
US$M 2022 2023
EBITDA Ventas
Albertsons Companies, Inc. LN\ Albertsons USA $11,437 $25,464 $79,453 6.4% 5.1x 5.0x 5.0x 0.3x
Grupo Comercial Chedraui, S.A.B. de C.V. MEX $6,673 $9,053 $14.580 8.5% 6.9% 7.0x 7.3X 0.6x
La Comer, SAB.de C.V. laComero? MEex $2,120 $2,080 $2,253 10.1% 12.7x 11.3x 9.1x 0.9x
. L Loblaw
Loblaw Companies Limited Companies CAN $35,398 $47,731 $44 076 10.2% 9.6x 9.3x 10.6x 1.1x
Organizacion Soriana, S. A. B.de C. V. ® Soriana MEX $2,991 $4,291 $9,598 7.3% 5.3x 5.9x 6.2X 0.4X
Tesco PLC TESCO GBR $26,525 $39,366 $86,174 6.6% 7.0x 6.9x 6.9x 0.5x
The Kroger Co. I-(I% er USA $36,039 $52,484 $150,143 6.0% 7.2X 6.1x 5.9x 0.3x
) - Walmart 0
Wal-Mart de México, S.A.B. de C.V. México y Comtaamian® 1~ MEX $59,460 $61,182 $50,337 10.5% 15.6x 13.9x 11.6x 1.2x
Walmart Inc. Walmart USA $544 628 $608,758 $657,332 6.6% 11.2x 12.0x 141X 0.9x
Woolworths Group Limited S’J) Sroyorths AUS $27,529 $37,207 $43,875 5.5% 12.1x 11.9x 15.4X 0.8x
Media 9.3x 8.9x 9.2X 0.7x
Mediana 8.4X% 8.1x 8.2X 0.7x
Fuente: Capital IQ 4 La tabla mostrada muestra empresas con una capitalizacion de mercado media y alta

©
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Empresas Publicas Comparables Globales de Hipermercados

Promedio Anual

Segundo Trimestre

Valor
~ . , Cap. Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Jun. 30, 2024
Compania Pais Empresa

US$M US$M EBITDA VE/ VE/

US$M 2022 2023

EBITDA Ventas
Almacenes Exito S.A. éxrto COL $689 $1,696 $5,063 6.3% 6.1x 5.9x 5.4x 0.3x
Aeon Co,, Ltd. /E@N JPN $18,295 $36,659 $60,162 6.2% 8.9x 9.0x 9.8x 0.6x
BJ's Wholesale Club Holdings, Inc. USA $11,657 $14,517 $20,164 7.4% 10.5% 9.4Xx 9.8x O.7x
Carrefour SA (» FRA $9,589 $25,939 $90,669 5.4% 0.4X 6.3X 5.3x 0.3Xx
Carrefour
Costco Wholesale Corporation COSTCO. USA $376,830 $374,628 $253,695 4.6% 21.8x 22.0x 32.0x 1.5x
e——WHOLESALE
J Sainsbury plc Sainsbury's GBR $7,537 $13,302 $41,326 7.5% 6.0x 6.0x 4. 3X 0.3x
Target Corporation @ USA $68,489 $84,866 $106,621 8.7% 9.5x 10.9x 9.2X 0.8x
target

Excluido de media y mediana Media 7.9x 7.9x 7.3X 0.5x
Mediana 8.9x 9.0x 9.2X 0.6x

Fuente: Capital IQ

La tabla mostrada muestra empresas con una capitalizacion de mercado baja, media y alta
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Industria de Supermercados - Transacciones Globales

.- .. , . .. % Tamano VE/ VE/
Objetivo Descripcion Comprador Vendedor ..
Adquirido US$M EBITDA Ventas
GROUPE g»
Jun-24* Codim 2 SA FRA Opera cuatro hipermercados y nueve supermercados en Corcega @% @Sm 100.0% - - -
/‘___-—
[ J
Jun-24 p U b I I X USA Opera supermercados en toda la region sureste de Estados Unidos 1 - 100.0% - - -
¢ PANTHEON
Jun-24* Asm GBR Opera tiendas minoristas en todo el Reino Unido @ Capital - 100.0% - - -
-\ y
May-24 EK ﬁ USA Opera una red de tiendas de conveniencia con combustible en Texas VEKEN TIBENIBS - 100.0% - - -
ience Stores
®
May-24* JPN Opera tiendas de supermercados en Japon MIO 351% $236.7 7.6X 0.3x
GidERBYUa—Y3y
Abr-24* §% JPN  Sededica al negocio minorista en Japén U.S.M.Holdings (.) 49.0% $234.8 10.3x 0.2x
L1';Ij"1b AF4TuR Z=IN=F=Fwk - K=WF+2TR MUFG
*Transacciones anunciadas pendientes de aprobacion y otras condiciones de cierre Media 9.0x 0.3x
Mediana 9.0x 0.3x
Fuente: Capital IQ, Mergermarket 6
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Transacciones de Private Equity

INDUSTRIA

PERIODO

VALOR DE
EMPRESA
PROMEDIO (EN

USD)

VENTAS

PROMEDIO

(EN USD)

VALOR DE
EMPRESA /
VENTAS

CRECIMIENTO DE
VENTAS (TTM)

MARGEN
EBITDA

VALOR DE
EMPRESA /
EBITDA
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NUMERO DE
TRANSACCIONES

—~— 0000,
R
Tiendas de y
Bebidas y 2018-2024
Alimentos

NAICS 445 - Tiendas de Alimentos y Bebidas

$80.0M

e

$60.9M

pad
~ it
28.3% 1.3x

14.9%

2l

8.4X

N
O,

Notas:

los Estados Unidos.

Fuente: GF Data

Datos obtenidos a través de la plataforma de suscripcion “GF Data”, que ofrece informacion y métricas detalladas sobre las transacciones hechas por fondos de capital privado en

Los datos se proporcionan bajo un formato confidencial. Los usuarios no pueden identificar la empresa y la transaccion correspondiente. Dado este enfoque confidencial, es
menos probable que los datos presentados estén sesgados o manipulados.
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Suscribete para recibir informacion de M&A

Brindamos inteligencia especifica del sector disenada especificamente para lideres de |la industria, firmmas de capital privado y sus
asesores. Nuestros informes de la industria y articulos destacados brindan acceso en tiempo real a datos clave de la industria, que
INncluyen:

Seale & . Seale &2

Seale & Associates

deale & Assoc s W b llimad.
N R Seale é" ASSOClateS INDUSTRIA DE CONSTRUCCION » 5
anos

AUTOMOTIVEANDUSTRY

©1 2024 ——a e et ACTUALIZACION DE MULTIPLOS
VALUATION UPDATE AEROSPACE & DEFENSE

INDUSTRY

Q2 2024

VALUATION UPDATE years
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Tendencias Reportes trimestrales de Reportes mensuales de Analisis del mercadoy Informacion valiosa
emergentes mMas de 30 industrias EE.UU., México y Colombia transacciones para los lideres

Reciba actualizaciones por correo electronico con nuestros datos, informes y reportes
exclusivos a medida que se publiquen, para las industrias que mas te interesen

( SUSCRIBETE )



https://www.sealeassociates.com/subscribe
https://marketing.sealeassociates.com/reports

INDUSTRIA DE SUPERMECADOS
2DO TRIMESTRE 2024

Seale & Associates

Mandatos Representativos en México
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JAMES A. SEALE
Presidente y Fundador | Washington, D.C.

+] (703) 623-9253

32+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones, Abogado, Arthur
Andersen y Profesor de Banca de Inversion Global en la Universidad
George Washington

Universidad de Virginia — Doctorado en Derecho

Universidad de Kentucky — Licenciatura en Contabilidad

SERGIO GARCIA DEL BOSQUE
Socio Director | Ciudad de México, México

+52 (55) 8000-7463

16+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones

IPADE - MBA

Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Monterrey - Ingeniero
Industrial y de Sistemas

CARLOS HERNANDEZ GOUDET
Socio Director | San Luis Potosi, México

+52 (444) 576-9060

14+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones

Universidad de Columbia - MBA

Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Monterrey - Ingeniero
Industrial y de Sistemas
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BRETT M. CARMEL
Socio Director Senior y Cofundador | Miami, FL

+1 (703) 294-6530

25+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones y Profesor
de Fusiones y Adquisiciones en la Universidad Johns Hopkins
Universidad George Washington - MBA Negocios Internacionales
Maestria en Relaciones Internacionales

Universidad de Florida — Ciencias Politicas con Altos Honores

ROBERT E. WHITNEY
Socio Director | Washington, D.C.

+1 (703) 801-8939

19+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones, Contador
Publico Certificado, Deloitte & Touche, Auditoria Corporativa y
Servicios de Aseguramiento

Universidad de Richmond — Administracion de Empresas en
Contabilidad

FELIPE BUENO
Director Senior | Monterrey, México

+52 (84) 4432-4bibits

32+ anos con Grupo Industrial Saltillo con experiencia como Director
de Desarrollo Corporativo y amplia experiencia comercial global
Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Monterrey — MBA,
Ingeniero Industrial y de Sistemas

Ciudad de

Washington D.C.

Monterrey San Luis Potosi

MéXxIco
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Por favor contactenos si requiere informacion adicional sobre tendencias en M&A y/o multiplos de alguna transaccién en especifico o industria. ©
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Seale & Associates RS
Creative Solutions. Trusted Advice.

Por mas de 25 anos, Seale & Associates ha prestado servicios a empresas publicas y privadas lideres de todo el mundo, que
operan en una amplia gama de sectores con un alto nivel de calidad, integridad e independencia, presentando ideas innovadoras
y soluciones de confianza para abordar las operaciones mas complejas.

Servicios y Soluciones

| Fusiones y adquisiciones - Due Diligence / Acompafamiento
5 O B Desinversiones Peritaje de expertos

Joint Ventures / Alianzas  Asesoria en finanzas corporativas

25

ANOS DE TRANSACCIONES CERRADAS

Asesor de Companias Lideres a Nivel Mundial

Hemos trabajado en repetidas ocasiones con varias de las ..asl como con muchos fondos, family-offices y empresas
empresas mas conocidas del mundo... privadas.
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Creative Solutions. Trusted Advice. /



	Diapositiva 1
	Diapositiva 2: Introducción
	Diapositiva 3: Panorama en la Industria de Supermercados y Tendencias de M&A
	Diapositiva 4: Empresas Públicas Comparables Globales de Supermercados
	Diapositiva 5: Empresas Públicas Comparables Globales de Hipermercados
	Diapositiva 6: Industria de Supermercados – Transacciones Globales
	Diapositiva 7: Transacciones de Private Equity
	Diapositiva 8
	Diapositiva 9: Mandatos Representativos en México
	Diapositiva 10
	Diapositiva 11
	Diapositiva 12

