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Introduccion

Nos complace compartirles nuestra actualizacion de multiplos para la industria

bombas y valvulas durante el 4to trimestre de 2025.

En Seale & Associates estamos comprometidos en ofrecer soluciones enfocadas
en procesos disenados para optimizar el valor y alcanzar las metas estratégicas
de nuestros clientes en un rango de transacciones gue incluyen fusiones,
adquisiciones, desinversiones, venta de negocios, recapitalizaciones, entre

otros servicios de consultoria estratégica y finanzas corporativas.

A lo largo de mas de 25 anos hemos servido con éxito a clientes alrededor del
mundo y nos complace proveer asesoria en banca de inversidn a nuestros
clientes que buscan crecer por medio de adquisiciones u optimizando su

portafolio a través de desinversiones estratégicas.

Seale tiene una amplia experiencia asesorando a importantes companias
mMultinacionales, firmas de capital privado y empresas familiares en una amplia

gama de industrias.

James A. Seale | Presidente
jseale@sealeassociates.com

Brett M. Carmel | Socio Director Senior
bcarmel@sealeassociates.com

Robert Whitney | Socio Director

rwhitney@sealeassociates.com

Sergio Garcia del Bosque | Socio Director
sgarcia@sealeassociates.com

Carlos Hernandez Goudet | Socio Director
chernandez@sealeassociates.com

Alejandro Montemayor | Director
amontemayor@sealeassociates.com

Armando RIios | Vicepresidente
arios@sealeassociates.com
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Panorama en la Industria de Bombas Y Valvulas

Tendencias de M&A e Inteligencia de Mercado Tamano y Volumen de M&A en la Industria de Bombas y Valvulas

A El mercado global de bombas se espera que genere ingresos por
aproximadamente US$68.3MM en 2025 y alcance US$86.1IMM para 2030,
reflejando una TCAC del 5.5% durante este periodo. El crecimiento se mantiene
estable en los sectores de agua, energia y manufactura, respaldado por la
modernizacion continua y la inversion en infraestructura

A La expansién del mercado de bombas esta impulsada por proyectos de gran
escala en infraestructura hidrica, gasto industrial sostenido en capital y un
enfoque global en la eficiencia energética y la electrificacion. Las bombas

solares emergen como un segmento en rapido crecimiento en la agricultura y $9.046.2 $3.192.5 $21.503.3
entornos fuera de la red, mientras que los disenos inteligentes con sensores

mejoran la eficiencia energética, el mantenimiento predictivo y el cumplimiento 2020 2021 2022 2023 2024 2025
ambiental

m Tamano Acumulado (US$M) Numero de Transacciones

A El mercado global de valvulas se espera que genere ingresos por
aproximadamente US$84.9MM en 2025 y alcance US$115.5MM para 2030, lo

que representa una TCAC del 6.3%. Esta trayectoria refleja una demanda Promedio VE/EBITDA y VE/Ventas en la Industria de Bombas y Valvulas
constante en los sectores industriales y municipales, impulsada por |la

regovsc;ic?n de infraestructura, la transicion energética y la automatizacion 13.2x 13.1x
industria

A El crecimiento del segmento de valvulas esta respaldado por inversiones
publicas en sistemas de agua y aguas residuales, plantas de enfriamiento

8.7X

urbano y proyectos de energia baja en carbono, que requieren tecnologias 6.9x
avanzadas de control de flujo y sellado 4 0x
A Los fabricantes de bombas y valvulas estan realizando adquisiciones e 2.1X
TR ”: . N ; . 1.9x 1.9x 1.3
Iiniciativas de expansion regional dirigidas a ampliar su portafolio de - 1.0x 1.2x .OX 1.1x
productos, reforzar capacidades productivas y acelerar la integracion digital
=h sUs Operaciones 2020 2021 2022 2023 2024 2025

m Promedio VE/EBITDA Promedio VE/Ventas

Fuente: Capital IQ, Mordor Intelligence y Otros Reportes de Industria 4
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Seale & Associates

Bombasy Valvulas - Empresas Publicas Comparables Globales Y Capitalizacion Baja

La siguiente tabla ofrece una visidon general de la industria mediante la comparacion de empresas publicas globales, destacando su posicionamiento en el sector vy
desempeno financiero segun métricas clave de valoracion

Cuarto Trimestre

Promedio Anual

Cap. de Valor
o , Ventas Margen VE/EBITDA Dec. 31, 2025
Compania Pais Mercado Empresa
STy T US$M EBITDA rip o VE/ VE/
EBITDA Ventas
KITZ KITZ JPN $965 $1,028 $1,127 12.6% 5.4x 5.3x 7.3 0.9x
KSB KSB b DEU $1,977 $1,962 $3,515 11.4% 3.9x% 3.6X 4.9x 0.6x
a
y 4

Nikkiso NII’(KISO JPN $661 $1,135 $1,375 10.6% 11.0x 7.9x 7.8X 0.8x
Gorman Rupp SO 7 USA $1,256 $1,537 $682 18.2% 14.2x 11.5x 12.4x 5%
Torishima Pump (9 TORISHIMA JPN $338 $398 $585 8.9% 5.8x 8.1x 7. 7% 0.7x
Tsurumi Pump S Tsorumi Puve PN $654 $532 $475 18.6% 5.8x 7.0x 6.0x 1.1x
Excluido de la media Media 5.2x 6.4X 6.7x 0.8x
Mediana 5.8x 7.5X 7.5X 0.9x

Fuente: Capital IQ 5 La tabla mostrada muestra empresas con una capitalizacion de mercado baja

©
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Seale & Associates

Bombasy Valvulas - Empresas Publicas Comparables Globales Y Capitalizacion Media

La siguiente tabla ofrece una visidon general de la industria mediante la comparacion de empresas publicas globales, destacando su posicionamiento en el sector vy
desempeno financiero segun métricas clave de valoracion

Cuarto Trimestre

Promedio Anual

Cap. de Valor
.. . Ventas Margen VE/EBITDA Dec. 31, 2025
Compania Pais Mercado Empresa
. S US$M EBITDA i By VE/ VE/
EBITDA Ventas
Badger Meter %Badser»ﬂeteunc- USA $5,140 $4,938 $917 22.9% 32.3x 32.8x 23.5x 5.4x
Crane CRANE USA $10,623 $10,250 $2,305 20.2% 8.5x 20.5x 22.0x 44X
Ebara B Eama  JPN $10,728 $11,020 $6,112 14.8% 6.1x 8.9x 12.2x 1.8x
Flowserve FLOWSERVE USA $8,819 $9,717 $4,729 16.3% 12.9x 12.1x 12.6x 2.1x
Franklin Electric ) Frankin lecwrie  USA $4,252 $4,425 $2,131 17.0% 13.5x 14.1x 12.2x 2.1x
IM| () IMI GBR $8,211 $9,201 $2,965 21.6% 10.8x 10.9x 144 3.1x
Interpump Group INGROUP ITA $5,838 $6,223 $2 431 21.5% 11.3x 10.1x 11.9x 2.6X
Rotork rotorie GBR $3,616 $3,561 $1,023 22.9% 17.4% 15.0x 15.2x 3.5x%
Valmet Valmet > FIN $6,128 $7,229 $6,102 14.1% 8.0x 8.1x 8.4x 1.2x
Sulzer SULZER CHE $6,270 $6,578 $4.484 14.3% 9.2X 9.8x 10.2x 1.5x
Spirax Group ”/Spilégogg GBR $6,765 $7.772 $2.235 23.3% 20.0x 17.9x% 14.9x 3.5x
Watts Water Technologies WWATTS USA $9,206 $8,945 $2,439 21.8% 14.7x 15.4X 16.8x 3.7X
Excluido de la media Media 11.8x 12.2X 12.9x 2.8x
Mediana 12.1x 13.1x 13.5x 2.8x

Fuente: Capital IQ

La tabla mostrada muestra empresas con una capitalizacion de mercado media
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Seale & Associates

Bombas y Valvulas - Empresas Publicas Comparables Globales Y Capitalizacion Alta

La siguiente tabla ofrece una visidon general de la industria mediante la comparacion de empresas publicas globales, destacando su posicionamiento en el sector vy
desempeno financiero segun métricas clave de valoracion

Cuarto Trimestre

Promedio Anual

Cap. de Valor
.. , Ventas Margen VE/EBITDA Dec. 31, 2025
Compania Pais Mercado Empresa
. S US$M EBITDA i By \%/J \%/J
EBITDA Ventas
Alfa Laval M SWE $20.883 $22 649 $7 559 19.9% 16.2x 16.3x 15.0x 3.0x
Baker Hughes Baker Hughes S3  USA $44,938 $48,472 $27,733 20.1% 9.2x 8.0x 8.7x 1w
Dover m DOVER | USA $26,778 $28,296 $8,093 22.9% 12.9x 15.1% 15.2x 3.5x
Emerson EME*:SON USA $74,629 $86,860 $18,187 33.4% 12.7x 17.7x 14.3x 48X
Indutrade Ml indutrade  SWE $9 502 $10.347 $3.497 16.9% 18.1x 20.5x 17.5x 3.0x
Graco G GrRAcCO  USA $13,590 $13,035 $2.237 31.0% 18.5x 20.4x 18.8x 5.8x
Idex IB<X USA $13,319 $14.653 $3 458 277% 18.1x 18.8x 15.3x 4.2%
Ingersoll Rand AR ngersol rand USA $31,301 $35,027 $7.65T 25.0% 18.4x 22.0x 18.3x 4 6%
ITT <& ITT USA $14.929 $15,503 $3,939 21.5% 12.3x 15.9x 18.3x 3.9x
Parker-Hannifin —Darker USA $110,913 $120,782 $20,461 26.7% 14.5x 16.3x 221 5.9
Pentair »:{:» PENTAIR GBR $17.042 $18.606 $4.176 27.1% 13.4X 16.5x 16.5x 4.5x
Xylem xylem USA $33156 $34.292 $9 035 22.1% 22.5x 212x 17.1x 3.8x
Excluido de la media Media 15.5x 17.5x 16.6X 3.9x
Mediana  153x 17.1x 16.8x 41X

Fuente: Capital IQ

La tabla mostrada muestra empresas con una capitalizacion de mercado alta

©
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Bombas y Valvulas - Transacciones Globales

La siguiente tabla presenta transacciones relevantes en la industria durante el 4to trimestre de 2025, destacando adquisiciones estratégicas orientadas a expandir
capacidades, productos o presencia geografica

% Tamano VE/ VE/
Adquirido US$M EBITDA Ventas

Objetivo I Descripcion Comprador Vendedor

Valmet, un proveedor de tecnologias de proceso y soluciones de
Dic-25* \_\ SEVERN GBR automatizacion, acordd adquirir Severn Glocon, un fabricante de Valmet ) =Bluewater 100.0% $480.0 - 2.2X
valvulas de control y soluciones de control de flujo

ITT Industries, un fabricante de bombas, valvulas y sistemas de control

Dic-25 SPXFLOW USA  de flujo de ingenieria, adquirioc SPX FLOW, un proveedor de equipos de \é/ I TT @) LONE STAR FUNDS 100.0% $4,775.0 16.1x 3.6X
proceso, bombasy tecnologias de flujo

A. O. Smith, un fabricante de equipos de calentamiento y tratamiento

Nov-25 Sw LEONARD USA  de agua, adquirié Leonard Valve Company, un fabricante de valvulas (A!O Smith. |2 | BESSEMER 100.0% $470.0 - -
mezcladoras termostaticas y sistemas de control de agua
. Fairbanks Morse, un fabricante de motores y sistemas marinos, acordo
Nov-25+  \egocio Truflo GBR  adquirir el Negocio Truflo Marine de IMI, un fabricante de valvul NEFENGE O wmi 1000%  $294.8
OV- a r egocio Truflo Marine de n fabricante de va as : : - -
v Marine de IMI quirire g U ! vaivu DEFENSE 0

marinasy soluciones de control de flujo

Vestum, una empresa de inversion enfocada en negocios relacionados
| - - ==
Oct-25 L FLUID GBR  con infraestructura, adquirié Dynamic Fluid Solutions, un proveedor de VVESTUM : 100.0% : : -
bombas, valvulas y soluciones de manejo de fluidos

*Transaccion anunciada pendiente de aprobacion y otras condiciones de cierre

Fuente: Capital 1Q, Reportes de Prensa, Mergermarket 8



Seale & Associates

Procon

OBIJETIVO
Procon

TAMANO
US$75M

TIPO DE PROYECTO
Asesoria de venta

INDUSTRIAS
Control de flujo

GEOGRAFIA
Global

SITUACION

Seale & Associates actud como asesor financiero exclusivo
de Standex International Corporation (NYSE:SXI) en |la venta
anunciada de su negocio Procon Pumps.

ENFOQUE DE SEALE & ASSOCIATES

Seale fue contratado por Standex, un jugador global multi-
industria clave en la industria de maquinaria industrial y
componentes de suministro, con el objetivo de explorar
una serie de alternativas estratégicas para su filial Procon.
Seale gestiond un proceso de subasta competitiva con
potenciales compradores estratégicos y financieros para el
negocio.

RESULTADO

El proceso resultd en la exitosa adquisicion de Procon por
parte del Grupo CEME, lider mundial en |la fabricacion de
bombas de solenoide, bombas rotativas y valvulas de
solenoide. El valor de |la transaccion fue de 75 millones de
dolares.

————————

INDUSTRIA DE BOMBAS Y VAL
47O TRIMESITR

kCreemos que el Grupo CEME esta b
situado, para permitirrque el negocio
de Procon crezcay alcance su
potencial estratégico

——————

o
.'l Stundex

ha vendido

PROCON"

a
C=M
| |
| |

empresa del portafolio de

-%} Investindustrial

“La cartera de empresas de Investindustrial inc/u\femﬁo .
CEME, que fabrica bombas de solenoide, bombas rotativas y
valvulas de solenoide en [talia y en todo el mundo. Creemos
que el Grupo CEME esta bien situado para permitir gue el
negocio de Procon crezca y alcance su potencial estrategico.
Me gustaria dar las gracias a nuestros colegas de Procon
por sus contribuciones a Standex y desearles mucho éxito en
el inicio de un nuevo capitulo para el negocio.”

David Dunbar
CEO y Presidente de Standex



https://www.prnewswire.com/news-releases/rovensa-becomes-global-leader-in-biosolutions-through-the-integration-of-cosmocel-301555953.html
https://www.prnewswire.com/news-releases/rovensa-becomes-global-leader-in-biosolutions-through-the-integration-of-cosmocel-301555953.html
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Suscribete para recibir informacion de M&A

Brindamos inteligencia especifica del sector disehada especificamente para lideres de |la industria, firmas de capital privado y sus
asesores. Nuestros informes de la industria y articulos destacados brindan acceso en tiempo real a datos clave de la industria, que
Incluyen:

Seale &ASS Seale & Associates Seale & Assofiates

3 3 % % : , INDMSTRIA DE BEBIDAS NO ALCOHOLICAS
ACTUALIZACION b & N : v ACTU ACIZACION DE MUOLTIPLOS
DO TRI - ¥ A INDUSTRIA DE LOGISTICA Y TRANSP®ORTE 4 7 +ER TRIMESTRE DE 2025
} X ACTUALIZACION DE MULTIPLOS -
2DO TRIMESTRE DE 2025 ¢

SealedAssocia

INDUSTRIA DE CONSTRUC
ACTUALIZACION DE MULTI
SO SR | SIS IRRE BRI

Tendencias Reportes trimestrales de Reportes mensuales de Analisis del mercadoy Informacion valiosa
emergentes mMas de 30 industrias EE.UU., México y Colombia transacciones para los lideres

Reciba actualizaciones por correo electronico con datos, informes y analisis exclusivos de
sectores clave en el momento de su publicacion

( SUSCRIBETE )

10
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Mandatos Representativos en Mexico
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Grupo Galaz, S.A de C.V.

ha sido adquirido por

O
IOCHPE-MAXION

GRUPD
@mm

ha adquirido

2 QO W

agencias automotrices de

ﬁ L7, —~r &L

INTIND

WE DELIVER HEALTH

ha sido adquirida por

y—=) 7/ 4

RGIS.

vendio

VITROMEX"

a

S

INDUSTRIES, INC.

GRUPD
@W

ha vendido

#

Holiday Inn
Altamira

a
N

-
Fibrainn

intelectivas

adquirio

&

KFC Costa Rica
a

QSR

INTERMATIOMAL

RGIS.

vendid
Sus negocios de
sanitarios
ST. THOMAS CREATIONS

nnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnn .

y
VITROMEX"
a
n

Villeroy & Boch

2. United
Technologies

ha vendido
Kidde de Mexico, S.A. de C.V

Negocio de soluciones de
seguridad contra incendios

a una filial de

BEMIX
3

ARCACONTINENTAL

Multiples adquisiciones

AMERICAN

STANDARD

COMPANIES

vendio

CaloPex
RGIS
M CEMEX

ha vendido su negocio de
bombeo de concreto

a

/o

PUMPINGTEAM

caffenio

se asocio con

O¥XO

una subsidiaria de

FEMSA

11

>

CUPRUM

vendio

CORPORACION

ha vendido

-
() NORTHAM

a

W

e m
ha sido adquirida por

FEMSA

& FANOSA

ha sido adquirida por

5.0 LAMOSA.

COSMOCEL

ha sido adquirida por

65 ROVENSA

— WELL BALANCED AGRICULTURE —

FOQUE

GRUPO FOMENTO QUERETANO

Fusiono su division de
bebidas con

FEMSA

47O TRIMESTRE 2025

N (l) JGI

ZINC NACIONAL

adquirio

El negocio del reciclaje
del zinc

OHMG

Recylex Group

ha sido adquirida por

A [MCD

GRUPD
TANM=ICO

Fusiond su division de
bebidas con

EEMSA
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JAMES A. SEALE
Presidente y Fundador | Washington, D.C.
et +1 (703) 623-9253

30+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones, Abogado, Arthur
Andersen y Profesor de Banca de Inversion Global en la Universidad
George Washington

Universidad de Virginia — Doctorado en Derecho

Universidad de Kentucky — Licenciatura en Contabilidad

- MBA

CARLOS HERNANDEZ GOUDET
Socio Director | San Luis Potosi, México

S

e -—

16+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones
Escuela de Negocios de Columbia - MBA

Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Monterrey - Ingeniero

Industrial y de Sistemas

47O TRIMESTRE 2025

BRETT M. CARMEL
Socio Director Senior y Cofundador | Miami, FL

~ +1 (703) 294-6530

25+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones y Profesor
de Fusiones y Adquisiciones en la Universidad Johns Hopkins
Universidad George Washington - MBA Negocios Internacionales
Maestria en Relaciones Internacionales

Universidad de Florida — Ciencias Politicas con Altos Honores

ROBERT E. WHITNEY
Socio Director | Washington, D.C.

+1 (703) 801-8939

19+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones, Contador
Publico Certificado, Deloitte & Touche, Auditoria Corporativa y
Servicios de Aseguramiento

Universidad de Richmond — Administracion de Empresas en
Contabilidad
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