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Introduccion

James A. Seale | Presidente
jseale@sealeassociates.com
Nos complace compartirles nuestra actualizacion de multiplos
para la iIndustria de cuidado personal durante el primer trimestre
de 2023.

Brett M. Carmel | Director Ejecutivo Senior
bcarmel@sealeassociates.com

En Seale & Associates estamos comprometidos en ofrecer
soluciones enfocadas en procesos disenados para optimizar el valor
y alcanzar las metas estratégicas de nuestros clientes en un rango
de transacciones que Incluyen Fusiones, Adquisiciones,
Desinversiones, Venta de Negocios, Recapitalizaciones, entre otros
servicios de consultoria estratégica y finanzas corporativas.

Robert Whitney | Director Ejecutivo
rwhitney@sealeassociates.com

Sergio Garcia del Bosque | Director Ejecutivo

A lo largo de mas de 23 anos hemos servido con éxito a clientes
sgarcia@sealeassociates.com

alrededor del mundo y nos complace proveer asesoria en banca de
Inversion a nuestros clientes de la industria de construccion que
buscan crecer por medio de adquisiciones u optimizando su
portafolio a través de desinversiones estratégicas.

Carlos Hernandez | Director Ejecutivo
chernandez@sealeassociates.com

Seale tiene una amplia experiencia asesorando a Importantes
companias multinacionales, firmas de capital privado y empresas

familiares en una amplia gama de industrias.
Plla g Alejandro Montemayor | Vice Presidente

amontemayor@sealeassociates.com
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EXPERIENCIA RELEVANTE DE SEALE & ASSOCIATES EN EL SECTOR

ConvaTec

OBIJETIVO: Sensi-Care y Aloe Vesta

TIPO DE TRANSACCION: Asesoria de Venta
INDUSTRIAS: Cuidado de la piel, Cuidado Personal
GEOGRAFIA: Reading, GBR

SITUACION

Seale & Associates actud como asesor financiero para ConvaTec Group
(LON: CTEC) para la venta de Sensi-Care y Aloe Vesta a Medline Industries.
ConvaTec Group (LON: CTEC) es una empresa mundial de productos
médicos con sede en el Reino Unido.

ENFOQUE DE SEALE & ASSOCIATES

Los profesionistas de Seale condujeron un proceso de subasta
competitiva, manejando a multiples inversionistas estratégicos vy
financieros. El enfoque disciplinado de Seale permitid al cliente mantener
el impetu en el proceso de negociacidn para asegurar un cierre en
términos favorables.

RESULTADO

El proceso resulté en la adquisicion exitosa de Sensi-Care y Aloe Vesta por
parte de Medline Industries, una empresa Estadounidense de atencion
médica con con mas de USD$14 mil millones en ventas anuales. La
desinversion es parte de |la estrategia de ConvaTec para centrarse en sus
negocios y mercados principales.

() ConvaTec

ha vendido

SENS|I = CARE y ALOEYVESTA

a

e

MEDLINE

4

INDUSTRIA DE CUIDADO PERSONAL

1TER TRIMESTRE 2023

“‘Seale fue fundamental para mantener el
proceso en marcha de manera rapida y
ordenada. Su sentido comun 'y suU
capacidad para encontrar soluciones
simples y comunes, preservando al mismo
tiempo nuestros Intereses, fueron
invaluables para que este proyecto
concluyera con éxito”

George Landau, Vicepresidente de
Desarrollo Corporativo de ConvaTec
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Empresas Comparables Globales de la Industria de Higiene Personal

Valor Promedio Anual Primer Trimestre
.. Ventas Margen VE/EBITDA Mar. 31, 2023
Compania Empresa
US$M EBITDA VE/ VE/
US$M 2021 2022
EBITDA Ventas
Colgate-Palmolive Company c? USA $62,535 $71,261 $18,338 21.0% 16.4x 16.3X 16.5x 4.0Xx
Edgewell Personal Care Company %?Edgewe,"__\ USA $2,181 $3,565 $2,228 14.5% 8.9x 9.5x 11.1x 1.6x
Essity AB (publ) ¢ essity SWE $20,121 $27,483 $15914 12.7% 10.8x 12.5x 14.0x 1.8x
Kimberly-Clark Corporation & Kimberly-Clark USA $45,293 $54,203 $20,275 17.3% 12.0x 13.4% 14.0x 2. 7X
life.love.
Lion Corporation LION IPN $3,060 $2,593 $2,962 8.8% M.4x 7 4x 7.8x 0.9x
Pigeon Corporation g’igeon JPN $1,844 $1,626 $728 18.3% 19.2x 13.0x 12.6x 2.3X
PZ Cussons plc C%s GBR $959 $1,059 $791 13.0% 11.3% 11.0x 9.2X 1.3X
Reckitt Benckiser Group plc reckit(t@ GBR $54 547 $64,155 $17.414 26.2% 15.3x 16.0x 13.7x 3.6X
The Procter & Gamble Company PeG USA $350,781 $3279,910 $80,968 26.2% 16.8x 17.5x 17.8x 4.7
Unicharm Corporation () unicharm IPN $24,283 $22,847 $6,379 17.5% 17.0x 16.2x 18.8x 3.4x
Unilever PLC %ig@ GBR $130,933 $160,089 $64,201 18.3% 13.0x 12.5x 12.5x 2.4X
Unillower
Excluido de media y mediana Media 13.8x 13.2X 13.5x 2.1X
Mediana 13.0x 13.0x 13.7x 2.1x
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Empresas Comparables Globales de Belleza y Cuidado de la Piel

Valor Promedio Anual Primer Trimestre
.. , Cap. Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Mar. 31, 2023
Compania Pais Empresa
US$M US$M EBITDA VE/ VE/
US$M 2021 2022
EBITDA Ventas
Amorepacific Corporation AMOREPACIFIC KOR $6,490 $6,047 $3,288 12.2% 18.7x 13.0x 15.7x 1.9x
Beiersdorf Aktiengesellschaft Beiersdorf DEU $29,560 $27,673 $9,404 16.2% 16.3x 15.3x 17.0x 2.9x
Cosmayx, Inc. COSMAX e KOR $705 $927 $1272 6.9% 13.3x 7.1x 10.9x 0.8x
Coty Inc. COTY USA $10,282 $14.,813 $5,268 16.7% 30.1x 12.1x 15.1x 2.8x
elf Beauty, Inc. e‘F USA $4,389 $4,387 $497 16.0% 38.6x 30.6x 52.1x 8.8x
Kao Corporation KO JPN $18,068 $18,176 $11762 13.1% 12.3x 11.2x 11.7x 1.6x
KOSE Corporation .‘ JPN $6,730 $6,05T $2,193 11.3% 32.1x 20.2x 24.6X 2.8x
KOSE
LG H&H Co., Ltd. @ LGH&H KOR $7 711 $7.639 $5,714 13.9% 16.2x 9.2x 9.9x 1.4
Occi - G o
L'Occitane International S.A. P OCCITANE LUX $3,674 $4.441 $1947 20.1% 12.2x 10.9x 9.3x 2.3X
L'Oréal SA. LOREAL FRA $239130 $242.409 $40,890 21.7% 27 9x 24 9x 25 6x 5.8x
Natura &Co Holding S.A. Natura&co BRA $3,580 $5,730 $6,876 3.9% 224X 10.2x 12.3x 0.8x
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Empresas Comparables Globales de Belleza y Cuidado de la Piel (Continuacion)

Valor Promedio Anual Primer Trimestre
- . Ventas Margen VE/EBITDA Mar. 31, 2023
Compania Empresa
US$M EBITDA VE/ VE/
US$M 2021 2022
EBITDA Ventas
Noevir Holdings Co., Ltd. PV 4 JPN $1,387 $1216 $468 19.5% 16.3X 15.1x 13.4x% 2.6X
Nu Skin Enterprises, Inc. Q @ USA $1944 $2,179 $2,226 10.4% 6.8X 6.2X 7.9% 1.0x
Shiseido Company, Limited JHI/JEIDO JPN $18,579 $19,942 $8,094 9.4% 34.0x 21.8x 26.0x 2.5x
, . ESTEE

The Estée Lauder Companies Inc. LAUDER USA $88,040 $92,756 $16,356 20.4% 28.3x 19.3x 22.2X 5.7x
Ulta Beauty, Inc. (UBI—ETAV USA $27,390 $28,555 $10,209 18.4% 15.7x 11.0x 12.5x 2.8X
Excluido de media y mediana Media 15.0x 13.0x 12.3x 2.0x
Mediana 15.9x 11.6x 12.3% 2.3X
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Cuidado Personal - Transacciones Globales Durante el Primer Trimestre

L. ) L % Tamafo VE/
(0] oJT=1{)V/o) Descripcion Comprador Vendedor ..
Adquirido US$M EBITDA
Mar-23 [;]ﬂ?éq&icamiet ESP Investiga, desarrolla y fabrica complementos alimenticios y cosméticos naturales - NUEVADIETE'”CA 100.0% - - -
Mar-23 INTUISKIN FRA  Fabricay vende productos para el cuidado de la piel IEVA SAS %ﬁﬁ% 100.0% - - -
Uniloarer
Mar-23 BEAUTYKITCHEN USA Fabrica y vende cosmeéticos y productos para el cuidado de la piel %"@L%ﬂﬁ%ﬁ;{@w - 100.0% - - -
> Fabrica y vende productos de cuidado personal, productos de estilo de vida y bienes Rasoi Limited; Leaders
Feb-23 JL MORISON IND - o - 25.1% $75 28.6x 1.7%
‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ de consumo de alta rotacion Healthcare Limited
Feb-23 itial/e USA Fabrica y vende soluciones de belleza y cuidado personal )@ood ?ég:% 100.0% - - -
>ARTNERS Unilover
Jan-23 BI%CYTE FRA Fabrica y vende productos personales y de belleza d’lauea Multiples Vendedores 100.0% - - -
Jan-23 faboradm“ods fe:r:"' ARG  Fabricay vende productos de depilacion, faciales, spa y cosméticos . buhl - 100.0% - - -
Jan-23 %ﬁu{%ﬂm SWE Fabrica y vende productos para el cuidado de la piel LYKO - 100.0% - - -
Jan-23 %WELLE USA  Fabrica productos ecoldgicos para el cuidado de la piel y el cabello @ % 100.0% - - -
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Washington, D.C. [ Miami | Cincinnati | Mexico City | Monterrey
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Contacto

Oficinas Centrales

901 N. Glebe Road
Piso 5

Arlington, Virginia
+1 (703) 294 6770

Oficinas Ciudad de México

Av. Javier Barros Sierra 495
Piso 3

Park Plaza Il

Ciudad de México

Oficinas Monterrey

Av. Lazaro Cardenas 2225
Piso 3
San Pedro Garza Garcia, N.L

Por favor contactenos si requiere informacion adicional sobre tendencias
en M&A y/o multiplos de alguna transaccién en especifico o industria

© Seale & Associates

Washington, D.C. | Miami| Cincinnati | Ciudad de México | Monterrey
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Seale & Associates
Creative Solutions. Trusted Advice.

Fundado en 1999, Seale & Associates es un banco de inversion lider mundial con amplia experiencia en fusiones y
adqguisiciones y servicios de asesoramiento en financiamiento empresarial. Seale cuenta con un destacado historial en el
cierre de cientos de transacciones de compra y venta, con un valor de mas de US$50 mil millones, en una amplia gama
de sectores en todo el mundo. Nuestros profesionales son asesores de conflanza que mantienen la mas alta calidad y |la

maxima integridad.
Servicios y Soluciones

Fusiones y adquisiciones  Due Diligence / Apoyo

+ 2 O _I_ $ 5 O Desinversiones Peritaje de expertos

N MIL MILLONES DE TRANSACCIONES Joint Ventures / Alianzas Asesoria en finanzas corporativas
ANOS DE EXPERIENCIA CERRADAS EN TODO EL MUNDO ) .
Defensa frente a Takeovers Consultoria estratégica

Asesor de Companias Lideres a Nivel Mundial

..asl como con muchos fondos, family-offices y empresas
privadas.

nh’nmta/ /W- L/\) FORTERACR @6 FE @ " EJHL!fIEeé

Hemos trabajado en repetidas ocasiones con varias
de las empresas mas conocidas del mundo...
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Creative Solutions. Trusted Advice. /
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