


MICONDUCTORES
'RIMESTRE 2026

Seale & Associates

Indice ‘\

Panorama de la Industria 4

Empresas Publicas Comparables Globales

Fabricantes de Semiconductores, Disenadores de Chips, Fabricantes de Equipos de 5
Produccion, Proveedores de Materiales, Prueba y Envasado

— —— —

Foam Ml\l
K553 Ry

Transacciones Globales

RS4AINS
\ Ce18

RO16 i‘ - 1204 gsg

-lmi '

Sobre Seale

: -1 > o
T’:ﬁaqm 3}

Q-l-H 'V'h




. SEMICONDUCTORES
Seale & Associates 2DO TRIMESTRE 2026

Introduccion

Nos complace compartirles nuestra actualizacion de multiplos para la industria

James A. Seale | Presidente
jseale@sealeassociates.com

de semiconductores durante el 2do trimestre de 2026. Brett M. Carmel | Socio Director Senior

bcarmel@sealeassociates.com

En Seale & Associates estamos comprometidos en ofrecer soluciones enfocadas

Robert Whitney | Socio Director

en procesos disenados para optimizar el valor y alcanzar las metas estratégicas . |
rwhitney@sealeassociates.com

de nuestros clientes en un rango de transacciones gue incluyen fusiones,

adquisiciones, desinversiones, venta de negocios, recapitalizaciones, entre ] . ] ]
Sergio Garcia del Bosque | Socio Director

otros servicios de consultoria estrategicay finanzas corporativas. sgarcia@sealeassociates.com

A lo largo de mas de 25 anos hemos servido con éxito a clientes alrededor del , . .
J Carlos Hernandez Goudet | Socio Director

mundo y nos complace proveer asesoria en banca de inversidn a nuestros chernandez@sealeassociates.com

clientes que buscan crecer por medio de adquisiciones u optimizando su

portafolio a través de desinversiones estratégicas. Alejandro Montemayor | Director

amontemayor@sealeassociates.com

Seale tiene una amplia experiencia asesorando a importantes companias

Armando Rios | Vicepresidente
arios@sealeassociates.com

mMultinacionales, firmas de capital privado y empresas familiares en una amplia

gama de industrias.
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Panorama en la Industria de Semiconductores

Tendencias de M&A e Inteligencia de Mercado

« El mercado global de semiconductores alcanzd aproximadamente
US$598.1IMM en 2025 vy se proyecta que llegue a US$1.48B para 2034,
creciendo a una tasa CAC de 10.6% durante el periodo proyectado

« El crecimiento del mercado continda siendo impulsado por la creciente
demanda de smartphones, laptops, dispositivos inteligentes,
infraestructura 5G y soluciones de redes de alta velocidad, que requieren
componentes semiconductores avanzados y circuitos integrados

« La creciente adopcion de inteligencia artificial (I1A), Internet de las Cosas
(1oT), machine learning, computacion en la nube y aplicaciones de centros
de datos esta acelerando la demanda de chips de memoria avanzados y
soluciones de procesamiento de alto rendimiento

« Elaumento del contenido de semiconductores en vehiculos eléctricos,
sistemas de automatizacion industrial, dispositivos conectados y
tecnologias inalambricas de proxima generacion continua respaldando el
crecimiento de largo plazo y la innovacidn tecnoldgica en los mercados
finales a nivel

« Dadas las tendencias del sector, la actividad de fusiones y adquisiciones
(M&A) se ha visto impulsada por la necesidad de infraestructura en IA.
Tanto los compradores estratégicos como los financieros buscan adquirir
activos que mejoren el rendimiento y la eficiencia de los sistemas
impulsados por IA y estdn priorizando empresas enfocadas en
empaquetado avanzado y Propiedad Intelectual (IP) especializada

Fuente: Market Data Forecast, DelMorgan & Co. y Capital IQ

Tamano y Volumen de M&A en la Industria de Semiconductores

216 207
189 187 189
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Fabricantes de Semiconductores - Empresas Publicas Comparables Globales

La siguiente tabla ofrece una visidon general de la industria mediante la comparacion de empresas publicas globales, destacando su posicionamiento en el sector vy
desempeno financiero segun métricas clave de valuacion

Promedio Anual

Segundo Trimestre

Cap. De Valor
~ . Ventas Margen VE/EBITDA Jun. 30, 2026
Compania Mercado Empresa
T e US$M EBITDA e 2025 VE/ VE/
EBITDA Ventas
Infineon Technologies (infineon | DEU $121,250 $128,266 $17.278 27.2% 9.2x 11.2x 27.3x 7 .4X
Intel |nte| USA $701,780 $727,300 $57,032 25.2% 15.6X% 16.6X 50.6x 12.8x
Micron Technology (l(??lcron“ USA $1,303,647 $1,279,895 $90,274 75.8% 20.6x 9.9x 18.7x 14.2x
NVIDIA @A NVIDIA USA $4,846,285 $4,805,927 $253,491 65.5% 57.4x 41.0x 28.9x 19.0x
NXP Semiconductors WO N $70,952 $79,313 $12,615 33.0% 14.3x 14.5x 191X 6.3x
Qualcomm Qualcomm USA $194,769 $200,240 $44 486 29.6% 17.0x 13.1x 15.2X 4.5x
SK hynix SK* KOR $1,212,046 $1,191,098 $85,292 69.0% 14.6X 5.4X 20.2x 14.0x
Texas Instruments BToas USA $271,271 $280,218 $19,453 44 9% 22.8x 23.5x 32.1x 14.4%
Taiwan Semiconductor Manufacturing Company TWN $1,964,388 $1,893 736 $139,572 64.6% 13.8x% 12.8x 21.0x 13.6%
Excluido de media Media 17.0x 13.7x 18.8x 5.4x
Mediana 16.3x 13.8% 20.6X 13.8%

Fuente: Capital IQ
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Disenadores de Chips - Empresas Publicas Comparables Globales

La siguiente tabla ofrece una visidon general de la industria mediante la comparacion de empresas publicas globales, destacando su posicionamiento en el sector vy
desempeno financiero segun métricas clave de valuacion

Promedio Anual

Segundo Trimestre

Cap. De Valor
~ - Ventas Margen VE/EBITDA Jun. 30, 2026
Compania Mercado Empresa
T e US$M EBITDA e 2025 VE/ VE/
EBITDA Ventas
Advanced Micro Devices AMD USA $947,232 $938,756 $37,454 20.7% 61.5x 42.0x 120.9x 25.1x
Broadcom © BROADCOM USA $1,797,176 $1,842, 455 $75,465 56.0% ab Ix 435.8X 4.35.6X 24.4X
Intel intel  usa $701,780 $727,300 $57,032 252% 15.6x 16.6x 50.6x 12.8x
Marvell Technology Il'l | MARVELL USA $260,594 $262,028 $8,717 32.0% 65.7x 43.8X 94 .0x 30.1x
MediaTek TWN $212,964 $207,921 $18,601 20.3% 16.3% 16.2X 55.1x 11.2X%
NXP Semiconductors WO N $70,952 $79,313 $12,615 33.0% 14.3x 14.5x 19.1x 6.3x
Qualcomm Qualcomm USA $194,769 $200,240 $44 486 29.6% 17.0x 13.1x 15.2% 4 5x
Renesas Electronics RENESAS JPN $53,655 $59,209 $8,568 27.0% 9.1x 14.8X% 25.6x 0.9X%
Excluido de media Media 14.5x% 15.0x 17.1x 5.9x
Mediana 16.7x 16.4X 471X 12.0x

Fuente: Capital IQ
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Fabricantes de Equipos de Produccion - Empresas Publicas Comparables Globales

La siguiente tabla ofrece una visidon general de la industria mediante la comparacion de empresas publicas globales, destacando su posicionamiento en el sector vy
desempeno financiero segun métricas clave de valuacion

Promedio Anual

Segundo Trimestre

Cap. De Valor
~ - Ventas Margen VE/EBITDA Jun. 30, 2026
Compania Mercado Empresa
T T US$M EBITDA T 2025 VE/ VE/
EBITDA Ventas

Advantest ADVANTEST JPN $144,209 $142,242 $6,943 406.2% 37.9x 28.8X% 44 .4X 20.5x%
Applied Materials Tl QEFE’HELDS USA $574,033 $573,060 $29,024 32.0% 19.5% 17.1X 61.8X 19.7%
ASML Holding AS M I_ NLD $756,092 $749,614 $40,360 37.0% 33.9% 24.5X 50.2x 18.6Xx
KLA AL/ USA $394,116 $395,304 $13,097 451% 242X 23.4x 66.9x 30.2x
Lam Research Alam  ysa $541,910 $540,893 $21,682 37.0% 23.2% 21.4x 67.4x 24.9x
Tokyo Electron T E L JPN $215,891 $212,777 $15,033 29.0% 24.9x 15.4X 48.8x 14.2X
Excluido de media Media 27.2X 24.5x 47.8X 14.2x
Mediana 24.5x 22.4X 56.0x 20.1x

Fuente: Capital IQ
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Proveedores de Materiales - Empresas Publicas Comparables Globales

La siguiente tabla ofrece una visidon general de la industria mediante la comparacion de empresas publicas globales, destacando su posicionamiento en el sector vy
desempeno financiero segun métricas clave de valuacion

Promedio Anual Segundo Trimestre
Cap. De Valor
~ - Ventas Margen VE/EBITDA Jun. 30, 2026
Compania Mercado Empresa
T e US$M EBITDA e 2025 VE/ VE/
EBITDA Ventas
BASF 0 -BASF DEU $46,020 $70,787 $67,597 12.1% 11.2X 9.4% 8.7x 1.0X
DuPont “DUPONT» usa $18,314 $21,019 $6,918 22.5% 12.8x 10.4x 13.5x 3.0x
Shin-Etsu Chemical Shirctsu JPN $80,173 $72 514 $16,044 33.7% 11.0x 7.8X 13.4x 4. 5x
Sumitomo Chemical & suvitoMocHEMIcAL — JPN $5,217 $12,421 $14,325 7.9% NM 6.6X 11.0x 0.9x
Excluido de media Media 11.6x 8.6X 9.8% 1.7x
NM: No medible Mediana 11.2x 8.6X 12.2X 2.0x
Fuente: Capital IQ 8



. SEMICONDUCTORES
Seale & Associates 2DO TRIMESTRE 2026

Prueba y Envasado - Empresas Publicas Comparables Globales

La siguiente tabla ofrece una visidon general de la industria mediante la comparacion de empresas publicas globales, destacando su posicionamiento en el sector vy
desempeno financiero segun métricas clave de valuacion

Promedio Anual Segundo Trimestre
Ventas Margen VE/EBITDA Jun. 30, 2026

Cap. De Valor

Compania Mercado Empresa
P T U§$M US$M EBITDA e 2025 \Y/J \/J/
EBITDA Ventas

Amkor Technology 093.!.5%5@ USA $21.374 $21179 $7.458 16.6% 6.5x 5.7x 17.1x 2.8X
ASE Technology Holding i} foknaceoa TWN $93,797 $99,279 $21,087 19.3% 8.0x 8.7x 244X 4. 7%
BE Semiconductor Industries oBesi NLD $25,966 $25,860 $838 29.0% 46.7X 477.0X 106.5% 30.8x
ChipMOS Technologies C?_ chipmos TWN $2.189 $2,294 $796 25.5% 4. 7x 3.9x 11.3x 2.9x
Cohu 2 Cohu USA $3,487 $3,328 $481 2.0% 28.7x 72.3X 344.8X 6.9x
Powertech Technology |, Powertech  T\W/N $7,837 $8,848 $2,538 27.3% 6.0x 5.4% 12.8x 3.5x
Rorze (RORZE] JPN $5,164 $4,913 $818 28.1% 13.6X 8.0x 21.4x 6.0x
Excluido de media Media 7.8X 0.4X 12.0x 3.5x
NM: No medible Mediana 8.0x 8.0x 21.4% 4. 77X
Fuente: Capital IQ 9
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Industria de Semiconductores - Transacciones Globales

La siguiente tabla presenta transacciones relevantes en la industria durante el 2do trimestre de 2026, destacando adquisiciones estratégicas orientadas a expandir
capacidades, productos o presencia geografica

% Tamarno  VE/ VE/
Adquirido US$M EBITDA Ventas

Objetivo 1 Descripcion Comprador Vendedor

ON Semiconductor, un fabricante de semiconductores de potenciay

Jun-26* O synaptics USA  sensado, acordd adquirir Synaptics, un desarrollador de semiconductores Onsem‘ o S\/DOptiCS' 100.0% $7137.8 70.7% 6.1x
de conectividad, sensado e |A en el borde

Analog Devices, un fabricante de semiconductores analégicos y de seial

| - . ANALOG o
May-26 [EMPOWER USA  mixta, adquirid6 Empower Semiconductor, un desarrollador de reguladores DEVICES Multiples Vendedores 100.0% $1,500.0 - -
TrnieenpEeTer de VOlta_Je Integ rados AHEAD OF WHAT'S POSSIBLE™
Molex, un fabricante de conectores e interconexiones electronicas, /\ .
Abr-26 @@ Teramount ISR adquirié Teramount, un desarrollador de conectividad éptica en foténica moleXx Multiples Vendedores  100.0% $430.0 - -

de silicio \/

Dynamic Growth, una sociedad de inversion, adquirid APACT, un ]

Abr-26 % APACT kor Y e . | Dynamic Growth Mutual Growth 55.3% $203.0  22.6x 2 6x

Advanced Package & Test proveedor de servicios de encapsulado y prueba de semiconductores
Hansol Technics, un fabricante de componentes y materiales electrénicos,
O

Abr-26* V KOR acorddé adquirir Will Technology, un fabricante de tarjetas de prueba para : Hansol Multiples Vendedores 84.3% $177.2 - -
semiconductores
Applied Materials, un fabricante de equipo para produccién de APPLIED P

May-26 ASMPT g USA semiconductores, adquirid ASMPT NEXX, un fabricante de equipo de @ MATERIALS.. ASM % 100.0% $120.0 - -

N~

depdsito electroquimico para encapsulado avanzado

Intel, un fabricante de microprocesadores y semiconductores, acordo i
Abr-26* Fab 34 IRL  adquirir el 49% restante de Fab 34, una planta de fabricacion de ‘ |nte| A I) O L L O 49.0% $14,200.0 - -
semiconductores en Irlanda

*Transacciones anunciadas pendientes de aprobacion y otras condiciones de cierre

Fuente: Capital 1Q, Reportes de Prensa, Mergermarket 10
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Suscribete para recibir informacion de M&A

Brindamos inteligencia especifica del sector disehada especificamente para lideres de |la industria, firmas de capital privado y sus
asesores. Nuestros informes de la industria y articulos destacados brindan acceso en tiempo real a datos clave de la industria, que
Incluyen:

Seale &ASS Seale & Associates Seale & Assofiates

3 3 % % : , INDMSTRIA DE BEBIDAS NO ALCOHOLICAS
ACTUALIZACION b & N : v ACTU ACIZACION DE MUOLTIPLOS
DO TRI - ¥ A INDUSTRIA DE LOGISTICA Y TRANSP®ORTE 4 7 +ER TRIMESTRE DE 2025
} X ACTUALIZACION DE MULTIPLOS -
2DO TRIMESTRE DE 2025 ¢

SealedAssocia

INDUSTRIA DE CONSTRUC
ACTUALIZACION DE MULTI
SO SR | SIS IRRE BRI

Tendencias Reportes trimestrales de Reportes mensuales de Analisis del mercadoy Informacion valiosa
emergentes mMas de 30 industrias EE.UU., México y Colombia transacciones para los lideres

Reciba actualizaciones por correo electronico con datos, informes y analisis exclusivos de
sectores clave en el momento de su publicacion

( SUSCRIBETE )

11
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Mandatos Representativos en México
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JAMES A. SEALE
Presidente y Fundador | Washington, D.C.

+] (703) 623-9253

32+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones, Abogado, Arthur
Andersen y Profesor de Banca de Inversion Global en la Universidad
George Washington

Universidad de Virginia — Doctorado en Derecho

Universidad de Kentucky — Licenciatura en Contabilidad

SERGIO GARCIA DEL BOSQUE
Socio Director | Ciudad de México, México

+52 (55) 8000-7463

17+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones
IPADE - MBA

Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Monterrey - Ingeniero
Industrial y de Sistemas

CARLOS HERNANDEZ GOUDET
Socio Director | San Luis Potosi, México

+52 (444) 576-9060

16+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones

‘ Escuela de Negocios de Columbia - MBA

Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Monterrey - Ingeniero
Industrial y de Sistemas

2DO TRIMESTRE 2026

BRETT M. CARMEL
Socio Director Senior y Cofundador | Miami, FL

+1 (703) 294-6530

25+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones y Profesor
de Fusiones y Adquisiciones en la Universidad Johns Hopkins
Universidad George Washington - MBA Negocios Internacionales
Maestria en Relaciones Internacionales

Universidad de Florida — Ciencias Politicas con Altos Honores

ROBERT E. WHITNEY
Socio Director | Washington, D.C.

+1 (703) 801-8939

19+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones, Contador
Publico Certificado, Deloitte & Touche, Auditoria Corporativa y
Servicios de Aseguramiento

Universidad de Richmond — Administracion de Empresas en
Contabilidad

FELIPE BUENO
Director Senior | Monterrey, México

+52 (84) 4432-4b4lsty

32+ anos con Grupo Industrial Saltillo con experiencia como Director
de Desarrollo Corporativo y amplia experiencia comercial global
Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Monterrey — MBA,
Ingeniero Industrial y de Sistemas

Ciudad de

Washington D.C.

Monterrey San Luis Potosi

MeéXxIco

Por favor contactenos si requiere informaciéon adicional sobre tendencias en M&A y/o 13
multiplos de alguna transaccidon en especifico o industria. ©
© Seale & Associates
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Durante mas de 25 anos, Seale & Associates ha prestado sus servicios a Importantes empresas publicas y privadas en el
mundo que operan en una amplia gama de industrias, con un alto nivel de calidad, integridad e independencia, presentando

al mismo tiempo ideas innovadoras y soluciones de confilanza para abordar sus operaciones mas complejas

+25 +$50B

Servicios y Soluciones

Fusionesy Adquisiciones Due Diligence / Apoyo

Desinversiones Peritaje
ANos de Transacciones Joint Ventures / Alianzas  Asesoria en Finanzas Corporativas
EXperiencia Cerradas en el mundo Recapitalizaciones Consultoria Estratégica

Asesor de Confianza de Empresas Lideres en el Mundo

Hemos trabajado en repetidas ocasiones con muchas de ..asl como con numerosos fondos de capital riesgo,
las empresas mas reconocidas y respetadas en el mundo... family-offices y empresas privadas.
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> S ©VME -mnus % N

-
FLOWsERVE  Honeywell  Hertz ==uec =

CUPRUM =

AMERICAN (@

STANDARD
ARCACONTINENTAL

* P ,“
FEMSA @mkor & (- tyco //ceMex @ WoodCiers : [, ESidievave

Technology”




Seale & Associates

Creative Solutions. Trusted Advice. %



	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3: Introducción
	Slide 4: Panorama en la Industria de Semiconductores
	Slide 5: Fabricantes de Semiconductores – Empresas Públicas Comparables Globales
	Slide 6: Diseñadores de Chips – Empresas Públicas Comparables Globales
	Slide 7: Fabricantes de Equipos de Producción – Empresas Públicas Comparables Globales
	Slide 8: Proveedores de Materiales – Empresas Públicas Comparables Globales
	Slide 9: Prueba y Envasado – Empresas Públicas Comparables Globales
	Slide 10: Industria de Semiconductores – Transacciones Globales
	Slide 11
	Slide 12: Mandatos Representativos en México
	Slide 13
	Slide 14
	Slide 15

