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Introduccion

Nos complace compartirles nuestra actualizacion de multiplos para la industria

James A. Seale | Presidente
jseale@sealeassociates.com

de semiconductores durante el 4to trimestre de 2025. Brett M. Carmel | Socio Director Senior

bcarmel@sealeassociates.com

En Seale & Associates estamos comprometidos en ofrecer soluciones enfocadas

Robert Whitney | Socio Director

en procesos disenados para optimizar el valor y alcanzar las metas estratégicas . |
rwhitney@sealeassociates.com

de nuestros clientes en un rango de transacciones gue incluyen fusiones,

adquisiciones, desinversiones, venta de negocios, recapitalizaciones, entre ] . ] ]
Sergio Garcia del Bosque | Socio Director

otros servicios de consultoria estrategicay finanzas corporativas. sgarcia@sealeassociates.com

A lo largo de mas de 25 anos hemos servido con éxito a clientes alrededor del , . .
J Carlos Hernandez Goudet | Socio Director

mundo y nos complace proveer asesoria en banca de inversidn a nuestros chernandez@sealeassociates.com

clientes que buscan crecer por medio de adquisiciones u optimizando su

portafolio a través de desinversiones estratégicas. Alejandro Montemayor | Director

amontemayor@sealeassociates.com

Seale tiene una amplia experiencia asesorando a importantes companias

Armando Rios | Vicepresidente
arios@sealeassociates.com

mMultinacionales, firmas de capital privado y empresas familiares en una amplia

gama de industrias.
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Panorama en la Industria de Semiconductores

Tendencias de M&A e Inteligencia de Mercado Tamano y Volumen de M&A en la Industria de Semiconductores

« Se estima que el mercado global de semiconductores haya generado
US$627.6MM en ingresos en 2024 y que esta cifra aumente a US$701.0MM
en 2025 para después expandirse a una TCAC de 6.48% durante 2025 y
2033, y alcanzar ingresos por US1.137.6MM en 2033

 Elcrecimiento del mercado es atribuido a diversos factores, entre ellos el
aumento en la demanda de componentes de alto rendimiento para atender
la creciente implementacion de inteligencia artificial (I1A), ya que el
desarrolloy el funcionamiento de modelos avanzados de |IA depende de $98,896.1 $37,606.4 $16,274.1 $12,434.9 $21,258.4 $52,965.4
circuitos integrados altamente especializados

2020 2021 2022 2023 2024 2025

mTamano Acumulado de Transacciones (US$M) Numero de transacciones

« Deigual manera, el crecimiento es atribuido a la expansion global de las
redes 5G y 6G ya que estas redes operan en frecuencias mucho mas altas
para alcanzar velocidades de transmision mayores

Promedio VE/EBITDA y VE/Ventas en la Industria de Semiconductores
 El mercado de semiconductores presenta diversas oportunidades para las

empresas, entre ellas, el desarrollo y la comercializacién de 29 7x
semiconductores de banda prohibida ancha (SiC y GaN) para aplicaciones
de electronica de potencia mas eficientes, ademas de la adopcion de las 17.3X 18.2x 17.0X
arquitecturas de chiplets y el empaquetado 3D para la creacion de 16.0x
sistemas modulares y escalables de alto rendimiento 13.3X
« Dadas las tendencias del sector, la actividad de fusiones y adquisiciones
(M&A) se ha visto |mpulsadalp9r la nece5|daq de mfraestructura en IA 5 7x 3 9% 3 1x 3 0x 5 8x 3.9x
Tanto los compradores estratégicos como los financieros buscan adquirir
activos que mejoren el rendimiento y la eficiencia de los sistemas
impulsados por lA y estan prioriza ndo empresas enfocadas en 2020 2021 2022 2023 2024 2025

m uetado avanzado y Propiedad Intelectual (IP) especializada
empaq y P (IP) esp m Promedio VE/EBITDA Promedio VE/Ventas

Fuente: Market Data Forecast, DelMorgan & Co. y Capital IQ 4



SEMICONDUCTORES
47O TRIMESTRE 2025

Seale & Associates

Fabricantes de Semiconductores - Empresas Publicas Comparables Globales

La siguiente tabla ofrece una visidon general de la industria mediante la comparacion de empresas publicas globales, destacando su posicionamiento en el sector vy
desempeno financiero segun métricas clave de valuacion

Cuarto Trimestre

Promedio Anual

Cap. De Valor
.. Ventas Margen VE/EBITDA Dec. 31, 2025
Compania Mercado Empresa
US$M US$M US$M EBITDA 2023 i VE/ VE/
EBITDA Ventas
Infineon Technologies (nfineon  DEU  $57,666 $63,670 $17,494 27.5% 8.6x 9.2x 13.2x 3.6x
Intel iIntel  usa $183,938 $209,338 $52,853 20.2% 15.0x 15.6% 19.6x 4.0X
Micron Technology Cy?lcron" USA $321232 $321.710 $42 312 53.0% 12.5x 20.6x 14.4X 7.6X
NVIDIA @g NVIDIA USA $4.531764% $4.481978 $187,142 00.4% 99.4x 57.4X 39.0x 259x
NXP Semiconductors WO  NLD $54,628 $63,290 $12,269 32.8% 1.4x 14.3x 15.7x 5.2X
Qualcomm Qualcomm  USA $181,830 $187,318 $44.867 31.6% 10.7x 17.0x 13.2x 42X
SK hynix KT KOR $310,146 $309,172 $67,031 50.3% 11.0x 15.1x 9.2x 4.6x
Texas Instruments prews - USA $157,637 $166,497 $17,682 44.8% 15.0x 22.8x% 21.0x 9.4X
Taiwan Semiconductor Manufacturing Company ts:;rr}c TWN $1280,224 $1226,567 $121,318 65.5% 8.8% 13.8X% 15.4x 10.1x
Excluido de media Media 11.6% 16.1x 15.2% 4 9x
Mediana 11.4x 15.6X 15.4X 5.2x

Fuente: Capital IQ
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Disenadores de Chips - Empresas Publicas Comparables Globales

La siguiente tabla ofrece una visidon general de la industria mediante la comparacion de empresas publicas globales, destacando su posicionamiento en el sector vy
desempeno financiero segun métricas clave de valuacion

Cuarto Trimestre

Promedio Anual

Cap. De Valor
. : Ventas Margen VE/EBITDA Dec. 31, 2025
Compania Pais Mercado Empresa
Ty Ty US$M EBITDA — 2024 \Y/ 7} VE/
EBITDA Ventas
Advanced Micro Devices AMD 1 USA $348 661 $345288 $34,639 18.4% 41.8x 61.5x 54.3x% 10.0x
Broadcom ©@BROADCOM  USA $1.640,955 $1,691,238 $63,887 55.1% 17.5x 35.2x 48.1x 26.5x
Intel intel  usa $183,938 $209,338 $52,853 20.2% 15.0x 15.6% 19.6x 4.0X
Marvell Technology IFT|MarveL  UsA $72,072 $74.135 $7793 321% 316 65.7x 29 6x 9.5x
MediaTek TWN $72,697 $67,045 $18,982 21.1% 10.0x 16.3x 16.7x 3.5x
NXP Semiconductors WO  ND $54,628 $63,290 $12,269 32.8% N.4x 14.3x 15.7x 52X
Qualcomm Qualcomm USA $181,830 $187,318 $44.867 31.6% 10.7x 17.0x 13.2X 42X
Renesas Electronics RRENESAS JPN $24.743 $31,579 $8,429 21.4% 7.8X 9.1x 17.5x 3. 7%
Excluido de media Media 12.1x 14.5x 16.5x 5.7x
Mediana 13.2X 16.7x 18.5x 4. 77X

Fuente: Capital IQ
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Fabricantes de Equipos de Produccion - Empresas Publicas Comparables Globales

La siguiente tabla ofrece una visidon general de la industria mediante la comparacion de empresas publicas globales, destacando su posicionamiento en el sector vy
desempeno financiero segun métricas clave de valuacion

Cuarto Trimestre

Promedio Anual

Cap. De Valor
- , Ventas Margen VE/EBITDA Dec. 31, 2025
Compania Pais Mercado Empresa
S ST US$M EBITDA 2023 2024 VE/ VE/
EBITDA Ventas

Advantest ADVANTEST JPN $91,121 $89,800 $6,590 37.8% 17.0x 37.9x 36.1x 13.6x
Applied Materials @) ARPLED  USA $203,779 $202,256 $28,368 31.5% 13.5x% 19.5x 22.6x 7.1x
ASML Holding AS ML NLD $417,800 $414,954 $38,355 38.2% 28.7x 33.9x 28.3x 10.8x
KLA AL /\ USA $159,652 $161,057 $12,745 44.6% 14.6x 242X 28.4x 12.6x
Lam Research Alam  ysa $215,007 $212,798 $20,561 342% 13.2x 23.2x 30.2x 10.3x
Tokyo Electron TEL JPN $100,373 $97,468 $15,230 31.9% 13.6x 24.9x 20.1x 6.4X
Excluido de media Media 14.4% 22.9x 21.3x 6.8X
Mediana 14.0x 24.5x 28.3% 10.6x

Fuente: Capital IQ
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Proveedores de Materiales - Empresas Publicas Comparables Globales

La siguiente tabla ofrece una visidon general de la industria mediante la comparacion de empresas publicas globales, destacando su posicionamiento en el sector vy
desempeno financiero segun métricas clave de valuacion

Cap. De Valor Promedio Anual Cuarto Trimestre
~ - , Ventas Margen VE/EBITDA Dec. 31, 2025
Compania Pais Mercado Empresa
US$M US$M US$M EBITDA 2023 2024 VE/ VE/
EBITDA Ventas
BASF ' [ BASF DEU $46,141 $74,187 $75,501 9.4% 11.6X 11.2X 10.5x 1.0x
DuPont «OUPONT» usa $16,843 $24,595 $6,849 51.0% 1.4x 12.8x 7.0x 3.6x
Shin-Etsu Chemical Shirtsu  JIPN $58,235 $50,939 $16,368 357% 6.4X 11.0x 8.7x 3.1
Sumitomo Chemical <& SUMTOMOCHEMICAL ~ JPN $4 655 $12,639 $15,362 9.9% 12.0x NS 8.3x 0.8x
Excluido de media Media 10.3x 11.6X 8.6x 1.6X
NS: No significativo Mediana 11.5x 11.2x 8.5x 2.0x
Fuente: Capital IQ 8
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Prueba y Envasado - Empresas Publicas Comparables Globales

La siguiente tabla ofrece una visidon general de la industria mediante la comparacion de empresas publicas globales, destacando su posicionamiento en el sector vy
desempeno financiero segun métricas clave de valuacion

Cap. De Valor Promedio Anual Cuarto Trimestre
~ - Ventas Margen VE/EBITDA Dec. 31, 2025
Compania Mercado Empresa
USSEM USSEM US$M EBITDA SO0 e VE/ \V 3}
EBITDA Ventas
Amkor Technology leggl; USA $9,759 $9,739 $6,708 16.0% 4 5x ©.5x 9.1X 1.5x
ASE Technology Holding *} oot TWN $34,816 $42,027 $20,556 16.9% 5.1x 8.0x 12.1x 2.0x
BE Semiconductor Industries °B _ NLD $12,380 $12,403 $694 30.7% 28.8X 46.7X 58.3x% 17.9x
ChipMOS Technologies C.’. chipmos TWN $1.044 $1,122 $727 25.1% 4 4X 47X 6.2X 1.5x
Cohu /2 Cohu USA $1,087 $942 $453 NS 8.8X 28.7X NS 2.1x
Powertech Technology | Powertech  T\\/N $4,071 $4,783 $2,249 27.6% 4.1 6.0x 77X 2.1x
Rorze (IRORZE| JPN $2.487 $2 331 $827 28.7% 7.7X 13.6X 9.8x 2.8x
Excluido de media Media 5.8x 7.8X 9.0x 2.0x
NS: No significativo Mediana 5.1x 8.0x 9.4X 2.1x
Fuente: Capital IQ 9
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Industria de Semiconductores - Transacciones Globales

La siguiente tabla presenta transacciones relevantes en la industria durante el 4to trimestre de 2025, destacando adquisiciones estratégicas orientadas a expandir
capacidades, productos o presencia geografica

% Tamano VE/ VE/
Adquirido US$M EBITDA Ventas

Objetivo i Descripcion Comprador Vendedor

; Doosan, un fabricante de productos industriales y de ingenieria, acordod
Dic-25* SK’(':iltron e KOR adquirir una participacion del 70,6% en SK Siltron, un fabricante de DOOSAN - 70.6% $38686  13.6x 3.2X
obleas semiconductoras

Cyient Singapore, un proveedor de servicios de ingenieria y tecnologia,
Dic-25 kihetic USA adquirid una participacion del 74,0% en Kinetic Technologies, un CYl ENT - 74.0% $85.0 - -
fabricante de semiconductores analdégicos

Qualcomm Technologies, un proveedor de tecnologias de
Dic-25 A\ AUGENTIX TWN semiconductores e inaldmbricas, adquiriéo Augentix, un proveedor de QUCIlCONW\ - 100.0% - - -
servicios de diseno de circuitos integrados

over e Fone China International Development Corporation, un proveedor de
Nov-25* L = CHN servicios de inversion, acordd adquirir Lonten Semiconductor, un - 100.0% $1,156.0 - -
fabricante de dispositivos semiconductores de potencia

- 100.0% - - -

Nov-25 L SGP  adquirié Advanced Micro Foundry, un proveedor de servicios de

fundicion de fotdnica de silicio

o GLOBALFOUNDRIES, un fabricante de productos semiconductores, 'I:
ADVANCED 9
@ GlobalFoundries

Skyworks Solutions, un fabricante de productos semiconductores, |
Oct-25* Qorvo USA  acordd adquirir Qorvo, un fabricante de tecnologias semiconductoras s.wwomf(‘/ Multiples Vendedores  100.0%  $11,530.9 13.7x 2.8x
Inaldmbricas y de potencia

*Transacciones anunciadas pendientes de aprobacion y otras condiciones de cierre

Fuente: Capital 1Q, Reportes de Prensa, Mergermarket 10
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Suscribete para recibir informacion de M&A

Brindamos inteligencia especifica del sector disehada especificamente para lideres de |la industria, firmas de capital privado y sus
asesores. Nuestros informes de la industria y articulos destacados brindan acceso en tiempo real a datos clave de la industria, que
Incluyen:

Seale &ASS Seale & Associates Seale & Assofiates

3 3 % % : , INDMSTRIA DE BEBIDAS NO ALCOHOLICAS
ACTUALIZACION b & N : v ACTU ACIZACION DE MUOLTIPLOS
DO TRI - ¥ A INDUSTRIA DE LOGISTICA Y TRANSP®ORTE 4 7 +ER TRIMESTRE DE 2025
} X ACTUALIZACION DE MULTIPLOS -
2DO TRIMESTRE DE 2025 ¢

SealedAssocia

INDUSTRIA DE CONSTRUC
ACTUALIZACION DE MULTI
SO SR | SIS IRRE BRI

Tendencias Reportes trimestrales de Reportes mensuales de Analisis del mercadoy Informacion valiosa
emergentes mMas de 30 industrias EE.UU., México y Colombia transacciones para los lideres

Reciba actualizaciones por correo electronico con datos, informes y analisis exclusivos de
sectores clave en el momento de su publicacion

( SUSCRIBETE )

11
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Mandatos Representativos en México
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JAMES A. SEALE
Presidente y Fundador | Washington, D.C.

+] (703) 623-9253

32+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones, Abogado, Arthur
Andersen y Profesor de Banca de Inversion Global en la Universidad
George Washington

Universidad de Virginia — Doctorado en Derecho

Universidad de Kentucky — Licenciatura en Contabilidad

SERGIO GARCIA DEL BOSQUE
Socio Director | Ciudad de México, México

+52 (55) 8000-7463

17+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones
IPADE - MBA

Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Monterrey - Ingeniero
Industrial y de Sistemas

CARLOS HERNANDEZ GOUDET
Socio Director | San Luis Potosi, México

+52 (444) 576-9060

16+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones

‘ Escuela de Negocios de Columbia - MBA

Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Monterrey - Ingeniero
Industrial y de Sistemas

47O TRIMESTRE 2025

BRETT M. CARMEL
Socio Director Senior y Cofundador | Miami, FL

+1 (703) 294-6530

25+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones y Profesor
de Fusiones y Adquisiciones en la Universidad Johns Hopkins
Universidad George Washington - MBA Negocios Internacionales
Maestria en Relaciones Internacionales

Universidad de Florida — Ciencias Politicas con Altos Honores

ROBERT E. WHITNEY
Socio Director | Washington, D.C.

+1 (703) 801-8939

19+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones, Contador
Publico Certificado, Deloitte & Touche, Auditoria Corporativa y
Servicios de Aseguramiento

Universidad de Richmond — Administracion de Empresas en
Contabilidad

FELIPE BUENO
Director Senior | Monterrey, México

+52 (84) 4432-4b4lsty

32+ anos con Grupo Industrial Saltillo con experiencia como Director
de Desarrollo Corporativo y amplia experiencia comercial global
Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Monterrey — MBA,
Ingeniero Industrial y de Sistemas

Ciudad de

Washington D.C.

Monterrey San Luis Potosi

MeéXxIco

Por favor contactenos si requiere informaciéon adicional sobre tendencias en M&A y/o 13
multiplos de alguna transaccidon en especifico o industria. ©
© Seale & Associates
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Durante mas de 25 anos, Seale & Associates ha prestado sus servicios a Importantes empresas publicas y privadas en el
mundo que operan en una amplia gama de industrias, con un alto nivel de calidad, integridad e independencia, presentando

al mismo tiempo ideas innovadoras y soluciones de confilanza para abordar sus operaciones mas complejas

+25 +$50B

Servicios y Soluciones

Fusionesy Adquisiciones Due Diligence / Apoyo

Desinversiones Peritaje
ANos de Transacciones Joint Ventures / Alianzas  Asesoria en Finanzas Corporativas
EXperiencia Cerradas en el mundo Recapitalizaciones Consultoria Estratégica

Asesor de Confianza de Empresas Lideres en el Mundo

Hemos trabajado en repetidas ocasiones con muchas de ..asl como con numerosos fondos de capital riesgo,
las empresas mas reconocidas y respetadas en el mundo... family-offices y empresas privadas.
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Creative Solutions. Trusted Advice. %
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