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Seale & Associates

Introduccion

Nos complace compartirles nuestra actualizacion de multiplos para la

iIndustria de semiconductores durante el 2do trimestre de 2025.

En Seale & Associates estamos comprometidos en ofrecer soluciones
enfocadas en procesos disenados para optimizar el valor y alcanzar las
metas estratégicas de nuestros clientes en un rango de transacciones que
incluyen fusiones, adquisiciones, desinversiones, venta de negocios,
recapitalizaciones, entre otros servicios de consultoria estratégica vy

finanzas corporativas.

A lo largo de mas de 25 anos hemos servido con éxito a clientes alrededor
del mundo y nos complace proveer asesoria en banca de inversion a
nuestros clientes que buscan crecer por medio de adquisiciones u

optimizando su portafolio a través de desinversiones estratégicas.

Seale tiene una amplia experiencia asesorando a importantes companias
multinacionales, firmas de capital privado y empresas familiares en una

amplia gama de industrias.
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Panorama en la Industria de Semiconductores

Tendencias de M&A e Inteligencia de Mercado Tamano y Volumen de M&A en la Industria de Semiconductores

« Seespera gue el mercado global de semiconductores alcance una
valuacion de US$681.1IM en 2025, con una TCAC del 15.4% entre 2025 y 2032.
Dicho crecimiento esta asociado al aumento de la demanda de componentes
semiconductores debido a cambios demograficos y la digitalizacion de otras
Industrias, entre otros

« Se espera gue el mercado estadounidense experimente un crecimiento
significativo en los proximos anos, impulsado por el aumento en el uso de
dispositivos electronicos. No obstante, se proyecta que el mercado asiatico
mMantenga la mayor participacion, dado el nivel de desarrollo de su
Infraestructura y su capacidad para abastecer materiales clave en |a
fabricacion de semiconductores

$98,896.1 $37,606.4 $16,274.1 $12,434.9 $21,257.9 $16,198.8 $14,891.8

2020 2021 2022 2023 2024 T2 YTD T2 YTD
2024 2025

mTamano Acumulado de Transacciones (US$M) Numero de transacciones
 Elcrecimiento del mercado puede ser atribuido al aumento en la demanda

de productos electrénicos de consumo, como teléfonos inteligentes, . ] ]
computadorasy electrodomésticos, impulsada a su vez por el crecimiento Promedio VE/EBITDA y VE/Ventas en la Industria de Semiconductores

del poder adquisitivo de |a poblacién y la aceleracion del desarrollo urbano

22.4X
« Ademas, la creciente adopcion de tecnologias como la inteligencia artificial,

20.9x
el andlisis de datos y el aprendizaje automatico en diversas industrias ha 18.0x 18.0x 16.1x 8.7 17.5X
IMmpulsado la demanda de materiales semiconductores, ya gue son
esenciales para el desarrollo de componentes como dispositivos de
memoria, procesadores |6gicos y otros sistemas avanzados
4.7X
« Enrespuesta, se espera que la actividad de fusiones y adquisiciones (M&A) 3.3X 3.2x 3.9X 3.0x 3.1x 3.9
se caracterice por el interés de las empresas en diversificar y fortalecer su

oferta, expandirse a nuevos mercados y geografias, y afrontar desafios

como la escasez de talento y la volatilidad del entorno macroeconémicoy 2020 2021 2022 2023 2024 T2 YTD T2YTD
m Promedio VE/EBITDA Promedio VE/Ventas

Fuente: Fortune Business Insights, McKinsey, y Capital 1Q 4
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Fabricantes de Semiconductores - Empresas Publicas Comparables Globales

La siguiente tabla ofrece una visidon general de la industria mediante la comparacion de empresas publicas globales, destacando su posicionamiento en el sector vy
desempeno financiero segun métricas clave de valoracion

Promedio Anual

Segundo Trimestre

Valor
. Cap. Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Jun. 30, 2025
Compania Empresa

US$M US$M EBITDA VE/ VE/

US$M 2023 2024

EBITDA Ventas

Infineon Technologies (infineon | DEU $55112 $60,048 $17,190 31.1% 8.6x 9.2x 11.2x 3.5X
Intel |nte| USA $97,709 $132,928 $53,070 15.8% 15.0x 15.6X% 15.9x 2.5x
Micron Technology (l(g?lcron“ USA $137,932 $141,932 $33,813 46.9% 12.5x 20.6X 9.0x 42X
NVIDIA @A NVIDIA USA $3,854,956 $3,811,550 $148,515 59.7% 99.4x 57.4x 43.0X 25 /%
NXP Semiconductors WO N $55,197 $63,289 $12,122 35.6% 1.4 14.3x 14.7x 5.2X
Qualcomm Qualcomm USA $172,828 $173,605 $43257 31.3% 10.7x 17.0x 12.8x 4.0x
SK hynix SK» KOR $148,946 $157,420 $57 051 51.8% 11.0x 15.1x 5.3x 2.8X
Texas Instruments BTows USA $188,617 $196,460 $16,675 43.5% 15.0x 22.8x 27.1X 11.8x
Taiwan Semiconductor Manufacturing Company TWN $939 973 $885,790 $116,304 63.5% 8.8x 13.8x% 12.0x 7.6X
Excluido de media Media 11.6X 16.1x 11.6X 4. 3x
Mediana 11.4X 15.6X% 12.8x 42X

Fuente: Capital IQ
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Disenadores de Chips - Empresas Publicas Comparables Globales

La siguiente tabla ofrece una visidon general de la industria mediante la comparacion de empresas publicas globales, destacando su posicionamiento en el sector vy
desempeno financiero segun métricas clave de valoracion

Promedio Anual

Segundo Trimestre

\£-1[e]¢
. Cap. Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Jun. 30, 2025
Compania Empresa

US$M US$M EBITDA VE/ \Y, I

US$M 2023 plopZA

EBITDA Ventas

Advanced Micro Devices AMD USA $230,077 $227,498 $29,600 20.8% 41.8x 61.5x 37.0x 7.7X
Broadcom @ BROADCOM  USA $1,296,512 $1,354,322 $57,046 54 9% 17.5% 85 Jx 435.3X 28 /x
Intel intel  usa $97,709 $132,928 $53,070 15.8% 15.0x 15.6x 15.9x 2.5x
Marvell Technology IET[marveL  USA $66,734 $70,360 $6,502 27.8% 31.6x 65.7x 39.0x 10.8x
MediaTek TWN $68,128 $62,601 $19,612 21.2% 10.0x 16.5X 15.0x 3.2X
NXP Semiconductors WO N $55,197 $63,289 $12,122 35.6% 1.4x 14.3x 14.7x 5.2
Qualcomm Qualcomm USA $172,828 $173,605 $43 257 31.3% 10.7x% 17.0x 12.8X% 4.0X
Renesas Electronics RENESAS JPN $22.281 $30,674 $8,818 24.4% 7.8X 9.1x 14.3x 3.5x
Excluido de media Media 12.1x 14.5x 14.5x 5.3x
Mediana 13.2x 16.7X 15.5x 4.6%

Fuente: Capital IQ
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Fabricantes de Equipos de Produccion - Empresas Publicas Comparables Globales

La siguiente tabla ofrece una visidon general de la industria mediante la comparacion de empresas publicas globales, destacando su posicionamiento en el sector vy
desempeno financiero segun métricas clave de valoracion

Promedio Anual

Segundo Trimestre

Valor
. Cap. Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Jun. 30, 2025
Compania Empresa

US$M US$M EBITDA VE/ VE/

US$M 2023 2024

EBITDA Ventas

Advantest ADVANTEST JPN $54.,186 $53,015 $6,271 30.6% 17.0x 5/ 9x 2"7.6x 8.5x
Applied Materials @©) ARPLIED - USA $146,913 $146,836 $28,089 31.1% 13.5x 19.5x 16.8x 5.2x
ASML Holding AS M|_ NLD $309,705 $303,337 $37,773 35.8% 28.7x 33.9x 22.4x 8.0x
KLA LN\ USA $118,454 $120,514 $12,156 41.9% 14.6x 242X 23.7x 9.9x
Lam Research Alam  ysa $124,509 $123,543 $18,436 32.2% 13.2x 23.2x 20.8x 6.7x
Tokyo Electron TEL JPN $87,894 $84,455 $16,816 31.4% 13.6x 24.9x 16.0x 5.0x
Excluido de media Media 14.4x 22.9x 19.9% 6.7X
Mediana 14.1x 24.5x 21.6x 7.4X

Fuente: Capital IQ
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Proveedores de Materiales - Empresas Publicas Comparables Globales

La siguiente tabla ofrece una visidon general de la industria mediante la comparacion de empresas publicas globales, destacando su posicionamiento en el sector vy
desempeno financiero segun métricas clave de valoracion

Segundo Trimestre

Promedio Anual

Valor
. Cap. Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Jun. 30, 2025
Compania Empresa

US$M US$M EBITDA \Y/ 7} VE/

US$M 2023 2024

EBITDA Ventas

BASF 0 -BASF DEU $43.877 $71,338 $76,062 10.1% 11.6X 11.2X 9.2X 0.9x
DuPont “DUPONT» usa $28,705 $34,957 $12,607 26.9% 11.4x 12.8x 10.3x 2.8x
Shin-Etsu Chemical Shirctsu JPN $61942 $50,715 $17,965 37.8% 6.4X 11.0x 7.5x 2.8X
Sumitomo Chemical & suMitoMocHEMIcAL — JPN $3,953 $12,617 $17,468 10.4% 12.0x NS 6.9x 0.7x
Excluido de media Media 10.3x 11.6x 8.5x 1.8x
Mediana 11.5x 11.2X 8.4x 1.9x

NS: No significativo

Fuente: Capital IQ
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Prueba y Envasado - Empresas Publicas Comparables Globales

La siguiente tabla ofrece una visidon general de la industria mediante la comparacion de empresas publicas globales, destacando su posicionamiento en el sector vy
desempeno financiero segun métricas clave de valoracion

Promedio Anual

Segundo Trimestre

Valor
~ - Ventas Margen VE/EBITDA Jun. 30, 2025
Compania Empresa
US$M EBITDA VE/ VE/
US$M 2023 2024
EBITDA Ventas

Amkor Technology @mkor  UsA $5,186 $5,060 $6,324 16.5% 4.5x 6.5x 4.8x 0.8x
ASE Technology Holding {} e TWN $21,920 $27,053 $21,244 16.5% 5.1x 8.0x 7.7x 1.3x
BE Semiconductor Industries °B _ NLD $11,834 $11,661 $707 34.5% 28.8X% 46.7X 4'7.8x 16.5%
ChipMOS Technologies C?_ chipmos TWN $661 $690 $777 26.4% 44X 47X 3.4X 0.9x
Cohu /A.Cohu  USA $895 $726 $394 NS 8.8x 28.7x NS 1.8x
Powertech Technology | Powertech  T\\/N $3,329 $3,717 $2,358 30.8% 4.x 6.0x 5.1 1.6x
Rorze (RORZE] JPN $2,491 $2,348 $888 28.5% 7. 7X 13.6x 9.3X 2.6X
Excluido de media Media 5.8x 6.3X 6.1X 1.5x
NS: No significativo Mediana 5.1x 8.0x 0.4X 1.6x

Fuente: Capital IQ
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Industria de Semiconductores - Transacciones Globales (1/2)

La siguiente tabla presenta transacciones relevantes en la industria durante el 2do trimestre de 2025, destacando adquisiciones estratégicas orientadas a expandir
capacidades, productos o presencia geografica

% Tamano \V/J} \V/J}

Objetivo 1 Descripcion Comprador Vendedor ..
Adquirido US$M EBITDA Ventas

Onto Innovation, un proveedor de equipos de metrologia e inspeccion,

innovatione
USA  acordd adquirir Semilab USA, un proveedor de sistemas de medicion onto @m 100.0% $545.0

N[13 2sulll ©) SEMILAB USA

eléctrica

Qualcomm, un proveedor de semiconductores y servicios de software,

_ Multiples

Jun-25 Autotalics ISR adquirid Autotalks, un proveedor de chipsets y sistemas de comunicacion QUCI'CO/WV\ Vende:ores 100.0% - - -
de vehiculo a todo (V2X)
Pasqal, un proveedor de procesadores cuanticos de atomos neutros, N (’ PANGAEA

i ‘an & ” C . . . . , . artel VENTURES o _ _ )

Jun-25 AEP;}NY)\ CAN adqglrlo Aepohy)F, un proveedor de circuitos integrados fotdnicos basados s Pa sqal Investissement 100.0%
en nitruro de silicio ¥ Québec
Wireless Mobility, un proveedor de moédulos de Internet de las Cosas (loT),

Jun-25* NETPRISA\, USA o o HR P , . lloT) : 100.0% : : :
adquirido NetPrisma, un proveedor de mdédulos de vanguardia
AMD, un proveedor de productos graficos y de computacion de alto

May-25 ENOSEMI USA rendimiento, adquiri6 Enosemi, un proveedor de circuitos integrados AM D:l - 100.0% - - -

fotonicos

Okika Devices, un proveedor de soluciones de circuitos integrados i}
Abr-25 Anadigm USA  analdgicos, adquirid Anadigm, un proveedor de chips analdgicos 3 Oklka - 100.0% - - -
programables dindmicamente e

*Transacciones anunciadas pendientes de aprobacion y otras condiciones de cierre

Fuente: Capital 1Q, Reportes de Prensa, Mergermarket 10
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Industria de Semiconductores - Transacciones Globales (2/2)

% Tamanho \V/ \V/

Objetivo 1 Descripcion Comprador Vendedor ..
Adquirido US$M EBITDA Ventas

Amada, un proveedor de maquinaria metaldrgica, acordd adquirir Via /\DVANT/\GE
Abr-25* H JPN 100.0% 358.8 - -
VIA|IMECH Mechanics, un proveedor de maquinas de alta precision ‘MADA PARTNERS ’ b
Silver Lake, un fondo de capital privado, acordd adquirir una participacion m
Abr-25* USA 51.0% 4,462.5 - 5.7x
qltera del 51% en Altera, un proveedor de semiconductores programables SI LVERLAKE Intel ° b

Qualcomm, un proveedor de semiconductores y servicios de software,

Abr-25* ‘ ALPHAWAVE SEMI CAN acordd adquirir Alphawave Semi, un proveedor de soluciones de QUCﬂCO/VVV\ - 100.0% $2,400.0 - 7.8X
conectividad por cable

*Transacciones anunciadas pendientes de aprobacion y otras condiciones de cierre

Fuente: Capital 1Q, Reportes de Prensa, Mergermarket 11
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Suscribete para recibir informacion de M&A

Brindamos inteligencia especifica del sector disehada especificamente para lideres de |la industria, firmas de capital privado y sus
asesores. Nuestros informes de la industria y articulos destacados brindan acceso en tiempo real a datos clave de la industria, que
Incluyen:

&

e e ellel]
S — «-’axmtx&x&-i’f&-ﬁj‘(;

W 2 R ? ull s Y™ -~ Seale & Associates
' o / - \\ - - 4 ™~
k, = Seale & ASS( Seale é” ASSOCIateS INDUSTRIA AEROESPACIAL Y DEFENSA

= ———— - p—— - ACTUALIZACION DE MULTIPLOS
ACTUALIZACION_DE 5 = S = -5 = : FUSIONES Y ADQUISICIONES 1TER TRIMESTRE DE 2025
TERCTRIM ===t —— = = = = MEXICO

INDUST RTA=DE

Tendencias Reportes trimestrales de Reportes mensuales de Analisis del mercadoy Informacion valiosa
emergentes mMas de 30 industrias EE.UU., México y Colombia transacciones para los lideres

Reciba actualizaciones por correo electronico con datos, informes y analisis exclusivos de
sectores clave en el momento de su publicacion

( SUSCRIBETE )
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Mandatos Representativos en México
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Grupo Galaz, S.A de C.V.

ha sido adquirido por
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GRUPD
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SEAT = HONDA

agencias automotrices de
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WE DELIVER HEALTH

ha sido adquirida por
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RGIS.
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VITROMEX"

a

S

INDUSTRIES, INC.

GRUPD
@W

ha vendido

#

Holiday Inn
Altamira

a
N

-
Fibrainn

intelectivas

adquirio

&

KFC Costa Rica
a

QSR

INTERMATIOMAL

RGIS.

vendio
Sus negocios de
sanitarios
ST. THOMAS CREATIONS
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y
VITROMEX"
a
n

Villeroy & Boch

2. United
Technologies

ha vendido
Kidde de Mexico, S.A. de C.V

Negocio de soluciones de
seguridad contra incendios

a una filial de

BEMIX
3

ARCACONTINENTAL

Multiples adquisiciones

AMERICAN

STANDARD

COMPANIES

vendio

CaloPex
RGIS
M CEMEX

ha vendido su negocio de
bombeo de concreto

a

/o

PUMPINGTEAM

caffenio

se asocio con

O¥XO

una subsidiaria de

FEMSA

13

>

CUPRUM

vendio

CORPORACION
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”
«.) NORTHAM

a

W

e m
ha sido adquirida por

FEMSA

& FANOSA

ha sido adquirida por

5.0 LAMOSA.

COSMOCEL

ha sido adquirida por

65 ROVENSA

— WELL BALANCED AGRICULTURE —

FOQUE

GRUPO FOMENTO QUERETANO

Fusiond su division de
bebidas con

FEMSA
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ZINC NACIONAL

adquirio

El negocio del reciclaje
del zinc

OHMG

Recylex Group

ha sido adquirida por

AR [MCD

GRUPDO
@W

Fusiond su division de
bebidas con

EEMSA
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SEMICONDUCTORES

JAMES A. SEALE
Presidente y Fundador | Washington, D.C.

+] (703) 623-9253

32+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones, Abogado, Arthur
Andersen y Profesor de Banca de Inversion Global en la Universidad
George Washington

Universidad de Virginia — Doctorado en Derecho

Universidad de Kentucky — Licenciatura en Contabilidad

SERGIO GARCIA DEL BOSQUE
Socio Director | Ciudad de México, México

+52 (55) 8000-7463

17+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones
IPADE - MBA

Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Monterrey - Ingeniero
Industrial y de Sistemas

CARLOS HERNANDEZ GOUDET
Socio Director | San Luis Potosi, México

+52 (444) 576-9060

16+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones

‘ Escuela de Negocios de Columbia - MBA

Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Monterrey - Ingeniero
Industrial y de Sistemas

2DO TRIMESTRE 2025

BRETT M. CARMEL
Socio Director Senior y Cofundador | Miami, FL

+1 (703) 294-6530

25+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones y Profesor
de Fusiones y Adquisiciones en la Universidad Johns Hopkins
Universidad George Washington - MBA Negocios Internacionales
Maestria en Relaciones Internacionales

Universidad de Florida — Ciencias Politicas con Altos Honores

ROBERT E. WHITNEY
Socio Director | Washington, D.C.

+1 (703) 801-8939

19+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones, Contador
Publico Certificado, Deloitte & Touche, Auditoria Corporativa y
Servicios de Aseguramiento

Universidad de Richmond — Administracion de Empresas en
Contabilidad

FELIPE BUENO
Director Senior | Monterrey, México

+52 (84) 4432-4b4lsty

32+ anos con Grupo Industrial Saltillo con experiencia como Director
de Desarrollo Corporativo y amplia experiencia comercial global
Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Monterrey — MBA,
Ingeniero Industrial y de Sistemas

Ciudad de

Washington D.C.

Monterrey San Luis Potosi

MeéXxIco

Por favor contactenos si requiere informaciéon adicional sobre tendencias en M&A y/o 14
multiplos de alguna transaccidon en especifico o industria. ©
© Seale & Associates


https://www.linkedin.com/in/carloshgoudet/
mailto:chernandez@sealeassociates.com
https://www.linkedin.com/in/robert-whitney-2913668/
mailto:rwhitney@sealeassociates.com
mailto:JSeale@sealeassociates.com
https://www.linkedin.com/in/jim-seale-58254a8/
mailto:bcarmel@sealeassociates.com
https://www.linkedin.com/in/brett-carmel-6831b97/
https://www.linkedin.com/in/sergiogarciadelbosque/
mailto:sgarcia@sealeassociates.com
https://www.linkedin.com/in/felipe-b-8a751a/
mailto:fbueno@sealeassociates.com

. SEMICONDUCTORES
Seale & Associates 2DO TRIMESTRE 2025

Durante mas de 25 anos, Seale & Associates ha prestado sus servicios a Importantes empresas publicas y privadas en el
mMundo que operan en una amplia gama de industrias, con un ala nivel de calidad, integridad e independencia, presentando

al mismo tiempo ideas innovadoras y soluciones de confilanza para abordar sus operaciones mas complejas

+25 +$50B

Servicios y Soluciones

Fusionesy Adquisiciones Due Diligence / Apoyo

Desinversiones Peritaje
ANos de Transacciones Joint Ventures / Alianzas  Asesoria en Finanzas Corporativas
EXperiencia Cerradas en el mundo Recapitalizaciones Consultoria Estratégica

Asesor de Confianza de Empresas Lideres en el Mundo

Hemos trabajado en repetidas ocasiones con muchas de ..asl como con numerosos fondos de capital riesgo,
las empresas mas reconocidas y respetadas en el mundo... family-offices y empresas privadas.

& stndex KBR D Celanese Fulflex
> S ©VME -mnus % N

-
FLOWsERVE  Honeywell  Herfz ==uec =

CUPRUM =

AMERICAN (,A
o

STANDARD
ARCACONTINENTAL

* P ,“
FEMSA @mkor & (- tyco //ceMex @ WoodCiers : [, ESidievave

Technology”
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Creative Solutions. Trusted Advice. %
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