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Fabricantes de Semiconductores, Disenadores de Chips, Fabricantes de Equipos de
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Empresas Publicas Comparables Globales

Transacciones Globales
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Seale & Associates

Introduccion

Nos complace compartirles nuestra actualizacion de multiplos para la industria

de semiconductores durante el 3er trimestre de 2025.

En Seale & Associates estamos comprometidos en ofrecer soluciones enfocadas
en procesos disenados para optimizar el valor y alcanzar las metas estratégicas
de nuestros clientes en un rango de transacciones gue incluyen fusiones,
adquisiciones, desinversiones, venta de negocios, recapitalizaciones, entre

otros servicios de consultoria estratégica y finanzas corporativas.

A lo largo de mas de 25 anos hemos servido con éxito a clientes alrededor del
mundo y nos complace proveer asesoria en banca de inversidn a nuestros
clientes que buscan crecer por medio de adquisiciones u optimizando su

portafolio a través de desinversiones estratégicas.

Seale tiene una amplia experiencia asesorando a importantes companias
mMultinacionales, firmas de capital privado y empresas familiares en una amplia

gama de industrias.

SER TRIMESTRE 2025

James A. Seale | Presidente
jseale@sealeassociates.com

Brett M. Carmel | Socio Director Senior
bcarmel@sealeassociates.com

Robert Whitney | Socio Director

rwhitney@sealeassociates.com

Sergio Garcia del Bosque | Socio Director
sgarcia@sealeassociates.com

Carlos Hernandez Goudet | Socio Director
chernandez@sealeassociates.com

Alejandro Montemayor | Vicepresidente
amontemayor@sealeassociates.com

Armando Rios | Vicepresidente
arios@sealeassociates.com
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Panorama en la Industria de Semiconductores

Tendencias de M&A e Inteligencia de Mercado

Se estima que el mercado global de semiconductores haya generado
US$627.6MM en ingresos en 2024 y que esta cifra aumente a US$701.0MM
en 2025 para después expandirse a una TCAC de 6.48% durante 2025 y
2033, y alcanzar ingresos por US1.137.6MM en 2033

El crecimiento del mercado es atribuido a diversos factores, entre ellos el
aumento en la demanda de componentes de alto rendimiento para atender
la creciente implementacion de inteligencia artificial (I1A), ya que el
desarrolloy el funcionamiento de modelos avanzados de |IA depende de
circuitos integrados altamente especializados

De igual manera, el crecimiento es atribuido a la expansion global de las
redes 5G y 6G ya que estas redes operan en frecuencias mucho mas altas
para alcanzar velocidades de transmision mayores

El mercado de semiconductores presenta diversas oportunidades para las
empresas, entre ellas, el desarrollo y la comercializacion de
semiconductores de banda prohibida ancha (SiC y GaN) para aplicaciones
de electréonica de potencia mas eficientes, ademas de |la adopcion de las
arquitecturas de chiplets y el empaquetado 3D para la creacion de
sistemas modulares y escalables de alto rendimiento

Dadas las tendencias del sector, la actividad de fusiones y adquisiciones
(M&A) se ha visto impulsada por la necesidad de infraestructura en IA.
Tanto los compradores estratégicos como los financieros buscan adquirir
activos que mejoren el rendimiento y la eficiencia de los sistemas
impulsados por IA y estan priorizando empresas enfocadas en
empaquetado avanzado y Propiedad Intelectual (IP) especializada

Fuente: Market Data Forecast, DelMorgan & Co. y Capital IQ

Tamano y Volumen de M&A en la Industria de Semiconductores

$98,896.1 $37,606.4 $16,274.1 $12,434.9 $21,258.4 $17,929.0 $18,843.9
2020 2021 2022 2023 2024 T3 YTD T3 YTD
2024 2025

mTamano Acumulado de Transacciones (US$M) Numero de transacciones

Promedio VE/EBITDA y VE/Ventas en la Industria de Semiconductores

24.4Xx

21.4x (9.9 . 19.6x
16.1x 17.0x

2020 2021 2022 2023 2024 T3 YTD T3 YTD
2024 2025

m Promedio VE/EBITDA Promedio VE/Ventas
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Fabricantes de Semiconductores - Empresas Publicas Comparables Globales

La siguiente tabla ofrece una visidon general de la industria mediante la comparacion de empresas publicas globales, destacando su posicionamiento en el sector vy
desempeno financiero segun métricas clave de valuacion

Tercer Trimestre

Promedio Anual

Cap. De \"£-1[e]¢
o, Ventas Margen VE/EBITDA Sep. 30, 2025
Compania Mercado Empresa
T e US$M EBITDA i 2024 VE/ VE/
EBITDA Ventas

Infineon Technologies (infineon | DEU $50,604 $55,100 17174 30.4% 8.6x 9.2x 10.6x 3.2X
INntel |nte| USA $159,605 $196,557 $53,439 17.7% 15.0x 15.6X% 20.8x 3. 7%
Micron Technology (l(g?lcron“ USA $187,252 $190,594 $37,378 49.0% 12.5x 20.6X 10.4x 5.1x
NVIDIA @A NVIDIA USA $4,533,894 $4,487,701 $165,218 59.7% 99 .4x 57.4x 45.5x 272K
NXP Semiconductors WO N $57,414 $66,089 $12,045 34.4% 1.4 14.3x 16.0x 5.5%
Qualcomm Qualcomm USA $178,589 $183,366 $44.284 31.7% 10.7x 17.0x 13.0x 4.1x
SK hynix SK”' KOR $170,785 $175,981 $59,857 52.5% 11.0x 15.1x 5.6x 2.9x
Texas Instruments Brexas USA $167,036 $175,720 $17,266 44.4% 15.0x 22.8% 22.9X 10.2x
Taiwan Semiconductor Manufacturing Company TWN $1,110,158 $1,058,192 $119,126 65.0% 8.8x 13.8X% 13.7x 8.9x
Excluido de media Media 11.6X 16.1x 14.1x 41X
Mediana 11.4x 15.6X 13.7x 5.1x

Fuente: Capital IQ
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Disenadores de Chips - Empresas Publicas Comparables Globales

La siguiente tabla ofrece una visidon general de la industria mediante la comparacion de empresas publicas globales, destacando su posicionamiento en el sector vy
desempeno financiero segun métricas clave de valuacion

Tercer Trimestre

Promedio Anual

Cap. De \£-1[e]¢
~ - Ventas Margen VE/EBITDA Sep. 30, 2025
Compania Mercado Empresa
T e US$M EBITDA iR 2024 VE/ VE/
EBITDA Ventas

Advanced Micro Devices AMD USA $262,560 $260,579 $32,027 18.1% 41.8x 61.5x 4.4 9% 8.1x
Broadcom @ BROADCOM  USA $1,557,955 $1,611,466 $59,926 54 9% 17.5% 85 Jx 48.9x 26.9X%
Intel intel  usa $159,605 $196,557 $53,439 17.7% 15.0x 15.6% 20.8x 3.7x
Marvell Technology IET[marveL  USA $72,477 $76,029 $7,235 30.1% 31.6x 65.7x 35.0x 10.5x
MediaTek TWN $68,755 $63,069 $19,152 21.7% 10.0x 16.5X 15.2X 3.3X
NXP Semiconductors WO N $57,414 $66,089 $12,045 34.4% 1.4x 14.3x 16.0x 5.5
Qualcomm Qualcomm USA $178,589 $183,366 $44,284 31.7% 10.7x% 17.0x 13.0x 4.1x
Renesas Electronics RENESAS PN $20,856 $28,519 $8,530 20.1% 7.8X 9.1x 16.7x 3.3X
Excluido de media Media 12.1x 14.5x 16.3x 5.5x
Mediana 13.2X 16.7X 18.7X% 4.8%

Fuente: Capital IQ
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Fabricantes de Equipos de Produccion - Empresas Publicas Comparables Globales

La siguiente tabla ofrece una visidon general de la industria mediante la comparacion de empresas publicas globales, destacando su posicionamiento en el sector vy
desempeno financiero segun métricas clave de valuacion

Tercer Trimestre

Promedio Anual

Cap. De Valor
» Ventas Margen VE/EBITDA Sep. 30, 2025
Compania Mercado Empresa
T T US$M EBITDA — 2024 VE/ VE/
EBITDA Ventas
Advantest ADVANTEST JPN $71,996 $70,769 $6,603 35.5% 17.0x 37.9x 30.2x 10.7x
Applied Materials @) APPLED  USA $163,105 $162,853 $28,613 31.6% 13.5x 19.5x 18.0x 5.7x
ASML Holding AS M|_ NLD $376,277 $372,11 $37,794 38.6% 28.7x 33.9x 25.5x 9.8x
KLA AL /\ USA $142,035 $143,629 $12,524 43.6% 14.6x 24.2x 26.3x 11.5x
Lam Research Alam  ysa $168,852 $167,218 $19,592 33.0% 13.2x 23.2x 25.9x 8.5x
Tokyo Electron TEL JPN $81,607 $79,124 $16,823 29.9% 13.6x 24.9x 15.7x 4.7
Excluido de media Media 14.4x 22.9x 21.3x 6.3X
Mediana 14.1x 24.5x 25.7x 9.2X

Fuente: Capital IQ
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Proveedores de Materiales - Empresas Publicas Comparables Globales

La siguiente tabla ofrece una visidon general de la industria mediante la comparacion de empresas publicas globales, destacando su posicionamiento en el sector vy
desempeno financiero segun métricas clave de valuacion

Promedio Anual Tercer Trimestre
Cap. De Valor
~ - Ventas Margen VE/EBITDA Sep. 30, 2025
Compania Mercado Empresa
T T US$M EBITDA iR 2024 VE/ VE/
EBITDA Ventas

BASF 0 -BASF DEU $44,390 $72,570 $75,448 10.1% 11.6X 11.2X 9.5x 1.0X
DuPont “DUPONT» usa $32,618 $38,915 $12,843 26.8% 11.4x 12.8x 11.3x 3.0x
Shin-Etsu Chemical Shirctsu JPN $61 414 $54 252 $17.429 37.3% 6.4X 11.0x 8.3x 31X
Sumitomo Chemical & sumitomocHeMicaL - JPN $5,155 $13,405 $16,625 13.6% 12.0X NS 59X 0.8x
Excluido de media Media 10.3x 11.6x 9.7x 2.0x
NS: No significativo Mediana 11.5% 11.2X 8.9x 2.0x

Fuente: Capital IQ 8
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Prueba y Envasado - Empresas Publicas Comparables Globales

La siguiente tabla ofrece una visidon general de la industria mediante la comparacion de empresas publicas globales, destacando su posicionamiento en el sector vy
desempeno financiero segun métricas clave de valuacion

Promedio Anual Tercer Trimestre
Cap. De Valor
~ - Ventas Margen VE/EBITDA Sep. 30, 2025
Compania Mercado Empresa
T T US$M EBITDA ook 2024 VE/ VE/
EBITDA Ventas
Amkor Technology @mkor  UsA $7,019 $6,823 $6,449 16.4% 4.5x 6.5x 6.5x 11x
ASE Technology Holding {} e TWN $23,398 $29,192 $20,658 16.7% 5.1x 8.0x 8.4X 1.4%
BE Semiconductor Industries oB _ NLD $11,750 $11,809 $679 35.0% 28.8X% 46.7X 49.6x 17.4x
ChipMOS Technologies C?_ chipmos TWN $685 $741 $746 25.2% 44X 47X 3.9x 1.0x
Cohu /A.Cohu  USA $949 $795 $425 NS 8.8x 28.7x NS 1.9x
Powertech Technology | Powertech  T\\/N $3,538 $3,959 $2,317 28.8% 4.x 6.0x 5.9x 1.7x
Rorze (RORZE] JPN $2,606 $2,484 $877 28.7% 7. 7X 13.6X 9.9x 2.8X
Excluido de media Media 5.8x 7.8% 6.9x 1.6x
NS: No significativo Mediana 5.1x 8.0x 7.5% 1.7x
Fuente: Capital IQ 9



. SEMICONDUCTORES
Seale & Associates 3ER TRIMESTRE 2025

Industria de Semiconductores - Transacciones Globales (1/2)

La siguiente tabla presenta transacciones relevantes en la industria durante el 3er trimestre de 2025, destacando adquisiciones estratégicas orientadas a expandir
capacidades, productos o presencia geografica

% Tamafo  VE/ VE/
Adquirido US$M EBITDA Ventas

Fecha Objetivo 1 Descripcion Comprador Vendedor

Ciena, un proveedor de sistemas, software y servicios de redes dpticas de . Maltiples
Sep-25* nUbiS USA  alta velocidad, acordd adquirir Nubis Communications, un desarrollador cwna P 100.0% $270.0 - -
: . : Vendedores
COMMUNICATIONS de productos de interconexion 6ptica de alta densidad

Trackonomy, un desarrollador de plataformas multirradio inteligentes,
v
Sep-25 < 9 INPLAY USA  adquiridé InPlay, un desarrollador de chips Bluetooth Low Energy (BLE) de TRACKONOMY. - 100.0% - - -
ultima generacion
— Pioneer Point Partners, un fondo de capital privado, adquirid una A\
Sep-25 AR: c‘\ ITA  participacion mayoritaria en Arpex, un disenador y fabricante de plantas w EIONEER - >50.0% - - -
fotovoltaicas llave en mano

FRIEM, un fabricante de convertidores de energia eléctrica, adquiridé una
Sep-25 W=\ POSEICO ITA  participacion mayoritaria en Poseico, un fabricante de semiconductores de - >50.0%

potenciay rectificadores

| Haylo Labs, un laboratorio de emprendimiento centrado en microLED y
Ago-25 @p meliigy GBR otras tecnologias, adquirié Plessey, un desarrollador y fabricante de LED HAYLO - 100.0%
de GaN sobre silicio y productos optoelectrénicos

Advent, un fondo de capital privado, acordd adquirir u-blox, un

Ago-25* @blox CHE desarrollador y fabricante de chips y mddulos de posicionamiento \d\/ent Seo Master Fund 100.0% $1,298.9 NM 3.2X
GPS/GNSS
Silvaco, un proveedor de software TCAD y EDA y productos IP para

Jul-25 m |/’e | USA  semiconductores, adquirid Mixel, un proveedor de nucleos IP para S"_VACO - 100.0% - - -

semiconductores de senal mixta

*Transacciones anunciadas pendientes de aprobacion y otras condiciones de cierre

Fuente: Capital 1Q, Reportes de Prensa, Mergermarket 10
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Industria de Semiconductores - Transacciones Globales (2/2)

% Tamafo  VE/ VE/
Adquirido US$M EBITDA Ventas

Fecha Objetivo i Descripcion Comprador Vendedor

A GlobalFoundries, un fabricante de dispositivos semiconductores, adquirid & ~
was  \MIPS  usa de disp res, adg (f= GiobalFoundies _ 100.0%
MIPS, un desarrollador de arquitecturas de procesadores y nucleos IP N

Wienerberger, un fabricante de materiales de construcciéon y productos
Jul-25 GGSE Intégration FRA  deinfraestructura, adquirid el 49.0% restante de GSE Integration, un wienerberger - 49.0% - - -
proveedor de sistemas de integracion fotovoltaica

- Tenstorrent, un desarrollador de hardware informatico de Ay
Jul-25 BL:’C‘;‘\/E»WH USA  arquitecturas de procesadores RISC-V, adquirié Blue Cheetah, un t' tenstorrent - 100.0%
desarrollador de IP de interconexion die-to-die personalizable

ANRLOG DESIGN

Mycronic, un fabricante de equipos de produccién para la industria
Jul-25* COWIN KOR electrénica, acordé adquirir Cowin DST, un desarrollador y fabricante de MYCRONIC - 79.0% - - -
equipos de semiconductores de back-end

*Transacciones anunciadas pendientes de aprobacion y otras condiciones de cierre

Fuente: Capital 1Q, Reportes de Prensa, Mergermarket 11
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Suscribete para recibir informacion de M&A

Brindamos inteligencia especifica del sector disehada especificamente para lideres de |la industria, firmas de capital privado y sus
asesores. Nuestros informes de la industria y articulos destacados brindan acceso en tiempo real a datos clave de la industria, que
Incluyen:

Seale &ASS Seale & Associates Seale & Assofiates

3 3 % % : , INDMSTRIA DE BEBIDAS NO ALCOHOLICAS
ACTUALIZACION b & N : v ACTU ACIZACION DE MUOLTIPLOS
DO TRI - ¥ A INDUSTRIA DE LOGISTICA Y TRANSP®ORTE 4 7 +ER TRIMESTRE DE 2025
} X ACTUALIZACION DE MULTIPLOS -
2DO TRIMESTRE DE 2025 ¢

SealedAssocia

INDUSTRIA DE CONSTRUC
ACTUALIZACION DE MULTI
SO SR | SIS IRRE BRI

Tendencias Reportes trimestrales de Reportes mensuales de Analisis del mercadoy Informacion valiosa
emergentes mMas de 30 industrias EE.UU., México y Colombia transacciones para los lideres

Reciba actualizaciones por correo electronico con datos, informes y analisis exclusivos de
sectores clave en el momento de su publicacion

( SUSCRIBETE )
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https://www.sealeassociates.com/subscribe
https://marketing.sealeassociates.com/reports
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Mandatos Representativos en México
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2. United
Technologies

ha vendido
Kidde de Mexico, S.A. de C.V
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seguridad contra incendios
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COSMOCEL

ha sido adquirida por

65 ROVENSA
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JAMES A. SEALE
Presidente y Fundador | Washington, D.C.

+] (703) 623-9253

32+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones, Abogado, Arthur
Andersen y Profesor de Banca de Inversion Global en la Universidad
George Washington

Universidad de Virginia — Doctorado en Derecho

Universidad de Kentucky — Licenciatura en Contabilidad

SERGIO GARCIA DEL BOSQUE
Socio Director | Ciudad de México, México

+52 (55) 8000-7463

17+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones
IPADE - MBA

Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Monterrey - Ingeniero
Industrial y de Sistemas

CARLOS HERNANDEZ GOUDET
Socio Director | San Luis Potosi, México

+52 (444) 576-9060

16+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones

‘ Escuela de Negocios de Columbia - MBA

Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Monterrey - Ingeniero
Industrial y de Sistemas

SER TRIMESTRE 2025

BRETT M. CARMEL
Socio Director Senior y Cofundador | Miami, FL

+1 (703) 294-6530

25+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones y Profesor
de Fusiones y Adquisiciones en la Universidad Johns Hopkins
Universidad George Washington - MBA Negocios Internacionales
Maestria en Relaciones Internacionales

Universidad de Florida — Ciencias Politicas con Altos Honores

ROBERT E. WHITNEY
Socio Director | Washington, D.C.

+1 (703) 801-8939

19+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones, Contador
Publico Certificado, Deloitte & Touche, Auditoria Corporativa y
Servicios de Aseguramiento

Universidad de Richmond — Administracion de Empresas en
Contabilidad

FELIPE BUENO
Director Senior | Monterrey, México

+52 (84) 4432-4b4lsty

32+ anos con Grupo Industrial Saltillo con experiencia como Director
de Desarrollo Corporativo y amplia experiencia comercial global
Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Monterrey — MBA,
Ingeniero Industrial y de Sistemas

Ciudad de

Washington D.C.

Monterrey San Luis Potosi

MeéXxIco

Por favor contactenos si requiere informaciéon adicional sobre tendencias en M&A y/o 14
multiplos de alguna transaccidon en especifico o industria. ©
© Seale & Associates
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Durante mas de 25 anos, Seale & Associates ha prestado sus servicios a Importantes empresas publicas y privadas en el
mundo que operan en una amplia gama de industrias, con un alto nivel de calidad, integridad e independencia, presentando

al mismo tiempo ideas innovadoras y soluciones de confilanza para abordar sus operaciones mas complejas

+25 +$50B

Servicios y Soluciones

Fusionesy Adquisiciones Due Diligence / Apoyo

Desinversiones Peritaje
ANos de Transacciones Joint Ventures / Alianzas  Asesoria en Finanzas Corporativas
EXperiencia Cerradas en el mundo Recapitalizaciones Consultoria Estratégica

Asesor de Confianza de Empresas Lideres en el Mundo

Hemos trabajado en repetidas ocasiones con muchas de ..asl como con numerosos fondos de capital riesgo,
las empresas mas reconocidas y respetadas en el mundo... family-offices y empresas privadas.

Estondex KBR 9 Celanese Fulflex

€ ow > - ©@VME 4ANUS. A
TANDARD < FLOWSERVE o e avangard innovative |~ e e Tl Oxbow
GMCE iOM ARCACONTINENTAL o - ® H oneywell HertZ® CUPRU MOVIHG THE CIRCULAR ECOMGNT FORWARD 6

* P ,“
FEMSA @mkor & (- tyco //ceMex @ WoodCiers : [, ESidievave

Technology”
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Creative Solutions. Trusted Advice. %



	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3: Introducción
	Slide 4: Panorama en la Industria de Semiconductores
	Slide 5: Fabricantes de Semiconductores – Empresas Públicas Comparables Globales
	Slide 6: Diseñadores de Chips – Empresas Públicas Comparables Globales
	Slide 7: Fabricantes de Equipos de Producción – Empresas Públicas Comparables Globales
	Slide 8: Proveedores de Materiales – Empresas Públicas Comparables Globales
	Slide 9: Prueba y Envasado – Empresas Públicas Comparables Globales
	Slide 10: Industria de Semiconductores – Transacciones Globales (1/2)
	Slide 11: Industria de Semiconductores – Transacciones Globales (2/2)
	Slide 12
	Slide 13: Mandatos Representativos en México
	Slide 14
	Slide 15
	Slide 16

