7

INDUSTRIA DEL ACERO
2DO TRIMESTRE 2023
ACTUALIZACION DE MULTIPLOS




Seale & Associates ACERO 2DO TRIMESTRE 2023

Introduccion

James A. Seale | Presidente
jseale@sealeassociates.com

Nos complace compartirles nuestra actualizacion de multiplos para
la industria del Acero durante el segundo trimestre de 2023.

Brett M. Carmel | Director Ejecutivo Senior

En Seale & Associates estamos comprometidos en ofrecer bcarmel@sealeassociates.com

soluciones enfocadas en procesos disenados para optimizar el valor
y alcanzar las metas estratégicas de nuestros clientes en un rango
de transacciones que Incluyen Fusiones, Adquisiciones,
Desinversiones, Venta de Negocios, Recapitalizaciones, entre otros
servicios de consultoria estratégica y finanzas corporativas.

Robert Whitney | Director Ejecutivo
rwhitney@sealeassociates.com

A lo largo de mas de 25 anos hemos servido con éxito a clientes
alrededor del mundo y nos complace proveer asesoria en banca de
Inversion a nuestros clientes de |la industria del Acero que buscan
crecer por medio de adquisiciones u optimizando su portafolio a
través de desinversiones estratégicas.

Sergio Garcia del Bosque | Director Ejecutivo
sgarcia@sealeassociates.com

Carlos Hernandez | Director Ejecutivo

Seale tiene una amplia experiencia asesorando a Importantes chernandez@sealeassociates.com

companias multinacionales, firmas de capital privado y empresas
familiares en una amplia gama de industrias.

Alejandro Montemayor | Vice Presidente
amontemayor@sealeassociates.com
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Experiencia Relevante en el Sector

« Asesoramiento financiero a DEACERO, empresa mexicana lider en la produccién de aceros largos,
alambresy acero de refuerzo.

* Asesoramiento en finanzas corporativas a Fortacero, distribuidor lider de acero y productos de
acero procesados.

« Asesoramiento en finanzas corporativas a EZI Metales, fabricante de acero para diversos clientes.

« Asesoramiento en adquisiciones a Timken, fabricante de rodamientos de ingenieria y productos
de movimiento industrial.

Asesoramiento en Servicios de Asesoria Estratégica a Verzatec, fabricante diversificado de
productos de aluminio, plastico y acero, en relacidon con la operacidn de privatizacion de la
empresa.

« Asesoramiento a los accionistas de Grupo Galaz (d.b.a. INMAGUSA), fabricante mexicano lider de
largueros de bastidor para fabricantes de vehiculos comerciales (OEM) con sede en Norteameérica,
en la venta de su negocio a lochpe-Maxion, productor brasilefo de ruedas y chasis para vehiculos
comerciales, ruedas para vehiculos ligeros, vagones de mercancias y piezas de fundicidon para
ferrocarril.

- Asesoramiento a Grif-Fab, fabricante y distribuidor de tuberias para rociadores contra incendios y
productos relacionados, en la venta de su negocio a Ferguson Fire & Fabrication, el negocio de
proteccion contra incendios de Ferguson.

Asesoramiento a Flowserve Corporation, uno de los principales proveedores mundiales de
productos vy servicios de control y movimiento de fluidos, en la venta de su negocio australiano
Davies & Baird, empresa de fundicidon de piezas especiales a Davies Baird, empresa hermana de
Quality Casting.

« Asesoramiento a Advanced Cast Products, operador de fundiciones y empresas de mecanizado y
forja, en la venta de Belcher Corporation, fundicién de hierro maleable, a Advanced Metals

Group.
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Produccion de Acero - Empresas Publicas Globales Comparables

Valor Promedio Anual Segundo Trimestre
. Cap. Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Jun. 30, 2023
Compania Empresa
US$M US$M EBITDA VE/ VE/
US$M 2021 2022
EBITDA Ventas
Acerinox, S.A. “:“""""') ESP $2,647 $3,273 $8,921 13.0% 7.9x 2.8x 2.8X 0.4X
Aichi Steel Corporation AICHI STEEL JpN $417 $753 $2145 7.7% 4.0x 46X 5.0 0.4x
Aperam S.A. LUX $2,252 $2,717 $8,439 10.1% 7. 7X 2.8X 3.1x 0.3x
ArcelorMittal S.A. Arcelor’Mi’r’rEol ' LUX $21,657 $29.027 $76,509 14.2% 4 9x 1.4X 2.4X 0.4X
CAP SA. EAE CHL $1,106 $3,473 $2,914 23.1% 3.5X 2.5X 5.0x 1.2X
Cleveland-Cliffs Inc. = BLIFRE | jgp $8,633 $13,407 $22,329 9.0% 16.2x 2.8x 6.0x 0.6x
Commercial Metals Company USA $6,150 $7,006 $8,997 16.6% 6.3X 46X 4 5x 0.8x
Companhia Siderdrgica Nacional N O BRA $3,336 $9,684 $8,672 17.4% 6.5x 2.7x 5.8x 1.1
Industrias CH, S. A. B.de C. V. Lo wovsreascn M EX $4.890 $4.192 $3,287 25.4% 5.9x 47X 4 .8X 1.2X
Jindal Steel & Power Limited J’S”TE?{‘&LEOWER IND $716 $8,076 $6,419 18.8% 41X 3.5x 6.7% 1.3
JSW Steel Limited ﬁ IND $22,955 $30,448 $20,209 12.2% 9.1x 0.5x 13.6x 1.5x
Kyoei Steel Ltd. KYOEISTEEL 3jpN $609 $970 $2,676 6.9% 42X 6.3X 5.4X 0.4x
Nucor Corporation NUCOR USA $41,196 $44 318 $39,729 25.9% 7.8X 3.3X 43X 1.1x
4

Fuentes: Capital IQ, Comunicados de prensa, Mergermarket
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Produccion de Acero - Empresas Publicas Globales Comparables (Continuacion)

Segundo Trimestre

Promedio Anual

~ Ventas Margen VE/EBITDA Jun. 30, 2023
Compania US$M EBITDA \Y, 7} VE/
2021 yIoyy)
EBITDA Ventas

Outokumpu Oyj outokumpu \‘@ FIN $2,321 $2.139 $9,496 12.5% 10.8x 2.2X 1.7x 0.2x

POSCO Holdings Inc. POSCO KOR $22,352 $33,221 $63,498 8.5% 44X 2.4X 5.6% 0.5x

Schnitzer Steel Industries, Inc. SCh“itze’@ USA $825 $1293 $3,059 3.4% 7.6X 4.4X 8.8x 0.4%

Steel Authority of India Limited & IND $4,303 $7,986 $12,719 7.7% 5.4X 3.0x 7.5x 0.6x
e SAIL

Steel Dynamics, Inc. @\)Steelﬂynamics,lncf USA $18,413 $19,124 $20,453 21.0% 7.6X 3.0x 3.9x 0.9x
o 0y

Tata Steel Limited wale oy IND $16,680 $25 359 $29 634 12.2% 74X 3.3x 6.7x 0.9x

Ternium SA. 2 Ternium [N 47,784 7,177 $15,733 16.8% 3.9x 1.4 2.7x 0.5x

Usinas Siderurgicas de Minas Gerais S.A. usiminas |_J BRA $1837 $2 756 $6,296 12.4% 5.4X 1.6X 3.1x 0.4X

Voestalpine AG voestalpine AuUT $6,201 $9,417 $19,801 13.2% 7 9x 3.8x 3.5x 0.5x

Excluido de media y mediana Media 0.3X 3.3x 47X 0.7x

Mediana 6.3X 3.0x 4.8x 0.6X

Fuentes: Capital IQ, Comunicados de prensa, Mergermarket
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Distribucion de Acero - Empresas Publicas Globales Comparables

Promedio Anual

Segundo Trimestre

\"£=1{]¢
- ) Cap. Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Jun. 30, 2023
Compania Pais Empresa
US$M US$M EBITDA VE/ VE/
US$M 2021 2022
EBITDA Ventas
EVA Precision Industrial Holdings Limited E% HKG $171 $271 $804 8.2% 7.7x 7.0x 3.8x 0.3x
G Collado, S.A.B. de C.V. = MEX $235 $347 $705 51% 3.8Xx 2.7X 8.4X 0.5x
GOLLADD
Olympic Steel, Inc. OLYMPICSTEEL USA $545 $824 $2,437 51% 12.8% 3.1x 6.0x 0.3x
. . )
Ramada Investimentos e Industria, S.A. RAMADA PRT $184 $203 $197 15.4% 9.9x 7.8X 6.6X 1.0x
. . [‘
Reliance Steel & Aluminum Co. SRELIANCE USA $15,968 $16,527 $16,505 15.4% 8.4x 5.0x 6.3X 1.0x
Russel Metals Inc. 2 Russel Metals CAN $1,713 $1,728 $3,635 10.0% 11.5% 3.2X 42X 0.5x
Ryerson Holding Corporation RYERSON usa $1,552 $2,170 $5,981 8.0% 8.1x 2.9x 42X 0.4X
Valmont Industries, Inc. valmont¥ USA $6,128 $7,163 $4.,427 12.7% 14.3x 13.6x 12.1x 1.6x
Worthington Industries, Inc. g WORTHINGTON USA $3,380 $3,846 $4,916 7.1% 7.6X 5.3x 7.3% 0.8x
Excluido de media y mediana Media 9.3x 4.6X 5.8x 0.7x
Mediana 8.4x 4.1x 6.1Xx 0.5x

Fuentes: Capital IQ, Comunicados de prensa, Mergermarket
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Acero - Transacciones Globales Durante el Segundo Trimestre

% Tamano VE/ VE/

(0] Y [=14)/e) i Descripcion Comprador Vendedor ..
Adquirido US$M EBITDA Ventas

OKS Opera como centro independiente de servicios siderurgicos especializado en el - .
Jun-23 = DEU p ‘ ' p ,g p scHAFER 3 FIDEL'UM ]OOO% _ - -
comercio y corte longitudinal de acero y metales no férreos WERKE PARTNERS
Se especializa en el corte y conformado de acero, tanto de chapa como de placa
un2s e s A usa o ! do de ac chap placa ACP : oo - : :
gruesa, en todos los grados de material, incluidos el acero inoxidable y el aluminio
May-23 CHE Fabrica hornos industriales avanzados para el tratamiento térmico de metales -Renaissance - - - - -
i . . .. iy i o i i i
May-23 /ﬁ\ ﬁglgﬁlc CAN Fabrica tubos de acero mecanicos y estructurales ‘FEE 100.0%
Ofrece soluciones de fundicion de hierro ductil, mecanizado, pintura y tratamiento <
May-23 m USA . o© P Y #> MacLean i 100.0% . . i
térmico '
May-23 i‘%ﬁ%%%REEK GBR Posee y explota una mina de carbén metalurgico para producir acero AOVOﬁi i 5\Bl3ll#/\L 29.9% $26.8 - -

Instalaciones de produccion

May-23 de tubos de seccién de DEU Produce tubos redondos de acero sin soldadura VoeStolpme ‘. vallourec 100.0% - - -

Vallourec Alemania

ADr-23 ESDDERFDRS— SWE Fabrica productos de acero de alta calidad especializados en aceros de alta aleacion y 7\ A" -m 100.0% $14.4 10
- —— - . . - .Ox
Abr-23 rxmey ALT0S HORNOS DE MEXICO MEX  Fabrica, comercializa y vende productos planos de acero y perfiles estructurales ‘»,:‘.3\ ARGENTEM CREEK - 100.0% - . -
- - Bradley MclLaren Holdings
Abr-23 » Silletts GBR  Fabrica perfiles de acero inoxidable austenitico y duplex y imited J - 100.0% - - -
Rendan Fabricators ;
Abr-23 o CAN Fabrica acero de refuerzo "\E - 100.0% - - -
Limited Groupe
Fonderi
Abr-23 m Bi’,"ccil'ﬁ ITA Fabrica piezas de fundicion de hierro gris y ductil Ol;«:]?I\I[TIIUII]\E - - - - -
passionfor innovation LV S 0
<Q Ofrece una amplia gama de productos de acero resta una gama completa de <
Abr-23 Severstal LVA n Pa 9 P I P d P P4 MARCEGAGLIA J 100.0% - - -
— servicios de embalaje, corte y entrega Severstal
Advanced Fabri inist i de tubos d [ idable ti b d I >
Abr-23 O C o GBR a rlca.y surmms ra.conexmnés .e ubos de acero IHOX.I able tipo abrazadera a las IDEAL D> ) ) ) ) )
: Limited. industrias alimentaria, farmacéutica y de procesos asociados TRIDON.
"/

Fuentes: Capital IQ, Comunicados de prensa, Mergermarket
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Transacciones de Private Equity

MARGEN
INDUSTRIA PERIODO VALOR DE EMPRESA VENTAS PROMEDIO CRECIMIENTO DE VALOR DE EMPRESA / VALOR DE EMPRESA / NUMERO DE

PROMEDIO (EN USD) (EN USD) VENTAS (TTM) VENTAS EBITDA EBITDA TRANSACCIONES

o
2,
.
e
%

S B

Forjado de Hierro y

ACero 2005-2015 $39.4M $53.9M 11.7% 0.8x 18.1% 4.5x 5

NAICS 332111 — Forjado de Hierro y Acero

Siderurgia y

Fabricacion de 2003-2020 $103.0M $138.1M 16.0% 1.1x 24.7% 4.4X 4
Ferroaleaciones

NAICS 3311 - Siderurgia y Fabricacion de Ferroaleaciones

Fuente: GF Data

Notas:

Datos obtenidos a través de la plataforma de suscripcion “GF Data”, que ofrece informacion y métricas detalladas sobre las transacciones hechas por fondos de capital privado en los
Estados Unidos.

Los datos se proporcionan bajo un formato confidencial. Los usuarios no pueden identificar la empresa y la transaccion correspondiente. Dado este enfoque confidencial, es menos
probable que los datos presentados estén sesgados o manipulados.
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Suscribete para recibir informacion de M&A

Una de nuestras capacidades principales es ofrecer informacion especifica sobre cada industria, disenada
especificamente para los lideres de la industria, las empresas de capital riesgo y sus asesores. Nuestros
informes y articulos sobre |la industria ofrecen acceso en tiempo real a datos clave del sector, entre otros:

Seale & A

- Seéﬂe ('9" Associatés

Seale & Assc Seale & Associates ,, | ¥

HEALTHC

VALUATION UPDATE
VALU/ MERGERS & ACQUISITIONS

RS X

JUNE 2023

Tendencias Reportes trimestrales de Reportes mensuales de Analisis del mercadoy Informacion valiosa
emergentes mas de 30 industrias EE.UU., México y Colombia transacciones para los lideres

Reciba actualizaciones por correo electréonico con nuestros datos, informes y reportes
exclusivos a medida que se publiquen, para las industrias que mas te interesen

( SUSCRIBETE )

9
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Mandatos Representativos
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i United
Y TRIUMPH’ Y TRIUMPH’ Electrolux tllca Honeywell Technologies
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== ® ‘ ﬁ W -
FLOWSERVE 7 o 5 i ConvaTec 111 A 2 United
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GRACE BBURNY BKALIBURN | | ha vendido un interés o adaurid oranta d adquiri
o _ BURNY & KALIBURIN o anta de :
adquirio JIRY SRR | | Negocio de membranas y mayoritario asi Op?) S I R manufactura de varias empresas de UNJTEC
a ] i Cleveland articulos sanitarios SR R SR A
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empresa hermana de Ewabl subsidiaria de a w B A A MEL‘WE ‘
WY Iy -
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ALTEON H.J.BAKER ' Home &security Grupo de inversién privado A memoer et ne 161 Grose Privado
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.*—- T ey : Ce I a nese SRUFPO *% > OXbow // - -
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. g N Negoclo de plastios | | - ido adquirido > subordinada emitida ha vendido adquirio vendié su negocio de
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Washington, D.C. [ Miami | Cincinnati | Mexico City | Monterrey
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Asesor de Companias
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Contacto

Oficinas Centrales

901 N. Glebe Road
Piso 5

Arlington, Virginia
+1 (703) 294 6770

Oficinas Ciudad de México

Av. Javier Barros Sierra 495
Piso 3

Park Plaza Il

Ciudad de México

Oficinas Monterrey

Av. Lazaro Cardenas 2225
Piso 3
San Pedro Garza Garcia, N.L

Por favor contactenos si requiere informacion adicional sobre tendencias
en M&A y/o multiplos de alguna transaccion en especifico o industria

© Seale & Associates

Washington, D.C. | Miami | Cincinnati | Ciudad de México | Monterrey
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Creative Solutions. Trusted Advice.

Por mas de 25 anos, Seale & Associates ha prestado servicios a empresas publicas y privadas lideres de todo el
mundo, que operan en una amplia- gama de sectores con un alto nivel de calidad, Integridad e
InNdependencia, presentando ideas innovadoras y soluciones de conflanza para abordar las operaciones mas

complejas.

20

ANOS DE EXPERIENCIA TRANSACCIONES A NIVEL
AL Recapitalizaciones Consultoria estratégica

SERVICIOS Y SOLUCIONES

5() B I Fusiones y adquisiciones Due Diligence / Acompanamiento
Desinversiones Peritaje

Joint Ventures / Alianzas Asesoria en finanzas corporativas

Asesor de Companias Lideres a Nivel Mundial

Hemos trabajado en repetidas ocasiones con ..asl como con muchos fondos, family-offices y
varias de las empresas mas conocidas del mundo... empresas privadas.
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Creative Solutions. Trusted Advice. /
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