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Introduccion

Nos complace compartirles nuestra actualizacion de multiplos para
la iIndustria guimica durante el primer trimestre de 2023.

En Seale & Associates estamos comprometidos en ofrecer
soluciones enfocadas en procesos disenados para optimizar el valor
y alcanzar las metas estratégicas de nuestros clientes en un rango
de transacciones que Incluyen Fusiones, Adquisiciones,
Desinversiones, Venta de Negocios, Recapitalizaciones, entre otros
servicios de consultoria estratégica y finanzas corporativas.

A lo largo de mas de 23 anos hemos servido con éxito a clientes
alrededor del mundo y nos complace proveer asesoria en banca de
Inversion a nuestros clientes de la industria quimica que buscan
crecer por medio de adquisiciones u optimizando su portafolio a
través de desinversiones estratégicas.

Seale tiene una amplia experiencia asesorando a Importantes
companias multinacionales, firmas de capital privado y empresas
familiares en una amplia gama de industrias.

James A. Seale | Presidente
jseale@sealeassociates.com

Brett M. Carmel | Director Ejecutivo Senior
bcarmel@sealeassociates.com

Robert Whitney | Director Ejecutivo
rwhitney@sealeassociates.com

Sergio Garcia del Bosque | Director Ejecutivo
sgarcia@sealeassociates.com

Carlos Hernandez | Director Ejecutivo
chernandez@sealeassociates.com

Alejandro Montemayor | Vice Presidente
amontemayor@sealeassociates.com
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Experiencia Relevante en el Sector

Experiencia en transacciones de fusiones y adquisiciones, incluyendo:

« Asesor financiero exclusivo de Cosmocel S.A. de C.V. en multiples tratos

 Venta de Cosmocel S A. de CV. a Rovensa y la desinversion de Cosmocel
Quimica a ICL Performance Products LLC.

« Asesor financiero exclusivo de PromaPlast

* Venta de PromaPlast Resinas, SA. de CV. a IMCD N.\VAsesor financiero
exclusivo de PromaPlast

* Asesor financiero exclusivo de Andes Chemical Group
* Venta de Andes Chemical Corp.a IMCD N.V.
« Asesor financiero exclusivo de W.R. Grace & Co. en multiples desinversiones

* Venta de el Negocio de membranas de GRACE a UOP LLC, empresa de
Honeywell International Company y de el Negocio de vermiculite
especializada a Vermiculite Acquisition Corp.

Asesor financiero exclusivo de Grupo Bioquimico Mexicano S.A. de C.V.
(“GBM")

 Venta de Grupo Bioguimico Mexicano, S.A. de C\V. a Arysta LifeScience
Corporation

*Servicios de asesoria financiera corporative a Velsicol Chemical Corporation
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EXPERIENCIA RELEVANTE DE SEALE & ASSOCIATES EN EL SECTOR
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Seale & Associates actué como asesor financiero de W.R. Grace & Co. ( _3?_'}4 AN L

(NYSE:GRA) en la venta de su negocio de vermiculita especial a }:'l? ‘
Vermiculite Acquisition Corp.,, una empresa hermana de Specialty
Vermiculite Corporation. El negocio de vermiculita especial de W.R. Grace

es un productor lider de productos de vermiculita de marca de alto
rendimiento con una produccidon anual de aproximadamente 50,000

"Seale es uno de nuestros bancos de
inversion preferidos por su compromiso con

CRACE

ENFOQUE DE SEALE & ASSOCIATES

Los profesionales de Seale llevaron a cabo un proceso de subasta
competitivo, gestionando multiples compradores estratégicos de todo el
mundo y seleccionando fondos de capital privado con experiencia en el
sector. Seale también coordind la diligencia a través de multiples
ubicaciones en los EE.UU. y Canada, cumpliendo con los requisitos de los
fideicomisarios y del tribunal que gestiond el proceso de quiebra de W.R.
Grace.

RESULTADO

El proceso resultd en una venta a un comprador estratégico con
Importantes sinergias a un precio superior y en condiciones favorables
para W.R. Grace. Esta transaccion fue importante para W.R. Grace ya que
fue el Ultimo negocio asociado a las reclamaciones de asbestos de W.R.
Grace.
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el servicio al cliente. Se toman el tiempo
para entender cada una de nuestras
unidades de negocio y la dinamica de
nuestros segmentos uUnicos de productos
quimicos especializados y materiales de
rendimiento de una manera que otros
bancos simplemente no lo hacen.

Confiamos en Seale porque ofrecen
sistemadticamente un asesoramiento
creativo y valioso, y sabemos que la cultura
de la empresa se basa en la integridad.”

Jeremy Rohen, Vice Presidente de
Corporate Development, W.R. Grace & Co.
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EXPERIENCIA RELEVANTE DE SEALE & ASSOCIATES EN EL SECTOR

PromaPlast

OBJETIVO: PromaPlast

TIPO DE PROYECTO : Asesoria de venta
INDUSTRIAS: Quimica

GEOGRAFIA: Lerma, México

SITUACION

Seale & Associates actud como asesor financiero de PromaPlast Resinas,
S.A. de C\V, Provedora de Materiales Plasticos, S.A. de C\V. y PromaPlast
USA Inc. (colectivamente "PromaPlast"), en el exitoso acuerdo de venta de
las empresas a IMCD N.V. ("IMCD").

ENFOQUE DE SEALE & ASSOCIATES

Seale gestiond un competitivo proceso de subasta con potenciales
compradores estratégicos y financieros para PromaPlast. El enfoque
disciplinado de Seale permitid a nuestro cliente mantener el impulso, la
negociacion de apalancamiento durante todo el proceso y asegurar el
cierre a un valor superior y condiciones mas favorables..

RESULTADO

El proceso culmind con éxito con la adquisicion de PromaPlast por IMCD
N.V, lider mundial en la venta, comercializacidn y distribucion de
especialidades quimicas e ingredientes.

PromaPlast

ha sido adqguirida

por

AR [MCD

"Seale & Associates jugo un papel
fundamental como nuestro guia y asesor
para esta transaccion tan exitosa. La
profesionalidad del equipo, su integridad
y dedicacion al proyecto fueron claves
para cuidar  todos los  detalles
iImportantes implicados en la
transaccion.”

Ricardo Mendez
CEO de PromaPlast
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Quimicos Basicos - Empresas Publicas Globales Comparables

Promedio Anual Primer Trimestre

Compania

AdvanSix Inc. ADVANSIX
ALPEK, SAB.de CV. é\alpek

Braskem S.A. Broskem‘)
Cabot Corporation CABOT )

Chemtrade Logistics Income Fund (@) CHEMTRADE

Ciech SA. N Ciech
Cydsa, SAB. de C.V. Cydsa I\
”
Dow Inc. @
pgl®
Ercros, S.A. : Trcros

Hawkins, Inc.

USA

MEX

BRA

USA

CAN

POL

MEX

USA

ESP

USA

$1,050

$2,338

$3,145

$4,317

$672

$709

$534

$38,812

$446

$922

Valor
Ventas Margen VE/EBITDA Mar. 31, 2023
Empresa US$M EBITDA VE/ VE/
US$M 2021 ployyl
EBITDA Ventas

$1,251 $1.867 13.9% 6.1 42X 3.6x 0.6x
$4.,649 $11,260 10.5% 5.0x 3.5x 2.9x 0.4x
$10,677 $17.623 6.6% 7.3X 2.7x 5.4x 0.6x
$5,687 $4,259 16.0% 8.4X 7.77X 7.9% 1.3X
$1,389 $1,400 22.5% 9.7x 7.2X 42X 1.0x
$1,017 $1.237 18.0% 5.7x 48X 4. 4x 0.8x
$1163 $789 27.4% 7.0X 6.0X 5.9x 1.5x
$51,117 $53,489 13.6% 7.6X 4.1x 5.0x 0.9x

$530 $1,096 10.6% 7.77% 5.0x 42X 0.5x
$1,057 $930 12.0% 9.9x% 9.7x 9.2x 1.1x
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Quimicos Basicos - Empresas Publicas Globales Comparables (Continuacion)

Valor Promedio Anual Primer Trimestre
. Cap. Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Mar. 31, 2023
Compania US$M Empresa US$M EBITDA VE/ VE/
US$M 2021 2022
EBITDA Ventas
Koppers Holdings Inc. KOPPE@ USA $728 $1,603 $2,035 10.0% 6.1x 6.7X 7.2X 0.8x
LyondellBasell Industries N.V. lyondellbasell USA $30,607 $41,995 $47,541 N.7% 8.5x 4 5% 6.3x 0.8x
Methanex Corporation CAN $3.193 $5,675 $4174 18.6% 11.7x 46X 5.4X 1.3x
. . V & Y - 0
Olin Corporation \Illn USA $7,263 $10,014 $8,759 24.6% 9.7x 4.0x 3.9x 1.1x
Tronox Holdings plc TRDNDXE;}’:C USA $2,222 $4, 742 $3,197 22.1% "7.6X 5.1x 5.4x 1.4X
Y
Unipar Carbocloro SA. G UNIPAR  ppa $1,414 $1,417 $1375 36.4% 5.7x 31x 2.7x 1.0x
) W Westlake

Westlake Chemical Partners LP Chemical USA $775 $1,479 $1,538 31.1% 3.6X 3.4X 3.2X 0.9x
Media 7.5 5.1x 5.1x 1.0x

Mediana 7.6X 46X 4 9x 0.9x
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Quimicos Especiales - Empresas Publicas Globales Comparables

Compania

BASF SE

Compagnie de Saint-Gobain S.A.

Daicel Corporation

Eastman Chemical Company

Huntsman Corporation

IMCD N.V.

Kemira Oyj

LANXESS Aktiengesellschaft

LOTTE Fine Chemical Co., Ltd.

LSB Industries, Inc.

Mitsubishi Chemical Group Corporation

Nippon Soda Co,, Ltd.

Nissan Chemical Corporation

O0-BASF

We create chemistry

SAINT-GOBAIN

INICEL

e sidsl g ed | B

EASTMAN

HUNTSMAN

Enriching lives through innovation

24 IMCD

Kemira

LANXESS

nnnnnnnnnn Chemistry

LOTTE

FIME CHEMICAL

IIIIIIIIII

MITSUBISHI
CHEMICAL
GROUP

N Nissan Chemical

America Corporation

~

Pais

DEU

FRA

JPN

USA

USA

NLD

FIN

DEU

KOR

USA

JPN

JPN

JPN

Cap. Mdo.

US$M

$46,933

$29,068

$2,149

$10,048

$5,025

$9,296

$2,707

$3,549

$1,147

$786

$8,405

$968

$6,321

Valor

Empresa

US$M

$66,068

$38,494

$3,935

$14,990

$6,71

$10,413

$3,501

$7,732

$606

$1143

$26,259

$1,194

$6,229

Ventas

US$M

$91,520

$54,715

$4,015

$10,278

$7,437

$4,940

$4,030

$8,753

$1,959

$884

$33,993

$1,336

$1,713

Margen

EBITDA

11.1%

12.7%

14.5%

10.6%

10.4%

12.1%

15.6%

9.8%

21.4%

36.8%

'7.9%

16.8%

29.6%
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Promedio Anual

VE/EBITDA
2021 plopy)
14.4X 5.2x
7.0X 5.2x

6.8X 5.7x
11.5x '7.2X
9.7x 5.7x
29.9x 21.4X%
7.3X 7.1X
74X 5.8x
4.3X 2.2X
13.8% 7.9x
9.7x 6.1X
5.9% 5.3x
15.9x 14.5x

Primer Trimestre

Mar. 31, 2023
VE/ VE/
EBITDA Ventas

9.9x 0.7x
49X 0.7x
6.6X 1.0x
8.0x 1.4X
5.7x 0.8x
16.4X 2.1X
6.0x 0.9x
7.8X 0.9x

1.1x 0.3x
2.9% 1.3X
9.4x 0.8x
4 .4 X 0.9x
121X 3.7X
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Quimicos Especiales - Empresas Publicas Globales Comparables (Continuacion)

Primer Trimestre

Promedio Anual

Valor
» . Cap. Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Mar. 31, 2023
Compania Pais Empresa

US$M US$M EBITDA VE/ VE/

US$M 2021 2022

EBITDA Ventas
NOF Corporation 8 NOF JPN $3,756 $3174 $1,600 20.6% 12.4X 8.0x 9.7x 2.0X
’

OCI Company Ltd. OCi KOR $1,848 $2,347 $3,714 24.0% 272X 41X 2.7x 0.7x
Resonac Holdings Corporation HEKIVI%O JPN $2,965 $9,621 $10,560 12.1% 19.4x% 6.6X 74X 0.9x
Solvay SA 5) il Al BEL $11,862 $13,908 $17,369 22.0% 6.8x 47X 3.6x 0.8x
Sumitomo Chemical Company, Limited gH’E’ll\lﬂTlgkﬂLO JPN $5,474 $16,070 $22.632 8.1% 8.4x 6.4X 8.1x 0.7x
Tessenderlo Group NV " Tessenderlo Group BEL $2,674 $2,794 $2,765 17.7% 5.2x 3.8X 5.5x 1.0x
The Chemours Company f Chemours USA $4,455 $7,215 $6,566 151% 8.9x 6.1x 6.0x 1.1x
Toagosei Co,, Ltd. G TOAGOSE/ JPN $1104 $794 $1,213 14.4% 4.0x 3.0x 42X 0.7x
UBE Corporation UB= JPN $1,500 $3,070 $4.148 9.6% 5.8x 5.3x 11.3x 0.7x
Excluido de media y mediana Media 9.2x 6.0X 6.5X 1.0x
Mediana 7.9x 5.7x 6.0x 0.9x



Seale & Associates

Agroquimicos - Empresas Publicas Globales Comparables

Promedio Anual

QUIMICA 1ER TRIMESTRE 2023

Primer Trimestre

Valor
- Cap. Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Mar. 31, 2023
Compania Empresa
US$M US$M EBITDA VE/ VE/
US$M 2021 2022
EBITDA Ventas
American Vanguard Corporation PTORREY,  usa $645 $701 $585 9.4% 12.9x 10.5x 9.6x 1.1x
. . A
CF Industries Holdings, Inc. 7CF USA $14,206 $17,910 $10,330 54.2% 9.3x 5.6x 2.7X 1.6X
Corteva, Inc. 4 CORTEVA USA $42 977 $41,658 $17,738 19.2% 11.0x 10.5x 11.8x 2.4X
CVR Partners, LP i USA $942 $1,414 $839 481% 12.6x 6.2X 3.5x 1.7x
FMC Corporation +MC usa $15284 $18.147 $5796 24 4% 13.3x 13.1% 12.5x 31x
>
Grupa Azoty SA. Ty POL $826 $2,458 $5,630 9.8% 6.4X 4.5% 4.2X 0.4x
K+S Aktiengesellschaft =Xy  DEU $4,075 $3,981 $6,067 43.2% 9.6x 4.2% 1.5x 0.6x
Nutrien Ltd. )\"Utrien@ CAN $36,796 $47,871 $35,466 29.6% 11.2X 71X 4.0x 1.3X
OCI N.V. ocCl] o $7,155 $10,663 $8,757 323% 10.3x 3.8x 2.9x 11
Sociedad Quimica y Minera de Chile SA. @ CHL $23154 $22,563 $10,711 54.3% 24.0x 13.6x 3.9x 2.1x
The Mosaic Company Mosaic  UsA $15,438 $18,650 $18,807 27.7% 8.6x 5.0x 3.0x 1.0x
The Scotts Miracle-Gro Company ScoresMiradeGro — (JSA $3,902 $7 562 $3,738 13.0% 142X 11.1x 11.6x 1.9x
. (((
Yara International ASA v NOR $11,051 $14,085 $22.112 16.5% 7.3X 46X 3.2X 0.6x
Excluido de media y mediana Media 10.6x 7.7X 5.7x 1.5x
10 Mediana 10.6x 6.2X 3.9x 1.3x
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Quimica- Transacciones Globales Durante el Primer Trimestre

Objetivo

Descripcion

Comprador

Vendedor

%

Adquirido

Tamano
US$M

VE/
EBITDA

QUIMICA 1ER TRIMESTRE 2023

Mar-23

Mar-23

Mar-23

Mar-23

Mar-23

Mar-23

Mar-23

Mar-23

Mar-23

Mar-23

Mar-23

Mar-23

Feb-23

D

RORGSHENG

P4 Elekeiroz

&= SAMATOR

INDO GAS

& 255 ERIRNINGERLT

1OFIX
N7 DERS

I Ciech

Jiangsu Baoling
Chemical Co., Ltd.

Qinghai Yuntianhua
International Fertilizer

8

Eqd

BOZZETTO
GROUP

B0

CHN

BRA

IDN

CHN

IND

CHN

POL

CHN

CHN

CHL

CHN

ITA

IRL

Opera en la investigacion, desarrollo, produccion y venta de productos quimicos,

petroliferos y de poliéster

Fabrica y distribuye productos quimicos, petroquimicos y derivados

Fabrica gases industriales

Fabrica explosivos industriales

Fabrica y distribuye productos quimicos para la construccion

Fabrica productos quimicos funcionales

Fabrica productos quimicos

Fabrica pesticidas

Fabrica agroquimicos

Fabrica agroquimicos

Fabrica agroquimicos

Fabrica productos quimicos de alto rendimiento

Fabrica agroguimicos

11

aramco Nl

CVC

iangnan
J'I_"'""_"“'g TIMEIEL

NEROLAC

Shanghai Fosun High
Technology

= KICHEMISTRY

NT=AC

B 1t AR 1

< EELAD

Multiples Compradores
Multiples Compradores

Multiples Compradores

’@t MITSUI&CO.

Zhejiang Rongsheng

Holding Group Co.Ltd.

Multiples Vendedores

l>\:"( POLYGEL

/e

(ﬂﬁ AR e

600282.5H
NISCO

Yuntianhua Group Co,,
Ltd.

Multiples Vendedores

2

CHEQUERS

CAPITAL

10.0%

100.0%

>50%

100.0%

40.0%

29.6%

7.1%

73.5%

98.5%

40.0%

20.0%

100.0%

<50%

$3,573.0

$155.0

$79.2

$4.5

$385.8

$47 4

$2315

$17.0

$164.4

$163.8

231X

15.2x

42X

42.2X

47X

1.6X

0.8x

2.3X

0.8x

1.8x

0.7x
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Quimica - Transacciones Globales Durante el Primer Trimestre (Continuacion)

o . % Tamafno VE/ VE/
Objetivo Descripcion Comprador Vendedor . .
Adquirido US$M EBITDA Ventas
L 3 5
Feb-23 g JOSCAFOS ESP Fabrica agroquimicos ecolégicos @ - 100.0% - - -
defeder
Feb-23 €p mmemmmIE THA Fabrica agroquimicos Multiples Compradores Multiples Vendedores 16.5% $128.4 14.4X 1.4X
Feb-23 BOISVALOR FRA  Fabrica fertilizantes a base de madera cmfoup - 100.0% - - -
b A . o J MITSUBISHI 0
Feb-23 ODIASALT JPN Fabrica sales y productos quimicos MATERIALS 95.0% - - -
|A Partners
Sichuan Zhengdakai 7
Feb-23 , 9 CHN Fabrica etilenglicol WIK AN = 100.0% $51.2 - -
New Materials Co., Ltd.
China Rubber Investment o
Feb-23 ) HALCYON :s SGP Fabrica y distribuye productos de caucho natural Group smﬁeu 64.0% $1,493.0 36.5x 0.6x
Ene-23 Cromo Quimica BRA Fabrica agroquimicos l CAMDR D - <50% - - -
_ e ‘\“"_:-';:,‘_‘\k_ . .. @ ) o _ ) _
Ene-23 Sierra Biological Inc. USA Fabrica pesticidas naturales BeneficialInsectary 100.0%
Ene-23 @Farg'gnaazot UzB Fabrica y distribuye productos quimicos INDO)RAMA Multiples Vendedores 99.0% $140.0 - -
Ene-23 USA Fabrica y distribuye productos quimicos para el mantenimiento de sistemas de agua L T e 100.0% - - -
Media 20.0x 1.2x
Mediana 15.2X 1.1X

12
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Mandatos Representativos

QUIMICA 1TER TRIMESTRE 2023

i United
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ha vendido ha vendido ‘ . ] Port Contractors ha vendido ha vendido su ﬁRCAEDN'I.'I'hiIENTAL ha vendido
GRACE BBURNY BKALIBURN | | ha vendido un interés o adaurid oranta d adquiri
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Daives Baird Pty Ltd a WL Tt a a a & a
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WY Iy -
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Contacto

Oficinas Centrales

901 N. Glebe Road
Piso 5

Arlington, Virginia
+1 (703) 294 6770

Oficinas Ciudad de México

Av. Javier Barros Sierra 495
Piso 3

Park Plaza Il

Ciudad de México

Oficinas Monterrey

Av. Lazaro Cardenas 2225
Piso 3
San Pedro Garza Garcia, N.L

Por favor contactenos si requiere informacion adicional sobre tendencias
en M&A y/o multiplos de alguna transaccion en especifico o industria

© Seale & Associates

Washington, D.C. | Miami | Cincinnati | Ciudad de México | Monterrey



Sealeé‘Associates QUIMICA TER TRIMESTRE 2023

Creative Solutions. Trusted Advice.

Por mas de 20 anos, Seale & Associates ha prestado servicios a empresas publicas y privadas lideres de todo el mundo,
gue operan en una amplia gama de sectores con un alto nivel de calidad, integridad e independencia, presentando
Ideas iInnovadoras y soluciones.de conflanza para abordar las operaciones mas complejas.

Servicios y Soluciones

$50 B | Fusiones y adquisiciones  Due Diligence / Acompafiamiento
Desinversiones

Peritaje de expertos

25

ANOS DE TRANSACCIONES CERRADAS Joint Ventures / Alianzas Asesoria en finanzas corporativas
EXPERIENCIA A NIVEL MUNDIAL

Recapitalizaciones Consultoria estratégica

Asesor de Companias Lideres a Nivel Mundial

Hemos trabajado en repetidas ocasiones con varias ..asl como con muchos fondos, family-offices y empresas
de las empresas mas conocidas del mundo... privadas.
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Seale & Associates

Creative Solutions. Trusted Advice. /
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