


INDUSTRIA DE LABORATORIOS

Seale & Associates

Introduccion

Nos complace compartirles nuestra actualizacion de multiplos
para la Industria de Laboratorios Clinicos durante el primer
trimestre de 2023.

En Seale & Associates estamos comprometidos en ofrecer
soluciones enfocadas en procesos disenados para optimizar el valor
y alcanzar las metas estratégicas de nuestros clientes en un rango
de transacciones que Incluyen Fusiones, Adquisiciones,
Desinversiones, Venta de Negocios, Recapitalizaciones, entre otros
servicios de consultoria estratégica y finanzas corporativas.

A lo largo de mas de 23 anos hemos servido con éxito a clientes
alrededor del mundo y nos complace proveer asesoria en banca de
iInversion a nuestros clientes de la Industria de Laboratorios
Clinicos que buscan crecer por medio de adquisiciones u
optimizando su portafolio a través de desinversiones estratégicas.

Seale tiene una amplia experiencia asesorando a Importantes
companias multinacionales, firmas de capital privado y empresas
familiares en una amplia gama de industrias.
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Empresas Comparables Pequenas de Laboratorios Clinicos

Primer Trimestre

Promedio Anual

Compania

Akumin Inc.

BML, Inc.

Capitol Health Limited

Centro de Imagem Diagndsticos S.A.

FALCO HOLDINGS Co,, Ltd.

Fleury S.A.

H.U. Group Holdings, Inc.

Healius Limited

Instituto Hermes Pardini S.A.

Integral Diagnhostics Limited
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Ventas Margen VE/EBITDA Mar. 31, 2023
Empresa

US$M EBITDA VE/ VE/

US$M 2021 2022

EBITDA Ventas

$1,669 $750 19.4% 10.1x 14.9x 8.5x 2.2X
$302 $1,314 23.0% 4.0x 1.1x 1.0x 0.2x
$274 $127 12.3% 11.6X 11.2x 12.2X 2.2X
$751 $205 2.2% 15.6x 19.5x 50.6x 3.5x
$99 $375 10.5% 3.4X 2.2X 2.5x 0.3Xx
$1522 $844 22.9% 10.3x 7.35X 0.4X 1.7x
$1,339 $2,093 20.5% 5.9x 31X 3.3x 0.6Xx
$2 355 $1282 10.3% 10.0x 5.4x 8.4X 1.9x
$603 $397 17.7% 9.3x 0.8x 0.8x 1.5x
$679 $269 15.4% 15.1x 13.5x 15.5x 2.6X
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Empresas Comparables Pequenas de Laboratorios Clinicos (Continuacion)

Valor Promedio Anual Primer Trimestre
.. Cap. Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Mar. 31, 2023
Compania Empresa
US$M US$M EBITDA VE/ VE/
US$M 2021 2022
EBITDA Ventas

Med Life S.A. @ Medl.ife ROM $513 $769 $391 10.6% 10.3x 12.1x 13.7x 1.9x
RadNet, Inc. @‘ RadNet USA $1,448 $2,992 $1,430 11.6% 9.6x 8.1x 10.0x 2.1x
Terveystalo Oyj & Terveystalo FIN $965 $1,585 $1346 9.3% 11.2x 9.0x 8.6x 1.2x
Voxel SA. VOX| POL $101 $132 $82 26.5% 7.6X 4 4ix 4.8 1.4x
Excluido de media y mediana Media 8.6X 8.0x 8.2X 1.7x
Mediana 9.8x 777X 8.5x 1.9x
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Empresas Comparables Medianas y Grandes de Laboratorios Clinicos

Valor Promedio Anual Primer Trimestre
» , Cap. Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Mar. 31, 2023
Compania Pais Empresa
US$M US$M EBITDA VE/ VE/
US$M 2021 2022
EBITDA Ventas
Dian Diagnostics Group Co.,Ltd. AW\ BZ IS CHN $2,615 $3,247 $2,941 20.9% 10.8x 7.0x 5.x 1.2x
Eurofins Scientific SE <% eurofins LUX $12,907 $16,06] $7,173 20.2% 13.7x 9.6x 9.9x 2.2x
Laboratory Corporation of America Holdings @ labcorp USA $20,304 $26,267 $14,877 17.9% 7.0x 7.0X 8.9x 1.8%
—~
Medicover AB (publ) T SWE $2,416 $3,412 $1,614 10.1% 19.5% 12.8X 14.5x 2.1x
MEDICOVER

Quest Diagnostics Incorporated (b) O}‘_es_.t __ USA $15,750 $20,263 $9,883 20.1% 6.6X 6.6X 8.5x 2.1x
Sonic Healthcare Limited O N care AUS $10,962 $12,616 $5,890 20.8% 10.4x 7.0x 8.7x 2.2X
SYNLAB AG SYNLAR \/ DEU $2.289 $3.956 $3.474 17.3% 6.5% 4 .6% 5.2x 1%
Excluido de media y mediana Media 9.1x 7.8X 7. 7% 1.8%
Mediana 8.7x 7.0x 8.6x 2.1x
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Industria de Laboratorios Clinicos - Transacciones Globales Durante el Primer
Trimestre

o L % Tamafno VE/ VE/
Objetivo Descripcidon Comprador Vendedor ..
Adquirido US$M EBITDA Ventas
M . . . . o - _ausTRaLian Perpetual s o
ar-23 irrthealius AUS Opera un laboratorio de servicios de diagnostico especializado #linicalabs TANARRA 100.0% $2,290.5 8.0x 1.8x
Division de Laboratorios
Mar-23 Clinico USA Opera laboratorios clinicos de calidad . Iqbcorp QE"ZO 100.0% $146.0 - -
. Opera como empresa de diagnostico y asistencia sanitaria con tecnologia y presta .
Mar-23 weorksitelabs USA - o . ee'STATERA - 100.0% ; _ _
servicios de diagndstico personalizados .
Mar-23 SYNLAR V DEU  Opera un laboratorio clinico y diagndstico médico - 57.0% $3,627.4 5.3x 1.2x
GUVEN o
Mar-23 & LABORATUVARI TUR Opera un laboratorio de servicios de pruebas genéticas y de ADN . - ND - - -
GAKIR OZEL SAGLIK LABORATUVAR HIZMETLER] M ED I COVE R
Feb-23 ?l:A:_?'Ait?mé:on CAN  Opera un laboratorio de servicios de radiologia E:ag?'i%w - 100.0% - - -
Activos del NewYork-
Feb-23 , . USA Activos del negocio de servicios de laboratorio del NewYork-Presbyterian Hospital @J QF‘_eS.t #NewYork-Presbyterian 100.0% - - -
Presbyterian Hospital - 1%
Feb-23 E;j{g" IND Opera un laboratorio de servicios de diagnostico @L@BAL - 100.0% $5.0 - -
Ene-23 5&3@ BRA Opera un laboratorio de servicios de analisis clinicos y diagnodstico por imagen Fonte De Saude - 100.0% - - -
SN
Ene-23 Boca Ferfiity USA Opera un centro de FIV - 100.0% - - -
=

ND: No Disponible Mean 6.7x 1.5%
Median 6.7X 1.5x
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Contacto

Oficinas Centrales

901 N. Glebe Road
Piso 5

Arlington, Virginia
+1 (703) 294 6770

Oficinas Ciudad de México

Av. Javier Barros Sierra 495
Piso 3

Park Plaza Il

Ciudad de México

Oficinas Monterrey

Av. Lazaro Cardenas 2225
Piso 3
San Pedro Garza Garcia, N.L

Por favor contactenos si requiere informacion adicional sobre tendencias
en M&A y/o multiplos de alguna transaccién en especifico o industria

© Seale & Associates

Washington, D.C. | Miami| Cincinnati | Ciudad de México | Monterrey
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Seale & Associates
Creative Solutions. Trusted Advice.

Fundado en 1999, Seale & Associates es un banco de inversion lider mundial con amplia experiencia en fusiones y
adqguisiciones y servicios de asesoramiento en financiamiento empresarial. Seale cuenta con un destacado historial en el
cierre de cientos de transacciones de compra y venta, con un valor de mas de US$50 mil millones, en una amplia gama
de sectores en todo el mundo. Nuestros profesionales son asesores de conflanza que mantienen la mas alta calidad y |la

maxima integridad.
Servicios y Soluciones

Fusiones y adquisiciones  Due Diligence / Apoyo

+ 2 O _I_ $ 5 O Desinversiones Peritaje de expertos

N MIL MILLONES DE TRANSACCIONES Joint Ventures / Alianzas Asesoria en finanzas corporativas
ANOS DE EXPERIENCIA CERRADAS EN TODO EL MUNDO ) .
Defensa frente a Takeovers Consultoria estratégica

Asesor de Companias Lideres a Nivel Mundial

..asl como con muchos fondos, family-offices y empresas
privadas.

nh’nmta/ /W- L/\) FORTERACR @6 FE @ " EJHL!fIEeé

Hemos trabajado en repetidas ocasiones con varias
de las empresas mas conocidas del mundo...
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Creative Solutions. Trusted Advice. /
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