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Seale & Associates

Introduccion

Nos complace compartirles nuestra actualizacion de multiplos
para la Industria de Laboratorios Clinicos durante el segundo
trimestre de 2023.

En Seale & Associates estamos comprometidos en ofrecer
soluciones enfocadas en procesos disenados para optimizar el valor
y alcanzar las metas estratégicas de nuestros clientes en un rango
de transacciones que Incluyen Fusiones, Adquisiciones,
Desinversiones, Venta de Negocios, Recapitalizaciones, entre otros
servicios de consultoria estratégica y finanzas corporativas.

A lo largo de mas de 23 anos hemos servido con éxito a clientes
alrededor del mundo y nos complace proveer asesoria en banca de
iInversion a nuestros clientes de la Industria de Laboratorios
Clinicos que buscan crecer por medio de adquisiciones u
optimizando su portafolio a través de desinversiones estratégicas.

Seale tiene una amplia experiencia asesorando a Importantes
companias multinacionales, firmas de capital privado y empresas
familiares en una amplia gama de industrias.
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James A. Seale | Presidente
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Brett M. Carmel | Director Ejecutivo Senior
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Seale & Associates

Empresas Comparables Pequenas de Laboratorios Clinicos

Segundo Trimestre

Promedio Anual

Valor
- Cap. Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Jun. 30, 2023
Compania Empresa
US$M US$M EBITDA VE/ VE/
US$M 2021 2022
EBITDA Ventas
Akumin Inc. @AKUMIN USA $16 $1,637 $744 18.2% 10.2X 14.9x 8.3X 2.2X
BML, Inc. JPN $780 $240 $1,067 16.9% 4.0X 1.1X 1.1X 0.2X
BML
Capitol Health Limited CAPITOLHEALTH AUS $197 $271 $139 13.5% 11.6X 11.2x 12.2x 2.2%
Centro de Imagem Diagndsticos S.A. M BRA $582 $828 $235 3.2% 15.6x 19.5x 45.0x 3.6X
FALCO HOLDINGS Co,, Ltd. W FALCOHD JPN $147 $79 $318 8.1% 3.4X 2.2X 2.8X 0.2X
Fleury S.A. ﬂeuryaizgsa BRA $1.820 $2.324 $1,070 19.2% 10.3x 7.3x 9.5x 2.4X
H.U. Group Holdings, Inc. /) Hu.Group JPN $1,083 $1.31 $1.744 13.3% 5.9x 31X 46X 0.7x
Healius Limited rthealius AUS $1,205 $2,345 $1136 8.2% 10.0x 5.4x 8.5x 1.9x
Integral Diagnostics Limited {Integral AUS $509 $727 $293 15.3% 15.1x 13.5% 14.5x 2.8%
Med Life S.A. @ MedLife ROM $512 $781 $445 9.8% 10.3x 12.1x 13.8X% 1.8x
Terveystalo Oyj 6 Terveystalo FIN $1.141 $1,779 $1.391 8.6% 11.2x 9.0x 10.1x 1.3%
Voxel S.A. VOX( | POL $128 $154 $107 24.8% 7.6X 4 .4X 5.9x 1.5x
Excluido de media y mediana Media 9.1x 7.7X 8.3X 1.6X
Mediana 10.3x 8.2X 9.0x 1.9%x
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Empresas Comparables Medianas y Grandes de Laboratorios Clinicos

Segundo Trimestre

Promedio Anual

Valor
. , Cap. Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Jun. 30, 2023
Compania Pais Empresa

US$M US$M EBITDA VE/ VE/

US$M 2021 2022

EBITDA Ventas
Dian Diagnostics Group Co.,Ltd. A4\ BZ IS CHN $2,209 $2,809 $2,257 13.5% 10.8x 7.0x 5.4X 1.1x
Eurofins Scientific SE <& eurofins LUX $12,243 $15,411 $7,107 17.9% 13.7x 9.7x 9.5x 2.1x
Laboratory Corporation of America Holdings @ labcorp USA $21,382 $27.366 $14,881 15.0% 7.0x 7.0x 10.6x 1.9x
A~
Medicover AB (publ) ~~ SWE $2.271 $3.219 $1,758 9.0% 19.5x 12.8x 15.9x 2.0x
MEDICOVER

Quest Diagnostics Incorporated @} Q!-‘_‘_E'S_.t i USA $15,744 $20,306 $9,488 18.5% 6.6X 6.6X 9.4x 2.1x
RadNet, Inc. @‘ RadNet USA $2,187 $3,812 $1,528 12.3% 9.6X 8.1x 12.3x 2.6X
Sonic Healthcare Limited . A LTHCARE AUS $11,146 $12,787 $5,437 15.7% 10.4x 7.0Xx 8.9x 2.2X
SYNLAB AG SYNLAR \/ DEU $2.171 $3,866 $3,026 0.7% ©.5x 47X "7.6X 1.2X
Excluido de media y mediana Media 9.2X 7.8X 9.1x 1.9x

Mediana

10.0x

7.0x

9.4x

2.0x



Seale & Associates

LABORATORIOS CLINICOS

2DO TRIMESTRE 2023

Industria de Laboratorios Clinicos - Transacciones Globales Durante el Segundo
Trimestre

. .. . . % Tamano VE/ VE/
(0] oJT=1{)V/o) Descripcidon Comprador Vendedor ..
Adquirido US$M EBITDA Ventas
Jun-23 (_,) CRI Ofrece servicios de pruebas microbiolégicas y de produccion de medios de cultivo BAGQ abs - ND - - -
Jun-23 A ALLIANCE USA  Ofrece servicios ambulatorios de diagndstico por imagen %APITOL MAGING - 100.0% - - -
Ofrece servicios de diagnostico patoldgico que permiten a médicos y pacientes sterling
Jun-23 SYMBION IND A . 100.0% . i .
VIP DIAGNOSTICS mejorar la calidad de los resultados sanitarios ﬁ‘h%y(,:HBIS ’
PN Ofrece pruebas de laboratorio, asesoria cientifica y técnica, investigacion clinica y
May-23 - USA - 100.0% - - -
Y canyon servicios de comité de revision institucional (IRB) MedVenture ’
May-23 g e ITA Ofrece servicios de diagndstico por imagen ‘of'ﬁdeo - 100.0% - - -
Cansford .. .
Apr-23 @ ahs ot GBR Ofrece servicios de pruebas de farmacos, alcohol y ADN . g%%':NA - 100.0% - - -
18
Apr-23 MI.D %%@ DEU  Ofrece servicios de laboratorios clinicos especializados = EiCE)EI_IgHCARE - 100.0% $197.6 - 3.6X
’ . . B . . X canada
Apr-23 WOMEN’S CAN  Ofrece diversas pruebas de diagndstico por ultrasonidos a mujeres Jagnoste - 100.0% - - -
ULTRASOUND CLINIC
Apr-23 FASIrEsﬂTLABS USA Ofrece servicios de pruebas de farmacos, alcohol y ADN ; gpli:tlﬁt )f¥ - 100.0% - - -
CLEAN FAST TESTING = GENESIS PARK
Apr-23 ﬁW:ﬁ“”’E USA Ofrg;e opciones de tratarr,wlento,de la |nfert|I|d§(?I, como FIV, llU y soluciones de ” [(q :] HI ) 106.0% ) ) )
fertilidad como congelacién de évulos y gestacion subrogada
Apr-23 '/o\' lp:?ggojp:funn:ﬂ DEU Ofrece servicios médicos de laboratorio, microbiologia, patologia y genética humana = EiCE)EI_IgHCARE - 100.0% $206.8 - 2.9%
) Desarrolla una tecnologia de deteccion de ctADN que ofrece sensibilidad y /‘ Q t (erremenient
Apr-23 USA ues| TAL 1O 100.0% 4540 - -
P H YONSCIL%GCY:K especificidad para pruebas transformadoras de MRD c} Ignostics CAATALIO ’ 5
. .. . .. .. . SONIC 0
Jun-23 Synlab Suisse CHE Ofrece servicios de diagnostico médico y pruebas especializadas 9 HEALTHCARE SYNLAR \/ 100.0% $167.6 - 1.5x
- Ofrece productos y servicios de investigacion por contrato basados en biologia celular \CJ
Apr-23 Q reachiio USA o ’ ’ " ° DISC‘OVERY - 100.0% - - -
primaria
Fuentes: Capital 1Q, Merger Market, Dealogic Media 2.7x
ND: No Disponible Mediana 2.9x
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Transacciones de Private Equity

INDUSTRIA VALOR DE EMPRESA VENTAS PROMEDIO CRECIMIENTO DE VALOR DE EMPRESA / MARGEN VALOR DE EMPRESA / NUMERO DE

PERIODO PROMEDIO (EN USD) (EN USD) VENTAS (TTM) VENTAS EBITDA EBITDA TRANSACCIONES
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Laboratorios

Médicos y de 2018-2023 $41.2M $25.0M 4.5% 1.7X 29.6% 6.0X 6
Diagnostico

NAICS 6215 - Laboratorios Médicos y de Diagndostico

Laboratorios
Médicos 2017-2018 $33.1M $14.5M 37.8% 2.1x 34.4% 6.3X 10

NAICS 621511 — Laboratorios Médicos

Source: GF Data

Notes:

Data obtained via GF Data, a subscription-based information platform, offering detailed information and metrics about the transactions of Private Equity funds in the U.S.

The data is provided under a blind confidential format. Users of the data are unable to identify the exact company and transaction corresponding to the transaction details. Given this
blind approach, the data submitted is less likely to be biased or manipulated.
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Washington, D.C. [ Miami | Cincinnati | Mexico City | Monterrey
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Contacto

Oficinas Centrales

901 N. Glebe Road
Piso 5

Arlington, Virginia
+1 (703) 294 6770

Oficinas Ciudad de México

Av. Javier Barros Sierra 495
Piso 3

Park Plaza Il

Ciudad de México

Oficinas Monterrey

Av. Lazaro Cardenas 2225
Piso 3
San Pedro Garza Garcia, N.L

Por favor contactenos si requiere informacion adicional sobre tendencias
en M&A y/o multiplos de alguna transaccion en especifico o industria

© Seale & Associates

Washington, D.C. | Miami | Cincinnati | Ciudad de México | Monterrey
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Creative Solutions. Trusted Advice.

Por mas de 20 anos, Seale & Associates ha prestado servicios a empresas publicas y privadas lideres de todo el mundo,
gue operan en una amplia gama de sectores con un alto nivel de calidad, integridad e independencia, presentando
Ideas iInnovadoras y soluciones.de conflanza para abordar las operaciones mas complejas.

Servicios y Soluciones

$5 O B | Fusiones y adquisiciones  Due Diligence / Acompanamiento
Desinversiones

Peritaje de expertos

25

ANOS DE TRANSACCIONES CERRADAS Joint Ventures / Alianzas Asesoria en finanzas corporativas

EXPERIENCIA A NIVEL MUNDIAL e : b _
Recapitalizaciones Consultoria estratégica

Asesor de Companias Lideres a Nivel Mundial

Hemos trabajado en repetidas ocasiones con varias ..asl como con muchos fondos, family-offices y empresas
de las empresas mas conocidas del mundo... privadas.
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Creative Solutions. Trusted Advice. /
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