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Introduccion

Nos complace compartirles nuestra actualizacion de multiplos para la

Industria de laboratorios clinicos durante el segundo trimestre de 2024.

En Seale & Associates estamos comprometidos en ofrecer soluciones
enfocadas en procesos disenados para optimizar el valor y alcanzar las
metas estratégicas de nuestros clientes en un rango de transacciones que
incluyen fusiones, adquisiciones, desinversiones, venta de negocios,
recapitalizaciones, entre otros servicios de consultoria estratégica vy

filnanzas corporativas.

A lo largo de mas de 25 anos hemos servido con éxito a clientes alrededor
del mundo y nos complace proveer asesoria en banca de inversion a
nuestros clientes que buscan crecer por medio de adquisiciones u

optimizando su portafolio a través de desinversiones estratégicas.

Seale tiene una amplia experiencia asesorando a importantes companias
multinacionales, firmas de capital privado y empresas familiares en una

amplia gama de industrias.
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Panorama en la Industria de Laboratorios Clinicos y Tendencias de M&A

Principales tendencias de M&A en el sector

El tamano del mercado global de laboratorios clinicos se estima
que crecerd de US$274.2 mil millones en 2024 y se espera que
alcance US$468.1 mil millones para 2032, creciendo a una CAC de
6.9%

Hay un interés significativo de firmas de capital privado en adquirir
servicios de laboratorios clinicos. Estas inversiones estan
motivadas por los flujos de efectivo estables y el potencial de
crecimiento de estos servicios, particularmente ante el aumento
de la demanda de pruebas diagnodsticas y medicina personalizada

El segmento de laboratorios independientes esta experimentando
una gran consolidacion a medida que los actores se enfocan en
alianzas estratégicas y colaboraciones, o que impulsara el
crecimiento del mercado

Las grandes organizaciones, incluidas aqguellas con servicios de
laboratorios clinicos, estan desinvirtiendo activamente activos no
estratégicos. Esta estrategia esta destinada a reducir los gastos de
I+D y generar efectivo para financiar nuevas inversiones que se
alineen mas estrechamente con sus competencias principales

Las empresas estan buscando cada vez mas oportunidades de
M&A para integrar inteligencia artificial (IA) y capacidades
digitales. Estas tecnologias se buscan para mejorar |la precision
diagnostica y la eficiencia operativa, posicionando a las empresas
para un crecimiento mas fuerte y mejores resultados para los
pacientes en 2024

Fuente: Mordor Intelligence, Fortune Business Insights, PwC, DC Advisory, Ropes & Gray
Capital 1Q
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Tamano y Volumen de M&A en la Industria de Laboratorios Clinicos
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Tendencias del Mercado de Laboratorios Clinicos

Adopcidon de secuenciacion de proxima generacion (NGS), patologia digital e
inteligencia artificial (IA) estd mejorando la precision diagndstica y la eficiencia

Aumento de la automatizacion para mejorar la eficiencia, reducir los tiempos de
respuesta y minimizar errores

Enfasis en soluciones diagnésticas asequibles a través de redes centralizadas y
tecnologias avanzadas

Colaboracion mejorada entre instituciones de salud publica y laboratorios
privados para mejorar el acceso a servicios diagnodsticos avanzados

Crecimiento en mercados emergentes con inversiones en infraestructura de
salud y mayor accesibilidad a servicios diagndsticos
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Empresas Publicas Comparables Globales de Laboratorios Clinicos

Promedio Anual

Segundo Trimestre

Valor
. Cap. Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Jun. 30, 2024
Compania Empresa

US$M US$M EBITDA VE/ VE/

US$M 2022 2023

EBITDA Ventas

Allianca Saude e Participacdes S.A. M BRA $221 $410 $214 8.2% 19.5x 35.4X 23.4X 1.9%
Capitol Health Limited CAPITOLHEALTH — Ays $224 $308 $157 16.3% 11.2x 10.4x 12.0x 2.0x
Dian Diagnostics Group Co. Ltd. AW\ BZIZET  cHN $1,023 $1585 $1759 10.8% 7.0x 6.2X 8.3x 0.9x
Fleury S.A. fleurye”zzﬂé%”a BRA $1,477 $2,080 $1,343 23.8% 7 3x 8.5x 6.5X 1.5x
Healius Limited tihealius  Aus $727 $1.747 $1165 19.2% 5.4x 7.5x 7.8x 1.5x
Integral Diagnostics Limited i!gﬁ,@gral AUS $417 $646 $313 18.6% 13.5x 12.6x 11.1x 2.1x
Krsnaa Diagnostics Limited KI G%Qgg IND $235 $248 $78 22.2% 121 13.6% 14.3x% 3.2X
Med Life S.A. @ MedlLife RrROM $681 $1,009 $530 12.8% 12.1x 13.9x 14.9x 1.9x
Excluido de media y mediana Media 9.8x 10.4x 10.0x 1.7x
Mediana 11.6X 11.5x 11.6X 1.9x

Fuente: Capital IQ

La tabla mostrada muestra empresas con una capitalizacion de mercado baja

©
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Empresas Publicas Comparables Globales de Laboratorios Clinicos

Valor Promedio Anual Segundo Trimestre
~ - . . . Ventas Margen VE/EBITDA Jun. 30, 2024
Compania Empresa
US$M EBITDA VE/ VE/
US$M 2022 2023
EBITDA Ventas
Eurofins Scientific SE .:'. eurofins LUX $9,619 $12,577 $7.204 19.9% 9.7x 9.8X% 8.8x 1.7X
Labcorp Holdings Inc. @ labcorp USA $17.155 $23,118 $12,488 15.2% 7.0X 9.3x 12.2x 1.9x%
Zo
Medicover AB (publ) Y SWE $2,697 $3,813 $2,047 12.8% 12.8X% 13.9x 14 .5x 1.9%
MEDICOVER
Quest Diagnostics Incorporated @J Qi-!est | USA $15,206 $20,198 $9.346 23.1% 6.6X 9.0x 9.4x 2.2X
RadNet, Inc. @udﬂei USA $4,353 $5,554 $1,714 20.9% 8.1 10.6X 15.5% 3.2X
Sonic Healthcare Limited O e AUS $8,430 $10,805 $5,983 16.5% 7.0 9.0x 11.0x 1.8x
SYNLAB AG SYNLAR v DEU $2,637 $3,969 $2,802 16.9% 47X 7.3X 8.4X 1.4X
Excluido de media y mediana Media 7.2X 9.1x 9.9x 1.8X
Mediana 7.0x 9.3x 11.0x 1.9x
Fuente: Capital IQ 5 La tabla mostrada muestra empresas con una capitalizacion de mercado media y alta
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Laboratorios Clinicos - Transacciones Globales

% Tamafno VE/
Adquirido US$M EBITDA

(0] Y [=14)/0) i Descripcion Comprador Vendedor

VIJAYA
Jun-24* gnegmovA\\ IND Ofrece servicios de diagnostico por imagenes, patologia y laboratorio especializado g;}l\“lili\!lgsnc - 37.9% $1.6 13.8x 3.7X
Jun-24 @( EALAB FRA  Ofrece pruebas de patologia clinica y diagndsticos iNOUie - 100.0% : . :
Medistica Gynaecology , , ) o ) - o M d .
Jun-24 + Fertility POL  Ofrece tratamientos de ginecologia, fertilidad y tecnologias de reproduccioén asistida OW Proton edistica >50.0% : - -
Medical Group
Jun-24* CAPITOL lL-l.EMA. EL';' AUS  Ofrece servicios de diagnodstico por imagenes ‘| d X - 100.0% $313.7 10.2x 2.0x
W ™~ 1
May-24 Desé?t.\”"l"()}, LLC USA Ofrece servicios de pruebas de drogas en laboratorio — I' - 100.0% - - -
\\.‘/
May-24 & MUSIC USA  Ofrece servicios de mamografia 3D, ultrasonido y estudios de densidad dsea SQLIS - 100.0% - - -
! Mammography
Associate Pathologists . o , o S # \/ERSANT
May-24 £ Joliet. Ltd USA  Ofrece servicios de patologia, incluyendo pruebas diagnodsticas y analisis clinico \ VEROAIN I - 100.0% - - -
of Joliet, :
7
Abr-24 @ﬂ/é/tm USA Ofrece tratamientos de fertilidad W - 100.0% - - -

*Transacciones anunciadas pendientes de aprobacion y otras condiciones de cierre

Fuente: Capital IQ, Mergermarket, Dealogic 6
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Transacciones de Private Equity

VALOR DE VENTAS VALOR DE VALOR DE

EMPRESA CRECIMIENTO DE MARGEN

NUMERO DE
TRANSACCIONES

INDUSTRIA PERIODO PROMEDIO EMPRESA / EMPRESA /

PROMEDIO (EN EBITDA

USD)

VENTAS (TTM)

(EN USD) VENTAS EBITDA

= galal _ % PoC D, ﬁ o.
[ @ © Al —© OY= ofififl = = =
Laboratorios
meédicos y de 2019-2024 $35.8M $20.2M 7.4% 1.8x 28.7% 6.5x 5
diagnostico
NAICS 6215 - Lab. medicos y de diagnostico

Notas:

« Datos obtenidos a través de la plataforma de suscripcion “GF Data”, gue ofrece informacion y métricas detalladas sobre las transacciones hechas por fondos de capital privado en
los Estados Unidos.

« Los datos se proporcionan bajo un formato confidencial. Los usuarios no pueden identificar la empresa y la transaccion correspondiente. Dado este enfoque confidencial, es
menos probable que los datos presentados estén sesgados o manipulados.

Fuente: GF Data 7
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Suscribete para recibir informacion de M&A

Brindamos inteligencia especifica del sector disenada especificamente para lideres de |la industria, firmmas de capital privado y sus
asesores. Nuestros informes de la industria y articulos destacados brindan acceso en tiempo real a datos clave de la industria, que
INncluyen:

Seale & Seale A

Seale & Associates
Seale & ASSOCiateS INDUSTRIA DE CONSTRUCCION 25
anos

deale & Assoc

AUTOMOTIVEANDUSTRY

Q12024 e .. e, . sk R ACTUALIZACION DE MULTIPLOS
VALUATION UPDATE AEROSPACE & DEFENSE

INDUSTRY

Q2 2024

VALUATION UPDATE years
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Tendencias Reportes trimestrales de Reportes mensuales de Analisis del mercadoy Informacion valiosa
emergentes mMas de 30 industrias EE.UU., México y Colombia transacciones para los lideres

Reciba actualizaciones por correo electronico con nuestros datos, informes y reportes
exclusivos a medida que se publiquen, para las industrias que mas te interesen

( SUSCRIBETE )



https://www.sealeassociates.com/subscribe
https://marketing.sealeassociates.com/reports

LABORATORIOS CLINICOS
2DO TRIMESTRE 2024

Seale & Associates

Mandatos Representativos en México
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JAMES A. SEALE
Presidente y Fundador | Washington, D.C.

+] (703) 623-9253

32+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones, Abogado, Arthur
Andersen y Profesor de Banca de Inversion Global en la Universidad
George Washington

Universidad de Virginia — Doctorado en Derecho

Universidad de Kentucky — Licenciatura en Contabilidad

SERGIO GARCIA DEL BOSQUE
Socio Director | Ciudad de México, México

+52 (55) 8000-7463

16+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones
IPADE - MBA

Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Monterrey - Ingeniero
Industrial y de Sistemas

CARLOS HERNANDEZ GOUDET
Socio Director | San Luis Potosi, México

+52 (444) 576-9060

14+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones

Universidad de Columbia - MBA

Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Monterrey - Ingeniero
Industrial y de Sistemas
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BRETT M. CARMEL
Socio Director Senior y Cofundador | Miami, FL

+1 (703) 294-6530

25+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones y Profesor
de Fusiones y Adquisiciones en la Universidad Johns Hopkins
Universidad George Washington - MBA Negocios Internacionales
Maestria en Relaciones Internacionales

Universidad de Florida — Ciencias Politicas con Altos Honores

ROBERT E. WHITNEY
Socio Director | Washington, D.C.

+1 (703) 801-8939

19+ anos de experiencia en Fusiones y Adquisiciones, Contador
Publico Certificado, Deloitte & Touche, Auditoria Corporativa y
Servicios de Aseguramiento

Universidad de Richmond — Administracion de Empresas en
Contabilidad

FELIPE BUENO
Director Senior | Monterrey, México

+52 (84) 4432-4bibits

32+ anos con Grupo Industrial Saltillo con experiencia como Director
de Desarrollo Corporativo y amplia experiencia comercial global
Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Monterrey — MBA,
Ingeniero Industrial y de Sistemas

Ciudad de

Washington D.C.

Monterrey San Luis Potosi

MeéXxIco
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Por favor contactenos si requiere informacion adicional sobre tendencias en M&A y/o multiplos de alguna transaccién en especifico o industria.
© Seale & Associates
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Creative Solutions. Trusted Advice.

Por mas de 25 anos, Seale & Associates ha prestado servicios a empresas publicas y privadas lideres de todo el mundo, que
operan en una amplia gama de sectores con un alto nivel de calidad, integridad e independencia, presentando ideas innovadoras
y soluciones de confianza para abordar las operaciones mas complejas.

Servicios y Soluciones

| Fusiones y adquisiciones - Due Diligence / Acompafamiento
5 O B Desinversiones Peritaje de expertos

Joint Ventures / Alianzas  Asesoria en finanzas corporativas

20

ANOS DE TRANSACCIONES CERRADAS

Asesor de Companias Lideres a Nivel Mundial

Hemos trabajado en repetidas ocasiones con varias de las ..asl como con muchos fondos, family-offices y empresas
empresas mas conocidas del mundo... privadas.

LOCKHEED MARTINZF 5 OStundex @KBR | ) Celanese ﬂfﬁimi‘ﬂ/ /N7 /\) CORPORACION @6 " Fulflex

TAMPICO

(€ rowseve  Honeywell  Hertz » currUM .=  @VME «ANUS. A

ARCACONTINENTAL GROUP, INLC.

FEMSA ©nor & 11 tWeo Mo R Wood Cobtters 1 <= [] ®@Clarkevalve
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Creative Solutions. Trusted Advice. %
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