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Seale & Associates

ARRENDAMIENTO DE FLOTAS

Introduccion

Nos complace compartirles nuestra actualizacion de multiplos para
la industria de arrendamiento de flotas durante el primer trimestre
de 2023.

En Seale & Associates estamos comprometidos en ofrecer
soluciones enfocadas en procesos disenados para optimizar el valor
y alcanzar las metas estratégicas de nuestros clientes en un rango
de transacciones que Incluyen Fusiones, Adquisiciones,
Desinversiones, Venta de Negocios, Recapitalizaciones, entre otros
servicios de consultoria estratégica y finanzas corporativas.

A lo largo de mas de 23 anos hemos servido con éxito a clientes
alrededor del mundo y nos complace proveer asesoria en banca de
INnversion a nuestros clientes de |la industria de arrendamiento de
flotas que buscan crecer por medio de adquisiciones u
optimizando su portafolio a través de desinversiones estratégicas.

Seale tiene una amplia experiencia asesorando a importantes
companias multinacionales, firmas de capital privado y empresas
familiares en una amplia gama de industrias.

1IER TRIMESTRE 2023

James A. Seale | Presidente
jseale@sealeassociates.com

Brett M. Carmel | Director Ejecutivo Senior
bcarmel@sealeassociates.com

Robert Whitney | Director Ejecutivo
rwhitney@sealeassociates.com

Sergio Garcia del Bosque | Director Ejecutivo
sgarcia@sealeassociates.com

Carlos Hernandez | Director Ejecutivo
chernandez@sealeassociates.com

Alejandro Montemayor | Vice Presidente
amontemayor@sealeassociates.com
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EXPERIENCIA RELEVANTE DE SEALE & ASSOCIATES EN EL SECTOR

HERTZ

OBJETIVO: Donlen Corporation
TIPO DE PROYECTO: Asesoria de compra

INDUSTRIAS: Servicios de arrendamiento y gestion de flotas de vehiculos
GEOGRAFIA: Northbrook, IL

TAMANO: US$947 Millones

SITUACION

Seale & Associates, Inc. ha anuncid que actudé como asesor financiero de The Hertz
Corporation ("Hertz") en la adquisicion de Donlen Corporation. Esta transaccion
formaba parte de la estrategia global de crecimiento de Hertz para ofrecer los
programas de transporte mas flexibles a empresas y consumidores en general.

ENFOQUE DE SEALE & ASSOCIATES

Los profesionales de Seale llevaron a cabo una evaluacion exhaustiva de las

"l a adquisicion de Donlen es coherente con
la evolucion del modelo de negocio de Hertz
centrado en la tecnologia y sin activos, y
forma parte de la estrategia global de
crecimiento de la Compania para ofrecer los

empresas de flotas de vehiculos que potencialmente podrian alinearse con Ia programas de transporte mads flexibles para
estrategia de crecimiento de Hertz. Tras precalificar cada objetivo potencial, Seale clientes corporativos y minoristas. La
INicid negociaciones con las empresas que mejor se ajustaban a los criterios de integracion de Donlen en la familia de
inversion y objetivos estratégicos de Hertz. ha adquirido productos de Hertz nos proporciona una

oferta anual y plurianual que complementa

nuestras actuales competencias basicas de
RESU LTADO opciones de alquiler y uso compartido de

vehiculos por horas, dias y meses, y
proporciona a la Compania un flujo de

ingresos mas estable y nuevos mercados
DON I— E N adyacentes para potenciar huestro modelo

de negocio actual.”

El proceso culmind con la compra de Donlen Corporation por Hertz. Donlen,
proveedor lider de servicios de arrendamiento y gestion de flotas de vehiculos.

Mark P. Frissora, Presidente y Director
General de Hertz
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Primer Trimestre

Valor
. Cap. Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Mar. 31, 2023
Compania Empresa
US$M US$M EBITDA VE/ VE/
US$M 2021 2022
EBITDA Ventas
. . @ 2lauib 9
Alquiber Quality, S.A. Q/alquiner ESP $46 $178 $87 53.1% 3.8x 3.9 4.0x 2.1x
Avis Budget Group, Inc. avis budget group USA $7,689 $28,041 $12,119 34.5% 16.0x 6.5% 49X 2.3x
=\/
EVmo, Inc. "T_Sh\. USA $7 $23 $14 17.3% NM NM NM 2.0x
Inchcape plc @ Inchcape GBR $3,.954 $5,08] $9.799 5.5% 13.3x 9.3x 7.9x 0.5x
Hertz Global Holdings, Inc. Hertz USA $5252 $19,974 $8,922 20.8% 61.5x 6.2X 6.4X 2.3x
Localiza Rent a Car SA. Localiza BRA $10,320 $16,054 $4,325 282% 23.9x 16.8% 16.9x 4.6
Redde Northgate plc reddeN®RTHGATE  gpR $960 $1,778 $1,525 26.0% 4.8 4.2 3.8x 1%
A
Sixt SE ST DEU $5,390 $8,075 $3,478 17.7% 38.4X 10.2x 10.2x 2.4X
Excluido de media y mediana Media 16.7% 8.2X 6.2% 1.8x
NM: No Medible Mediana 14.7x 6.5x 5.6x 2.1x
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Arrendamiento - Empresas Publicas Globales Comparables

Primer Trimestre

Promedio Anual

Valor
. Cap. Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Mar. 31, 2023
Compania Empresa
US$M US$M EBITDA VE/ VE/
US$M 2021 2022
EBITDA Ventas
Air Transport Services Group, Inc. _""—'-mmm,w USA $1,490 $3,005 $2,061 29.6% 6.3X 5.6X 44X 1.5x
ALD S.A ALD FRA $6,627 $27,985 $12,388 15.7% 29.3x 17.5x 14.9x 2.3x
T Automotive ! ! ! ’ : : : :
Cargojet Inc. mﬁq:@ CAN $1,400 $1,918 $723 29.2% 14.9x 10.7x 8.4X 2.6X
Chorus Aviation Inc. chorus A CAN $492 $1,981 $1,233 25.2% 9.0x 8.8x 6.9 1.7X
FirstGroup plc First¢» GBR $912 $2,750 $5,099 -0.6% 4.0x 2.2x 4.3x 0.5%
Global Ship Lease, Inc. ®Z GLOBAL SHIP LEASE GBR $674 $1,451 $620 064.0% 8.3X 0.35X 3.8x 2.4X
Mesa Air Group, Inc. MESA USA $96 $742 $529 10.8% 6.8X 9.3Xx 0.9X 1.4x
NS United Kaiun Kaisha, Ltd. u JPN $729 $1,231 $1,887 20.1% 7.0x 4.1x 3.0x 0.7x
PT Blue Bird Tbk Bu::i:m IDN $292 $283 $265 25.6% 12.0x 7.3X 4.8X 1.2X
GrROUP

Ryder System, Inc. TRyder USA $4147 $10,964 $12,109 21.6% 43X 3.7x 3.8% 0.9x
Touax SCA Touax FRA $55 $394 $225 26.6% 7.1X 6.8x 0.3X 2.2X
U-Haul Holding Company U-HAUL USA $10,320 $13.907 $5,874 37.7% 8.9x 6.0x 6.2 2.4x

Vamos Locacao de Caminhodes, Maguinas e .
. s 4 QVAMOS BRA $2,682 $3,910 $1.116 39.2% 18.2x 13.0x 10.2x 4.0X

Equipamentos S.A.

Wisdom Marine Lines Co., Limited (Cayman) W TWN $1,571 $2,621 $836 64.5% 14.4% 7.0x 4 .8X 3.1x
Excluido de media y mediana Media 10.8X% 7.7X 6.3X 1.9x
Mediana 8.6X 6.9x 5.5x 2.0x
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Arrendamiento de Flotas - Transacciones Globales Durante el Primer Trimestre

% Tamano \V/ 7/ VE/

Objetivo i Descripcion Comprador Vendedor ..
Adquirido US$M EBITDA Ventas
\ VA
Mar-23 ’(R’S%lf USA Ofrece servicios de alquiler de camiones PENSKF - 100.0% - - -
Mar-23 PHL  Ofrece servicios de alquiler de vehiculos BPI =itereéiation - 100.0% - - -
Mar-23 .,s:: USA  Ofrece servicios de alquiler de camiones @ ARGOSY - 100.0% - - -
Ofrece servicios de alquiler de coches, leasing, servicio de coches, servicios de . i
Mar-23 Sixt Danmark A/S DNK , _ 9 9 E al finans M 50.0% _ _ _
limusina y venta de coches
Mar-23 \I:?_l{RWAYS GBR  Ofrece alquiler de coches y camionetas Lookers p|C - 100.0% - - -
ehicle Solutions
—_— . , BUCHER ,
Feb-23 EZ3T environnement FRA  Ofrece alquiler de coches auténomos municipal HM Finances 80.0% - - -
Feb-23 TUSke I. GBR  Ofrece servicios de alquiler de coches y camionetas LLOYDS BANK T 100.0% $3619 - -
Ene-23 N E %U S GBR Ofrece servicios de alquiler de coches para empresas EQUISTONE Phoenix 100.0% - - -
Ene-23 Eurolease BGR Ofrece servicios de alquiler de coches M Rent - 100.0% - - -
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i United
Y TRIUMPH’ Y TRIUMPH’ Electrolux tllca Honeywell Technologies
BEIJER REF | Hertz s vendido . . subsidiaria de
h did -y COSMOCEL ha vendido ha vendido
a vendido ha vendido adquirié . El negocio de United
se ha asociado con vigilancia de Technologies
_ _ E d » ha vendido
s s oo | | Smmeomeen || G meatrancs || 6 rovensa s 7ENSOR | | SFORNEY
a T ri um p h d e o AG:;WURE ) a a. diﬂfﬂieﬁmercial Refrigeration, Inc.
HERITAGE I HTPG = 2 STIPTES BpoyATR por il DONLEN a a
A THE :‘ artners Grou ridgepoin / GRAHAM HOLDINGS P MONOMOY Y Sﬁl".'l:““]
M e TGGE- = DOVER | B rarers oo GARDA GH ; )
== ® ‘ ﬁ W -
FLOWSERVE 7 o 5 i ConvaTec 111 A 2 United
h \:Zi-a 7 ' o St(llldEX GRAdCE 6/ I T T avangardinnovative ||~ ,, @ Villeroy & Boch ’J Technologies
a vendido vendid .. | | movine THE circuLaR Economy FoRWARD / B e ) 1748
ha vendido ha vendido ‘ . ] Port Contractors ha vendido ha vendido su ﬁRCAEDN'I.'I'hiIENTAL ha vendido
GRACE BBURNY BKALIBURN | | ha vendido un interés o adaurid oranta d adquiri
o _ BURNY & KALIBURIN o anta de :
adquirio JIRY SRR | | Negocio de membranas y mayoritario asi Op?) S I R manufactura de varias empresas de UNJTEC
a ] i Cleveland articulos sanitarios SR R SR A
Daives Baird Pty Ltd a WL Tt a a a & a
empresa hermana de Ewabl subsidiaria de a w B A A MEL‘WE ‘
WY Iy -
@ Quality Castings HablDevelopment Lorporation Code Flower Inc. Honeywe“ L“g&g#m WASTE MANAGEMENT ENSTRUCTURE " C 0 r O n 0 @ Gd'ﬂiw_ PACllf l C % AVEN UE
¢ 2SN P BHERCULES \
: 77 A AR N\ S LESCO > - = " ©
oo mmt ||| SNTLVR | | 00w | |\ o | | T =z oD || u | VIERNER 1 otate
ha Vendido ha Vendldo ha Vend|d0 Engineers & Constructors LADDER ha Vend|d0 Su ha Vendido WATER HEATERS
Ca ha sido adquirido 0 ha sido adquirido adquiri6 .y SYCAR Resins business ha sido adquirido
: xbow Sulphur, Inc. "’ x P adquirio ™
entrenI:?n?gr?[g 32 vuelo Por por @VE ’ adquirio d NEGRI BOSSI por
comercial a a N a a
a - A s Brame - _ _ 2
=4 ”LE { ﬂ D \ H : &S ; " KPAC noldings’ Inc' &!?TSEL&&O * ‘_",".":- Stlrllng Lloyd .Iﬁonalm”mmm Flrma qe Capltal @ Sm I t h@
ALTEON H.J.BAKER ' Home &security Grupo de inversién privado A memoer et ne 161 Grose Privado
A BOFING COMPANY
~ intelectiva | L& - ) o A GARWARE fi
.*—- T ey : Ce I a nese SRUFPO *% > OXbow // - -
GIS adquirio BANOSA =¥ Standex Jha vendido su PromaPlast cOPRUM = W CEmeEx
vendio  — ha vendido : £ ha vendido La deuda L B _
. g N Negoclo de plastios | | - ido adquirido > subordinada emitida ha vendido adquirio vendié su negocio de
VITROMEX ha sido adquirida N \C— oor CUPRUM por F I fl ’ bombeo de concreto
- _ por Enginetics L - i) meestroncarn | | I FUlTl@X a
g KFC Costa Rica N AT Plastics a Ak
Yy de S LAMOSA P . a ) Ny fue refinanciada por a de p\
MOHAWK QSR - << E nj Et . bpi ™A IMCD v smo @) MARPAIYe | |THE MOORE COMPANY PUNPING

Washington, D.C. [ Miami | Cincinnati | Mexico City | Monterrey
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Contacto

Oficinas Centrales

901 N. Glebe Road
Piso 5

Arlington, Virginia
+1 (703) 294 6770

Oficinas Ciudad de México

Av. Javier Barros Sierra 495
Piso 3

Park Plaza Il

Ciudad de México

Oficinas Monterrey

Av. Lazaro Cardenas 2225
Piso 3
San Pedro Garza Garcia, N.L

Por favor contactenos si requiere informacion adicional sobre tendencias
en M&A y/o multiplos de alguna transaccion en especifico o industria

© Seale & Associates

Washington, D.C. | Miami | Cincinnati | Ciudad de México | Monterrey
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Creative Solutions. Trusted Advice.

Por mas de 20 anos, Seale & Associates ha prestado servicios a empresas publicas y privadas lideres de todo el mundo,
gue operan en una amplia gama de sectores con un alto nivel de calidad, integridad e independencia, presentando
Ideas iInnovadoras y soluciones.de conflanza para abordar las operaciones mas complejas.

Servicios y Soluciones

$50 B | Fusiones y adquisiciones  Due Diligence / Acompafiamiento
Desinversiones

Peritaje de expertos

25

ANOS DE TRANSACCIONES CERRADAS Joint Ventures / Alianzas Asesoria en finanzas corporativas

EXPERIENCIA A NIVEL MUNDIAL e : b _
Recapitalizaciones Consultoria estratégica

Asesor de Companias Lideres a Nivel Mundial

Hemos trabajado en repetidas ocasiones con varias ..asl como con muchos fondos, family-offices y empresas
de las empresas mas conocidas del mundo... privadas.

LOCKHEED MARTIN?P 5 0Stu ndex @IKBR ‘ ) Ce I anese ﬂﬁﬂmm/ m- L/\ ) FORPORACION @6 %EE @ " Fu Iflex

TAMPICO
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< oW
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