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Seale & Associates

HVAC 2DO TRIMESTRE 2023

Introduccion

Nos complace compartirles nuestra actualizacion de multiplos para
la industria de HVAC durante el segundo trimestre de 2023.

En Seale & Associates estamos comprometidos en ofrecer
soluciones enfocadas en procesos disenados para optimizar el valor
y alcanzar las metas estratégicas de nuestros clientes en un rango
de transacciones que Incluyen Fusiones, Adquisiciones,
Desinversiones, Venta de Negocios, Recapitalizaciones, entre otros
servicios de consultoria estratégica y finanzas corporativas.

A lo largo de mas de 25 anos hemos servido con éxito a clientes
alrededor del mundo y nos complace proveer asesoria en banca de
Inversion a nuestros clientes de la industria de HVAC gque buscan
crecer por medio de adquisiciones u optimizando su portafolio a
través de desinversiones estratégicas.

Seale tiene una amplia experiencia asesorando a Importantes
companias multinacionales, firmas de capital privado y empresas
familiares en una amplia gama de industrias.

James A. Seale | Presidente
jseale@sealeassociates.com

Brett M. Carmel | Director Ejecutivo Senior
bcarmel@sealeassociates.com

Robert Whitney | Director Ejecutivo
rwhitney@sealeassociates.com

Sergio Garcia del Bosque | Director Ejecutivo
sgarcia@sealeassociates.com

Carlos Hernandez | Director Ejecutivo
chernandez@sealeassociates.com

Alejandro Montemayor | Vice Presidente
amontemayor@sealeassociates.com




Seale & Associates

Experiencia relevante en el sector

Experiencia en transacciones de fusiones y adquisiciones, incluyendo:

Venta de HTPG a Monomoy Capital Partners y Starboard Capital Partners

» Asesor financiero exclusivo de Carrier Corp,, filial de United Technologies Corp,,
en la Venta de Heat Transfer Products Group (HTPG), fabricante de equipos de
refrigeracion comerciales para el sector de la alimentacién, el comercio
minorista de alimentos y otros mercados no consumibles.

» Seale asistido en en la preparacion de todo el material de marketing de la
operacion, la investigacion y seleccion de potenciales compradores, la
precalificacion confidencial de los potenciales compradores y la negociacion
de la operacion

*Venta de International Cold Storage a CrownTonka y ThermalRite

» Asesor financiero exclusivo de Carrier Corp., subsidiaria de United Technologies
Corp., en la venta International Cold Storage, se negocio de camaras frigorificas
comerciales

» Seale asistid en la preparacion de todo el material de marketing de Ia
operacion, la investigacidon y seleccidon de potenciales compradores, la
precalificacion confidencial de los potenciales compradores y la negociacion
de |la operacion

« Adquisicion de HTPG por Rheem

« Asesor financiero exclusivo de Rheem, subsidiaria de Paloma, en el
asesoramiento sobre oportunidades de adquisicion de equipos para servicios
de alimentos

» Seale llevo acabo una amplia investigacion de mercado y precalificacion para
identificar posibles oportunidades de adquisicidbn que se ajustaran a los
criterios de inversion definidos y negociacion en la transaccion de HTPG

US$1.275B
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EXPERIENCIA RELEVANTE DE SEALE & ASSOCIATES EN EL SECTOR

RHEEM

OBJETIVO: Heat Transfer Products Group (HTPQG)
TIPO DE PROYECTO: Asesoria de compra

INDUSTRIAS: Sistemas de climatizacion, Maquinaria Industrial
GEOGRAFIA: Georgia, EUA

SITUACION

Seale & Associates fue contratado como asesor de Rheem Manufacturing
Company para evaluar y ejecutar adquisiciones estratégicas en distintas
lineas de negocios. Seale asesoré a Rheem en la exitosa adquisicidon de
Heat Transfer Products Group (HTPG) en un proceso de subasta
competitiva. HTPG es un fabricante de equipos de refrigeracion comercial
para el servicio de alimentos, comercio minorista de alimentos y otros
mercados de no consumibles.

ENFOQUE DE SEALE & ASSOCIATES

El conocimiento y las relaciones de los profesionales de Seale en Ia
iIndustria de sistemas de climatizacion y refrigeracion permitieron una
transaccion exitosa. Después de haber vendido el negocio de HTPG a
Monomoy Capital, la visidon uUnica de Seale sobre la empresa brindd
valiosos conocimientos sobre el nhegocio.

RESULTADO

El proceso resultd en la exitosa adquisicion de HTPG en términos de
precio favorables para el comprador. HTPG ha resultado ser un negocio
exitoso para Rheem al combinar su extenso conocimiento de tecnologia
de transferencia de calor para desarrollar nuevos productos innovadores.

adquirid

MHTPG

HVAC 2DO TRIMESTRE 2023

“Seale tuvo un profundo conocimiento del
espacio de sistemas de climatizacion, asi como
amplias relaciones con ejecutivos clave de
todo el mundo, lo cual usaron para ayudarnos
a identificar y cerrar la transaccion perfecta
para nuestra empresa.

El equipo de Seale consta de profesionales
comprometidos con importante

experiencia en transacciones, pero también
cuentan con solida experiencia en
contabilidad, impuestos, finanzas y derecho, lo
cual les permite ofrecer asesoria con valor
agregado donde la mayoria de los otros
asesores no pueden.”

J.R. Jones, Director General, Rheem
Manufacturing Company, Inc.
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HVAC 2DO TRIMESTRE 2023

HVAC Fabricacion de Equipos - Empresas Publicas Globales Comparables

Promedio Anual

Segundo Trimestre

Valor
. Cap. Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Jun. 30, 2023
Compania Empresa
US$M US$M EBITDA VE/ VE/
US$M 2021 2022
EBITDA Ventas
AAON, Inc. USA $5,144 $5,232 $972 19.3% 30.1x 30.4x 27.9x 5.4x
Carrier Global Corporation USA $41,500 $47,843 $21,040 13.7% 16.6X 12.6x 14. 7% 2.3X
Daikin Industries,Ltd. PDAIKIN JPN $59,249 $61,400 $29,952 14.0% 17.3x 14.0x 15.8x 2.2X
[ ]
Haier Smart Home Co,, Ltd. Haier CHN $29,848 $26,460 $36,153 7.7% 18.6x 12.2x 9.6x 0.8x
. Johnson ﬂ))j
Johnson Controls International plc Controls IRL $46,75] $57,784 $26,093 12.7% 13.2X 10.9x 141X 2.2X
Lennox International Inc. lEIVI\_/UX ) USA $11,576 $13,419 $4,754 15.9% 17.8x 13.6% 15.6x 2.8%
Midea Group Co,, Ltd. Ohidea CHN $55,855 $58,417 $50,923 10.4% 17.5x 12.3x 11.2x 1.2
NIBE Industrier AB (publ) NIBE SWE $19136 $19.846 $4.149 16.8% 40.2x 34.3x 28.0x 5.0x
Resideo Technologies, Inc. rd USA $2,598 $3,903 $6,413 11.9% 8.1x 5.5x 47X 0.6x
SPX Technologies, Inc. SPX% USA $3,869 $3,969 $1,554 14.5% 15.1x 14.6x 16.5x 2.6Xx
Systemair AB (publ) #: systemair SWE $1,515 $1,655 $1,176 11.0% 17.6x 14.0x 13.5x 1.5x
Trane Technologies plc % TRANE IRL $43,617 $47773 $16,302 16.8% 20.8x 15.5x 163x 2.9x
Excluido de media y mediana Media 16.3x 12.5x 13.2X 1.9x
Mediana 17 .4X% 13.1x 14.4% 2.2X

Fuentes: Capital IQ, Comunicados de prensa, Mergermarket
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HVAC Distribuidores de Equipos - Empresas Publicas Globales Comparables

Valor Promedio Anual Segundo Trimestre
. Cap. Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Jun. 30, 2023
Compania Empresa
US$M US$M EBITDA VE/ VE/
US$M 2021 2022

EBITDA Ventas
Beijer Ref AB (publ) BEIJER REF SWE $6,468 $7,147 $2,425 10.0% 39.2x 32.2x 26.4X 3.1x
Ferguson plc FERGUSON GBR $32,080 $36,687 $29,867 10.5% 14.6X 9.8X% 10.1X 1.2X
Reece Limited @ AUS $7,984 $9,174 $5,764 8.4% 22.0X 16.7x 16.5% 1.6x
Watsco, Inc. watsco USA $13,780 $14,560 $7,301 11.5% 17.6x 12.2X 14.9% 2.0X
W.W. Grainger, Inc. ,,c,",FAINGE& USA $39,561 $42,152 $15,672 16.5% 15.0x 142X 15.7x 2.7x
Excluido de media y mediana Media 17.3X 13.2x 14.3x 2.1X
Mediana 16.3X 13.2X 15.3x 2.0x

Fuentes: Capital IQ, Comunicados de prensa, Mergermarket )
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HVAC Servicios - Empresas Publicas Globales Comparables

Valor Promedio Anual Segundo Trimestre
. Cap. Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Jun. 30, 2023
Compania Empresa
US$M US$M EBITDA VE/ VE/
US$M 2021 2022
EBITDA Ventas
Comfort Systems USA, Inc. SOMSAIUSA  Usa $5,856 $6,153 $4,430 8.5% 11.0x 12.6x 4.4 1.4
EMCOR Group, Inc. £EMCOR usa $8,786 $9,008 $11,374 6.4% 7 4X 7.1X 8.9x 0.8x
e
SPIE SA SPle FRA $5,304 $6,799 $8,763 7.6% 9.0x 8.4X 8.0X 0.8x
Bravida Holding AB (publ) <>bravida SWE $1,960 $2,111 $2,695 6.5% 14.8x 11.3x 10.1x 0.8x
Tutor Perini Corporation TutorPerini | ;cp $369 $1108 $3,615 -6.1% 32X 5.1x NS 0.3x
Excluido de media y mediana Media 10.5x 8.9x 10.4X% 0.8x
NS: No Significativo Mediana 10.0x 8.4X 9.5x 0.8x

Fuentes: Capital IQ, Comunicados de prensa, Mergermarket /
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HVAC Modulos de Control de Equipos - Empresas Publicas Globales Comparables

Valor Promedio Anual Segundo Trimestre
. Cap. Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Jun. 30, 2023
Compania Empresa
US$M US$M EBITDA VE/ VE/
US$M 2021 2022
EBITDA Ventas
Emerson Electric Co. . A USA $51,658 $66,169 $20,311 24.1% 15.1x 13.9x 12.9x 3.3
Honeywell International Inc. Honeywell USA $138,077 $151,557 $35,954 23.3% 19.5x 16.2x 17.4X 42X
Infineon Technologies AG (infineon DEU $53,737 $56,321 $17,201 34.3% 19.6x 10.2x 9.3x 3.3X
. Johnson ¢})1
Johnson Controls International plc Controls IRL $46,75] $57.784% $26,093 12.7% 13.2X 10.9x 14.1x 2.2X
Ningbo Deye Technology Group Co., Ltd. Deye ¥ cyn $8,869 $8,655 $1,048 30.9% 55.4x 79.8x 28.2x 8.7x
Excluido de media y mediana Media 16.9x 12.8x 13.4% 3.2X
Mediana 17.3x 12.4X 13.5x 3.3X

Fuentes: Capital IQ, Comunicados de prensa, Mergermarket 8
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HVAC - Transacciones Globales Durante el Segundo Trimestre

HVAC 2DO TRIMESTRE 2023

. .. . .. % Tamano VE/ VE/
Objetivo Descripcion Comprador Vendedor ..
Adquirido US$M EBITDA Ventas
Jun-23 | W\ USA Fabrica y suministra equipos y controles de refrigeracion industrial Johnson ( SourceCapital | LLC 100.0% - - -
ME&M CARNOT COntrols
Fabrica y comercializa calderas, equipos de calefaccion, ventilacion y aire —
Jun-23 x OslinNlationCao. USA , y auip ) Y m - 100.0% - - -
acondicionado (HVAC), y productos de plomeria
177 _
Jun-23 - GBR Disena y fabrica ventiladores, calentadores, compresores, soplantes y turbinas de vapor 'ﬁ)m ersoll Rand 100.0% $300.0 - -
Howden ¥ ing )
1 Disena y desarrolla controles electronicos para HVAC y sistemas de calefaccion por =t
May-23 O\ DNK Y P Y P \W i 100.0% i i i
(=3 tLtCTRDNI‘EB Suelo radlante
Fabrica y distribuye compresores de aire, generadores de nitrogeno y soluciones de
May-23 mmx GBR reayd Y b & genoy Atlas Copeo - 100.0% - - -
— refrigeracion
Ofrece servicios de instalacion, mantenimiento y reparacion de sistemas de A NORDIC
May-23 .ﬁxmﬂsxmx DNK . . \\ CLIMATE - 100.0% - - -
refrigeracion GROUP
Ofrece servicios de instalacion y mantenimiento de sistemas de refrigeracion NORDIC
May-23 o ,YYLETSEIEE SWE y Y d Y \\\> CLIMATE - 100.0% - - ;
' congelacion GROUP
May-23 USA  Opera como proveedor de calderas y equipos mecanicos T THERM&ELEEI:ITIS?EASM - 100.0% - - -
May-23 ASPEQ. USA Disena y fabrica equipos de calefaccion eléctrica y gestion térmica S P X % IGP 100.0% $4227 - 3.5x
Viessmann Climate _ . : . G S
Abr-23 Solutions SE DEU Fabrica productos de calefaccion, refrigeracion y ventilacion Vi ESMAN N 100.0% $13,001.1 13.0x -
] Fabrica compuertas y productos de control del aire para el mercado de la calefaccion, z
Abr-23 CAN PX% i 100.0% 1250 i 2.5x
TM\CO la ventilacion y el aire acondicionado §u~s TECHNOLOGIES ° 5
Media 13.0x 3.0x
Mediana 13.0x 3.0x

Fuentes: Capital IQ, Comunicados de prensa, Mergermarket O
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Transacciones de Private Equity

VALOR DE EMPRESA VENTAS PROMEDIO CRECIMIENTO DE VALOR DE EMPRESA / MARGEN VALOR DE EMPRESA / NUMERO DE

R PERIODO PROMEDIO (EN USD) (EN USD) VENTAS (TTM) VENTAS EBITDA EBITDA TRANSACCIONES

=\
N
=
o
e,
—
fe‘

0000,
E/@ ® ol SO

Mayoristas de equipos y
suministros de
calefaccion y aire
acondicionado

NAICS 423730 — Mayoristas de equipos y suministros de
calefaccion y aire acondicionado

2016-2022 $29.7M $72.0M -6.0% 0.4x 7.9% S5.4Xx 3

Contratistas de

plomeria, calefacciony 2022-2023 $26.7M $26.9M 19.9% 1.2x 19.6% 6.6X 1
aire acondicionado

NAICS 238220 — Contratistas de plomeria, calefaccion y
aire acondicionado

Fuente: GF Data

Notas:

Datos obtenidos a través de la plataforma de suscripcion “GF Data”, que ofrece informacion y métricas detalladas sobre las transacciones hechas por fondos de capital privado en los
Estados Unidos.

Los datos se proporcionan bajo un formato confidencial. Los usuarios no pueden identificar la empresa y la transaccion correspondiente. Dado este enfoque confidencial, es menos
probable que los datos presentados estén sesgados o manipulados.

10
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Suscribete para recibir informacion de M&A

Una de nuestras capacidades principales es ofrecer informacion especifica sobre cada industria, disenada
especificamente para los lideres de la industria, las empresas de capital riesgo y sus asesores. Nuestros
informes y articulos sobre |la industria ofrecen acceso en tiempo real a datos clave del sector, entre otros:

Seale & A

- Seéﬂe ('9" Associatés

Seale & Assc Seale & Associates ,, | ¥

HEALTHC

VALUATION UPDATE
VALU/ MERGERS & ACQUISITIONS

RS X

JUNE 2023

Tendencias Reportes trimestrales de Reportes mensuales de Analisis del mercadoy Informacion valiosa
emergentes mas de 30 industrias EE.UU., México y Colombia transacciones para los lideres

Reciba actualizaciones por correo electréonico con nuestros datos, informes y reportes
exclusivos a medida que se publiquen, para las industrias que mas te interesen

( SUSCRIBETE )

11
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Mandatos Representativos

HVAC 2DO TRIMESTRE 2023
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Washington, D.C. [ Miami | Cincinnati | Mexico City | Monterrey
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Contacto

Oficinas Centrales

901 N. Glebe Road
Piso 5

Arlington, Virginia
+1 (703) 294 6770

Oficinas Ciudad de México

Av. Javier Barros Sierra 495
Piso 3

Park Plaza Il

Ciudad de México

Oficinas Monterrey

Av. Lazaro Cardenas 2225
Piso 3
San Pedro Garza Garcia, N.L

Por favor contactenos si requiere informacion adicional sobre tendencias
en M&A y/o multiplos de alguna transaccion en especifico o industria

© Seale & Associates

Washington, D.C. | Miami | Cincinnati | Ciudad de México | Monterrey
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Creative Solutions. Trusted Advice.

Por mas de 25 anos, Seale & Associates ha prestado servicios a empresas publicas y privadas lideres de todo el
mundo, que operan en una amplia- gama de sectores con un alto nivel de calidad, Integridad e
InNdependencia, presentando ideas innovadoras y soluciones de conflanza para abordar las operaciones mas
complejas.

20

ANOS DE EXPERIENCIA TRANSACCIONES A NIVEL
MUNDIAL

SERVICIOS Y SOLUCIONES

5() B I Fusiones y adquisiciones Due Diligence / Acompanamiento
Desinversiones Peritaje

Joint Ventures / Alianzas Asesoria en finanzas corporativas

Recapitalizaciones Consultoria estratégica

Asesor de Companias Lideres a Nivel Mundial

Hemos trabajado en repetidas ocasiones con ..asl como con muchos fondos, family-offices y
varias de las empresas mas conocidas del mundo... empresas privadas.

/ . L — CORPORACION 0 @ (
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Creative Solutions. Trusted Advice. /
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