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Seale & Associates

ACERO TER TRIMESTRE 2023

Introduccion

Nos complace compartirles nuestra actualizacion de multiplos para
la iIndustria del Acero durante el primer trimestre de 2023.

En Seale & Associates estamos comprometidos en ofrecer
soluciones enfocadas en procesos disenados para optimizar el valor
y alcanzar las metas estratégicas de nuestros clientes en un rango
de transacciones que Incluyen Fusiones, Adquisiciones,
Desinversiones, Venta de Negocios, Recapitalizaciones, entre otros
servicios de consultoria estratégica y finanzas corporativas.

A lo largo de mas de 23 anos hemos servido con éxito a clientes
alrededor del mundo y nos complace proveer asesoria en banca de
Inversion a nuestros clientes de |la industria del Acero que buscan
crecer por medio de adquisiciones u optimizando su portafolio a
través de desinversiones estratégicas.

Seale tiene una amplia experiencia asesorando a Importantes
companias multinacionales, firmas de capital privado y empresas
familiares en una amplia gama de industrias.

James A. Seale | Presidente
jseale@sealeassociates.com

Brett M. Carmel | Director Ejecutivo Senior
bcarmel@sealeassociates.com

Robert Whitney | Director Ejecutivo
rwhitney@sealeassociates.com

Sergio Garcia del Bosque | Director Ejecutivo
sgarcia@sealeassociates.com

Carlos Hernandez | Director Ejecutivo
chernandez@sealeassociates.com

Alejandro Montemayor | Vice Presidente
amontemayor@sealeassociates.com
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Experiencia Relevante en el Sector

« Asesoramiento financiero a DEACERO, empresa mexicana lider en la produccién de aceros largos,
alambresy acero de refuerzo.

* Asesoramiento en finanzas corporativas a Fortacero, distribuidor lider de acero y productos de
acero procesados.

« Asesoramiento en finanzas corporativas a EZI Metales, fabricante de acero para diversos clientes.

* Asesoramiento en adquisiciones a Timken, fabricante de rodamientos de ingenieria y productos
de movimiento industrial.

Asesoramiento en Servicios de Asesoria Estratégica a Verzatec, fabricante diversificado de
productos de aluminio, plastico y acero, en relacion con l|la operacidn de privatizacion de la
empresa.

* Asesoramiento a los accionistas de Grupo Galaz (d.b.a. INMAGUSA), fabricante mexicano lider de
largueros de bastidor para fabricantes de vehiculos comerciales (OEM) con sede en Norteameérica,
en la venta de su negocio a lochpe-Maxion, productor brasilefo de ruedas y chasis para vehiculos
comerciales, ruedas para vehiculos ligeros, vagones de mercancias y piezas de fundicidon para
ferrocarril.

« Asesoramiento a Grif-Fab, fabricante y distribuidor de tuberias para rociadores contra incendios y
productos relacionados, en la venta de su negocio a Ferguson Fire & Fabrication, el negocio de
proteccion contra incendios de Ferguson.

Asesoramiento a Flowserve Corporation, uno de los principales proveedores mundiales de
productos vy servicios de control y movimiento de fluidos, en la venta de su negocio australiano
Davies & Baird, empresa de fundicidon de piezas especiales a Davies Baird, empresa hermana de
Quality Casting.

« Asesoramiento a Advanced Cast Products, operador de fundiciones y empresas de mecanizadoy
forja, en la venta de Belcher Corporation, fundicién de hierro maleable, a Advanced Metals

Group.
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Produccion de Acero - Empresas Publicas Globales Comparables

Compania

Acerinox, S.A.

Aichi Steel Corporation

Aperam S.A.

ArcelorMittal S.A.

CAP SA.

Cleveland-Cliffs Inc.

Commercial Metals Company

Companhia Siderurgica Nacional

Industrias CH, S. A. B.de C. V.

Jindal Steel & Power Limited

JSW Steel Limited

Kyoei Steel Ltd.

Nucor Corporation

AICHI STEEL
aperam

A

ArcelorMittal

cAp

—~ CLIFFS

CLEVELAND-CLIFFS INC.

Lof wovsrrias cu

J’mu)/u.b

STEEL & POWER

yew

KYOEI STEEL

NUCOR

ESP

JPN

LUX

LUX

CHL

USA

USA

BRA

MEX

IND

IND

JPN

USA

Cap. Mdo.

US$M

$2,566

$347

$2,696

$24,386

$1,247

$9,436

$5,727

$4,044

$5,185

$6,684

$20,113

$525

$38,917

Valor

Empresa

US$M

$3,085

$728

$3,212

$29,253

$3,700

$14,363

$6,666

$1017

$4,525

$7,658

$28,120

$1,081

$42174

Ventas

US$M

$9,315

$2.117

$8,716

$79,844

$3,006

$22,989

$9,168

$8,391

$3173

$6,447

$20,045

$2,685

$39,729

Margen
EBITDA

14.6%

©.8%

12.5%

17.7%

28.1%

14.0%

17.2%

23.6%

26.3%

23.5%

11.9%

5.8%

25.9%
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Promedio Anual

VE/EBITDA
2021 plopy)
7.9X 2.8x
4.0X 46X
77X 2.8X
49X 1.4X
3.3X 2.3X
16.2X 2.8X
6.3X 46X
6.5X 2.7X
5.9x 47X
41X 3.5%
9.1x ©6.5X
42X 6.3X
7.8X 3.3X

Primer Trimestre

Mar. 31, 2023
VE/ VE/
EBITDA Ventas
2.2X 0.3x
5.1x 0.3x
2.9% 0.4X%
1.8x 0.4X
3.9x 1.1x
42X 0.6X
41X 0.7x
47X 1.2X
49X 1.3X
5.0x 1.2x
11.6X 1.4X
6.6Xx 0.4X
3.6X 1.0x
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ACERO TER TRIMESTRE 2023

Produccion de Acero - Empresas Publicas Globales Comparables(Continuacion)

Promedio Anual

Primer Trimestre

Valor
~ . Cap. Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Mar. 31, 2023
Compania Pais US$M Empresa USS$M EBITDA VE/ VE/
US$M 2021 2022
EBITDA Ventas
Outokumpu Oyj outokumpu{)  FIN $2,369 $2,471 $10,146 13.4% 10.8x 22x 1.7x 0.2x
POSCO Holdings Inc. POSCO KOR $21,398 $30,705 $67,390 10.1% 44X 2.4X 43X 0.5x
Schnitzer Steel Industries, Inc. SCh"itzer@ USA $851 $1,328 $3,259 5.8% 7.6X 4 5x 5.2x 0.4X
Steel Authority of India Limited Q IND $4.,160 $7,928 $12,817 8.6% 5.4X 3.0x 6.6X 0.6x
et SAIL
Steel Dynamics, Inc. &)steemymics,mcs USA $19,286 $20,176 $21584% 22.4% 7.6X 3.0x 3.6X 0.9x
. W
Tata Steel Limited TATA STEEL IND $15,553 $24,609 $30,173 16.1% 7 .4X 3.3X 4.8X 0.8x
Ternium SA. A Ternium RO $8,100 $7,765 $15,733 16.8% 3.9x 1.4% 23x 0.5
Usinas Siderurgicas de Minas Gerais S.A. usiminas | BRA $1,867 $2,837 $6,296 12.4% 5.4X 1.6x 2.9x 0.4x
Voestalpine AG voestalpine AUT $6,017 $10,186 $19,242 14.2% 7.9% 3.9x 3.6X 0.5x
Excluido de media y mediana Media 6.3X 3.3x 4.0x 0.7x
Mediana 6.3X 3.0x 41X 0.6x
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ACERO TER TRIMESTRE 2023

Distribucion de Acero - Empresas Publicas Globales Comparables

Promedio Anual

Primer Trimestre

Valor
-~ Ventas Margen VE/EBITDA Mar. 31, 2023
Compania Empresa
US$M EBITDA VE/ VE/
US$M 2021 2022
EBITDA Ventas
EVA Precision Industrial Holdings Limited E% HKG $220 $319 $804 8.2% 7.7 7.0x 49X 0.4X
G Collado, S AB. de C.V. = MEX $223 $308 $664 5.6% 3.8X 2.7X "7.6X 0.4X
COLLADD
Olympic Steel, Inc. OLYMPICSTEEL USA $581 $765 $2,560 6.0% 12.8x 3.1x 4 6% 0.3x
. . i
Ramada Investimentos e Industria, S.A. RAMADA PRT $208 $236 $208 15.2% 9.9x 7.8X 7.3X 1.1x
. . [‘
Reliance Steel & Aluminum Co. SRELIANCE USA $15,142 $15,843 $16,505 15.5% 8.4x 5.0x 5.6x 0.9x
Russel Metals Inc. & Russel Metals CAN $1,583 $1,627 $3,747 10.4% 11.5x 3.2X 3.8X 0.4X
Ryerson Holding Corporation RYERSON USA $1,291 $1,886 $6,324 10.0% 8.1 2.9x 2.8X 0.3x
Valmont Industries, Inc. valmont¥ USA $6,817 $7,743 $4,427 12.7% 14.3x 13.6x 13.6x 1.8x
Worthington Industries, Inc. g WORTHINGTON USA $3,143 $3,804 $5,208 5.3% 7.6X 5.3x 8.3x 0.7x
Excluido de media y mediana Media 9.3x 46X 5.6x 0.7x
Mediana 8.4x 4.1x 5.2x 0.4X
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Acero - Transacciones Globales Durante el Primer Trimestre

o i L % Tamafo VE/ VE/
(0] oJ =1 {)V/o) Descripcion Comprador Vendedor ..
Adquirido US$M EBITDA Ventas
Mar-23 USIMINAS U BRA Fabrica productos planos de acero . Ternium Multiples vendedores 8.2% $112.7 2.4X 0.4x
A

Mar-23 EEQEML'; USA  Suministra acero (\) \C]&;z\] 100.0% - - -

%S ©
Mar-23 C‘é) USA  Fabrica tubos de acero ) BORUSAN A4 100.0% $162.0 i i
Mar-23 Van Meirvenne Group NLD Fabrica alambre de acero anders - 100.0% - - -

Hanyoung Special Steel —
Mar-23 Y Cgo Iid KOR Fabrica alambres de acero y productos relacionados con el acero D,}‘:H\,O - 100.0% - - -
Mar-23 FRA Fabrica herramientas de acero KE N G - 100.0% - - -
Mar-23 BTN 4105 HORNOS DE MEXICO MEX Fabrica productos de acero ND - <50% - - -
. .. ”
Feb-23 ERASTEEL FRA Fabrica acero rapido @_-') SYNTAGMA erameT 100.0% - - -
Operaciones de acero . 3 ) . -IECk L
Feb-23 de carbén CAN Operaciones de acero de carbon de Nippon Steel Corporationy POSCO Multiples vendedores 100.0% - - -
(W acenta . L . . .

Feb-23 o I GBR  Fabricay distribuye barras de acero laminadas en caliente y brillantes GFG - 100.0% - - -
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Acero - Transacciones Globales Durante el Primer Trimestre (Continuacion)

% Tamanho VE/ \V/

Objetivo i Descripcion Comprador Vendedor ..
Adquirido US$M EBITDA Ventas

Ene-23 CHE Fabrica aceros conformados en frio voestolplne - 100.0% - - -

Ene-23 MYS  Fabrica y vende productos de hierro y acero ) Gy 7 ] SR s 100.0% $16.2 - -
~3 SGALLAGHER

) ) o . ' _ 0 _ _ -

Ene-23 E?NORTDN AUS Fabrica productos de acero para el sector ganadero 100.0%

Ene-23 @ FLEXSTEEL USA Fabrica tubos de acero y productos para tuberias @ Cactus - 100.0% $696.2 - 2.6X

Ene-23 F=RROX VGB  Minay fabrica productos de mineral de hierro '42 Royalty - 10.0% - - -
errox Holdings Management

Ene-23 Eﬁﬁu USA  Fabrica cintas transportadoras de alambre de acero mm}fﬁ‘.ae‘iﬂﬁ - 100.0% - - -

ND: No Disponible Media 1.5x

Mediana 1.5x
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Mandatos Representativos

ACERO TER TRIMESTRE 2023

i United
Y TRIUMPH’ Y TRIUMPH’ Electrolux tllca Honeywell Technologies
BEIJER REF | Hertz s vendido . . subsidiaria de
h did -y COSMOCEL ha vendido ha vendido
a vendido ha vendido adquirié . El negocio de United
se ha asociado con vigilancia de Technologies
_ _ E d » ha vendido
s s oo | | Smmeomeen || G meatrancs || 6 rovensa s 7ENSOR | | SFORNEY
a T ri um p h d e o AG:;WURE ) a a. diﬂfﬂieﬁmercial Refrigeration, Inc.
HERITAGE I HTPG = 2 STIPTES BpoyATR por il DONLEN a a
A THE :‘ artners Grou ridgepoin / GRAHAM HOLDINGS P MONOMOY Y Sﬁl".'l:““]
M e TGGE- = DOVER | B rarers oo GARDA GH ; )
== ® ‘ ﬁ W -
FLOWSERVE 7 o 5 i ConvaTec 111 A 2 United
h \:Zi-a 7 ' o St(llldEX GRAdCE 6/ I T T avangardinnovative ||~ ,, @ Villeroy & Boch ’J Technologies
a vendido vendid .. | | movine THE circuLaR Economy FoRWARD / B e ) 1748
ha vendido ha vendido ‘ . ] Port Contractors ha vendido ha vendido su ﬁRCAEDN'I.'I'hiIENTAL ha vendido
GRACE BBURNY BKALIBURN | | ha vendido un interés o adaurid oranta d adquiri
o _ BURNY & KALIBURIN o anta de :
adquirio JIRY SRR | | Negocio de membranas y mayoritario asi Op?) S I R manufactura de varias empresas de UNJTEC
a ] i Cleveland articulos sanitarios SR R SR A
Daives Baird Pty Ltd a WL Tt a a a & a
empresa hermana de Ewabl subsidiaria de a w B A A MEL‘WE ‘
WY Iy -
@ Quality Castings HablDevelopment Lorporation Code Flower Inc. Honeywe“ L“g&g#m WASTE MANAGEMENT ENSTRUCTURE " C 0 r O n 0 @ Gd'ﬂiw_ PACllf l C % AVEN UE
¢ 2SN P BHERCULES \
: 77 A AR N\ S LESCO > - = " ©
oo mmt ||| SNTLVR | | 00w | |\ o | | T =z oD || u | VIERNER 1 otate
ha Vendido ha Vendldo ha Vend|d0 Engineers & Constructors LADDER ha Vend|d0 Su ha Vendido WATER HEATERS
Ca ha sido adquirido 0 ha sido adquirido adquiri6 .y SYCAR Resins business ha sido adquirido
: xbow Sulphur, Inc. "’ x P adquirio ™
entrenI:?n?gr?[g 32 vuelo Por por @VE ’ adquirio d NEGRI BOSSI por
comercial a a N a a
a - A s Brame - _ _ 2
=4 ”LE { ﬂ D \ H : &S ; " KPAC noldings’ Inc' &!?TSEL&&O * ‘_",".":- Stlrllng Lloyd .Iﬁonalm”mmm Flrma qe Capltal @ Sm I t h@
ALTEON H.J.BAKER ' Home &security Grupo de inversién privado A memoer et ne 161 Grose Privado
A BOFING COMPANY
~ intelectiva | L& - ) o A GARWARE fi
.*—- T ey : Ce I a nese SRUFPO *% > OXbow // - -
GIS adquirio BANOSA =¥ Standex Jha vendido su PromaPlast cOPRUM = W CEmeEx
vendio  — ha vendido : £ ha vendido La deuda L B _
. g N Negoclo de plastios | | - ido adquirido > subordinada emitida ha vendido adquirio vendié su negocio de
VITROMEX ha sido adquirida N \C— oor CUPRUM por F I fl ’ bombeo de concreto
- _ por Enginetics L - i) meestroncarn | | I FUlTl@X a
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Asesor de Companias Contacto
Lideres a Nivel Mundial

Oficinas Centrales

901 N. Glebe Road
Piso 5

Arlington, Virginia
+1 (703) 294 6770

~)

GIS Hemex B

ARCACONTINENTAL

FEMSA

Oficinas Ciudad de México

Hon eywell LOCKHEED MARTINZY Fo QUE GRACE

GRLUPD FOMEMTO CLERE TARMD
i United
Technologies

2% Standex Hertz

Av. Javier Barros Sierra 495
Piso 3

Park Plaza Il

Ciudad de México

"9 Celanese

Oficinas Monterrey

Av. Lazaro Cardenas 2225
Piso 3
San Pedro Garza Garcia, N.L

Por favor contactenos si requiere informacion adicional sobre tendencias
en M&A y/o multiplos de alguna transaccion en especifico o industria

@ © Seale & Associates
l qca Washington, D.C. | Miami | Cincinnati | Ciudad de México | Monterrey
GRUPO
TAMPICO

YT

10
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Creative Solutions. Trusted Advice.

Por mas de 20 anos, Seale & Associates ha prestado servicios a empresas publicas y privadas lideres de todo el mundo,
gue operan en una amplia gama de sectores con un alto nivel de calidad, integridad e independencia, presentando
Ideas iInnovadoras y soluciones.de conflanza para abordar las operaciones mas complejas.

Servicios y Soluciones

$50 B | Fusiones y adquisiciones  Due Diligence / Acompafiamiento
Desinversiones

Peritaje de expertos

25

ANOS DE TRANSACCIONES CERRADAS Joint Ventures / Alianzas Asesoria en finanzas corporativas
EXPERIENCIA A NIVEL MUNDIAL

Recapitalizaciones Consultoria estratégica

Asesor de Companias Lideres a Nivel Mundial

Hemos trabajado en repetidas ocasiones con varias ..asl como con muchos fondos, family-offices y empresas
de las empresas mas conocidas del mundo... privadas.

LOCKHEED MARTIN?P 5 0Stu ndex @IKBR ‘ ) Ce I anese ﬂﬁﬂmm/ m- L/\ ) FORPORACION @6 %EE @ " Fu Iflex

TAMPICO

4  rowsgrve Honeywell Hertz >cirrin st ©VME  STANUS. A

ARCACONTINENTAL GROUPF, INLC.

——

FEMSA lefﬂ;'; & ITT Tyco /AE MEX @ Wood Cr%fsl:\a,= 1 m (2 ClarkeValve
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Creative Solutions. Trusted Advice. /
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