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INDUSTRIA MINERA

Seale & Associates

Introduccion

Nos complace compartirles nuestra actualizacion de multiplos
para la industria minera durante el primer trimestre de 2023.

En Seale & Associates estamos comprometidos en ofrecer
soluciones enfocadas en procesos disenados para optimizar el valor
y alcanzar las metas estratégicas de nuestros clientes en un rango
de transacciones que Incluyen Fusiones, Adquisiciones,
Desinversiones, Venta de Negocios, Recapitalizaciones, entre otros
servicios de consultoria estratégica y finanzas corporativas.

A lo largo de mas de 23 anos hemos servido con éxito a clientes
alrededor del mundo y nos complace proveer asesoria en banca de
Inversion a nuestros clientes de la industria minera que buscan
crecer por medio de adquisiciones u optimizando su portafolio a
través de desinversiones estratégicas.

Seale tiene una amplia experiencia asesorando a Importantes
companias multinacionales, firmas de capital privado y empresas
familiares en una amplia gama de industrias.
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James A. Seale | Presidente
jseale@sealeassociates.com

Brett M. Carmel | Director Ejecutivo Senior
bcarmel@sealeassociates.com

Robert Whitney | Director Ejecutivo
rwhitney@sealeassociates.com

Sergio Garcia del Bosque | Director Ejecutivo
sgarcia@sealeassociates.com

Carlos Hernandez | Director Ejecutivo
chernandez@sealeassociates.com

Alejandro Montemayor | Vice Presidente
amontemayor@sealeassociates.com
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EXPERIENCIA RELEVANTE DE SEALE & ASSOCIATES EN EL SECTOR

Harrison Gypsum, LLC

OBJETIVO: Harrison Gypsum, LLC
TIPO DE TRANSACCION: Asesoria de Venta

INDUSTRIAS: Manejo de la Cadena de Suministro y Distribucion; Mineria
de Productos No-Metalicos y Minerales

GEOGRAFIA: Florida, Oklahoma y Texas, USA

SITUACION

Seale & Associates fue contratado por la familia Harrison como asesor en
la recapitalizacidon de Harrison Gypsum como parte de un plan de
sucesion y una estrategia de diversificacion de inversidon, asi como para
invertir en reservas adicionales de yeso, equipo, Yy adquisiciones
complementarias. El propietario mayoritario deseaba continuar en la
empresa, pero también queria un evento de liquidez parcial. Harrison
Cypsum es una empresa lider en la mineria y procesado de yeso.

ENFOQUE DE SEALE & ASSOCIATES

Los profesionistas de Seale condujeron un proceso de subasta
competitiva, manejando a multiples inversionistas estratégicos y de
capital privado con experiencia en la industria minera para identificar un
socio con capital y que compartiera la vision del propietario y la direccion.

RESULTADO

El proceso resultd en una recapitalizacion mayoritaria por H.l.G. Capital, un
fondo de inversion de capital privado basado en Miami, Florida, con mas
de US$10,000 millones de capital bajo su administracién. Russ Harrison,
fundador/propietario y Director General, permanecié como accionista
Importante y continud dirigiendo la compania.
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“Yo tenia requerimientos muy especificos
para considerar una transaccion de
recapitalizacion apalancada en manos de
un fondo de capital privado y estaba
buscando a un asesor confiable para
asegurar que mis exigencias fueran
cumplidas y que yo estuviera protegido.
Seale cumplio cada una de sus promesas, y
trabajaron pacientemente conmigo a lo
largo del proceso hasta que obtuve la
transaccion que queria y merecia.

La experiencia y credibilidad de Seale fue
de suma importancia durante el proceso de
negociacion con el fondo de capital privado,
y supieron como manejar y resolver cada
reto.”

Russ Harrison, Fundador/Propietario y
Director General, Harrison Gypsum, LLC
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Empresas Comparables Globales de la Industria Minera

Compania

Anglo American plc

Antofagasta plc

Barrick Gold Corporation

BHP Group Limited

China Shenhua Energy Company Limited

Fortescue Metals Group Limited

Freeport-McMoRan Inc.

Fresnillo plc

Glencore plc

Grupo México, S A.B. de C\V.

Industrias Penoles, S AB. de C.V.

@ ANGLO
AMERICAN

o \ANTOFAGASTA PLC

BARRICK

BHP

w=mi

% Fortescue
The New Force in Iron Ore

-

FReEePORT McMoRAN
COPPER & GOLD

N

FRESNILLO.

GLENCORE

5= GrupoMéxico

PENOLES

GBR

GBR

CAN

AUS

CHN

AUS

USA

MEX

CHE

MEX

MEX

$40,186

$19,282

$32,552

$160,393

$78,256

$46,388

$58,530

$6,801

$72134

$36,822

$5,856

Valor

Empresa

US$M

$53,845

$23,290

$41,883

$171,195

$72,121

$48,439

$70,652

$7,356

$95,952

$42,436

$8,851

Ventas
US$M

$35118

$5,862

$11,013

$65,41

$51,281

$17,390

$22,780

$2,433

$255,984

$13,870

$5,523

Margen
EBITDA

37.3%

47.1%

54.4%

57.6%

35.9%

60.4%

40.9%

30.8%

12.2%

51.6%

19.2%

Promedio Anual

VE/EBITDA
plopl plopy)
5.4X 3.3X

8.1x 49X
6.3X 6.3X
7.1X 4.3X
4 4X 4.5X
4. 1x 3.3X
11.1x 5.9x
'7.5X 7.0x
12.8% 5.6x
6.1X 47X
5.0x 47X
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Primer Trimestre

Mar. 31, 2023
VE/ VE/
EBITDA Ventas
3.8X 1.5x
8.1x 3.9%
6.7X 3.8X
5.1x 2.9%
40X 1.5x
4.8X 2.9%
'7.5X 3.1x
8.9x 2.9x
2.7X 0.4X
5.5x 2.8x
6.7X 1.4X
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Empresas Comparables Globales de la Industria Minera (Continuacion)

Promedio Anual

INDUSTRIA MINERA
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Primer Trimestre

Valor
~ . Ventas Margen VE/EBITDA Mar. 31, 2023
Compania Empresa
US$M EBITDA VE/ VE/
US$M 2021 2022
EBITDA Ventas
Kinross Gold Corporation CAN $5,757 $8,031 $3,455 32.6% 44X 5.4X 7.0x 2.3X
Newcrest Mining Limited @Hﬁ‘!‘ﬂﬁ&ﬁ‘ AUS $16,055 $17,535 $4,613 46.0% 7.2 7% 8.1x 3.9%
Newmont Corporation Newmont. ysa $38,947 $41,391 $11,571 31.1% 7. 7X 10.3x 9.2X 3.5x
Nucor Corporation NUCOR ysa $38,917 $42174 $39,729 25.9% 7.8x 3.3x 3.6X 1.0x
Rio Tinto Group GBR $114,576 $120,186 $55,554 40.2% 5.2x 3.7x 5.0x 2.1x
W
Saudi Arabian Mining Company (Ma'aden) Ustan SAU $41,966 $51,983 $10,718 452% 17.5x 12.9% 10.2x 4 .8X
Sociedad Minera Cerro Verde S.AA. Cer&rde PER $10,502 $10,0M $3,947 44.8% 5.7x 5.0x 5.4X 2.5x
=
Southern Copper Corporation soume?ucoppsn USA $58,949 $63,836 $10,078 50.8% 11.4x 7. 7% 11.9x 6.4X
Teck Resources Limited Teck CAN $18,925 $25,435 $12,184 45.8% 8.9x 4 3% 4.0x 2.0x
Vale S.A. VVALE BRA $71,086 $83,588 $42,190 45.4% 4.0x 2.8X 3. 7x 1.9%
Zijin Mining Group Company Limited o ZiJin CHN $46,724 $66,166 $40,835 14.2% 15.1% 9.8X% 11.5% 1.7X
Media 8.1x 5.8x 6.6X 2.7X
Mediana 7.3X 5.0x 5.4x 2.4X
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Industria Minera - Transacciones Globales Durante el

INDUSTRIA MINERA

Primer Trimestre
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. .. . e % Tamano VE/ VE/
(0] oJT=1{)/o) Descripcion Comprador Vendedor ..
Adquirido US$M EBITDA Ventas
an \
Mar-23 ar eLner. MEX Produce mineral de hierro “";:"’REOSTAR - 100.0% - - -
Mar-23 rLiCIntI:IWI'I_I AUS Explora, evalia y desarrolla propiedades mineras N ALBEMARLE' - 97.8% $3,769.9 - -
Mar-23 /l\\ CHL  Exploray desarrolla yacimientos de cobre lundin mining &2X JX Nippon Mining & Metals 51.0% $950.0 - -
Mar-23 e AUS Explora, evalUa, desarrolla y extrae recursos minerales = WYLOO MQEEEN%E 80.1% $430.5 - 13.8x
Mar-23 & BREAKER AUS  Exploray desarrolla yacimientos de oro y cobre RAMELIUS Mdltiples vendedores 100.0% $88.8 - -
Mar-23 PACTON GOLD CAN Explora, evalua, desarrolla y explota recursos minerales @ - 100.0% $6.3 - -
TRILLIUM GOLD
Mar-23 \/ YOYAGER CAN  Expl ' i = . 9 i .
Metals Inc. plora, evalua, desarrolla y explota recursos minerales | = 100.0% $15.3
Luoyang Mining Grou Sichuan Contemporar Luoyang GuoHon
Mar-23 vang ° . CHN Desarrolla y explora recursos minerales P Y vang _ 9 100.0% $3,848.7 - -
Co,, Ltd. Amperex Technology Investment Holding
Mar-23 E- CAN  Adquiere, exploray evalUa propiedades minerales ® PALLADIUM OINE - 100.0% $2.4 - -
METALCORP
Feb-23 N ManitouGold i CAN Adquiere, explora y desarrolla propiedades mineras ‘ - 81.1% $10.1 - -
Aramos GoLp INc.
Feb-23 MILLENNIAL CAN  Adquiere, explora, evalUa y desarrolla propiedades mineras INTEGRA - 100.0% $25.2 - -
Feb-23 @3%@55;82 CAN Adquiere, explora, desarrolla y gestiona propiedades de recursos auriferos A ﬁ?&?!yﬁg - 100.0% $51.9 8.0x 0.3x
- CO : i : Sibanye i o
eb-23 NEW CENTURY AUS  Explora, evalia y desarrolla propiedades mineras Gtilvaber Multiples vendedores 80.1% $985 1.4x 0.3x
Feb-23 Sabina CAN Adquiere, explora y desarrolla propiedades con recursos minerales § Multiples vendedores 100.0% $7973 - -
. . >
Feb-23 i,':ﬁ}uaResou,ces AUS Explora, evalua y desarrolla propiedades auriferas ;';:Tl}llaResources 100.0% $131.6 - 19.2X
Feb-23 'T;A MEX Posee y opera un proyecto minero de zinc, plomo y plata U )5 impacT sitver core ")E[]NS[]I.I[]ATE[]ZIHEIJD 100.0% $6.0 - -
b y op Proy P yp T
Media 47X 8.4x
Mediana 47X 7.0
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‘i Triumph Group, Inc.

LINCOLN 8
ELECTRIC

WASTE MANAGEMENT

2 -
Triumph Group, Inc. E|eCtI'O|UX t‘lca Honeywell z United .
n ’ PROFESSIONAL H t Technologies ——
BEIJER REF _— COSMOCEL ercz ha vendido o Subsidiaria de
a vendido . i . . , vendi . )
ha vendido adquirié se ha asociado con El negomo(;iee vigilancia ha vendido 2 'Il'lgll:tl‘lendnlngies
adquirio adquirio . . Empresas de reparacion _ . 7_ % ha vendido
| EmbeaDivision de aire y motores @) unified brands DOO ROVENSA adquirié LS O FORNEY
a Triumph — WELL BALANCED AGRICULTURE — % HTPG
de a a‘ Adivision of Carrier Commercial Refrigeration, Inc.
a empresa apoyada por '
HERITAGE HTPG i DONLEN © e
: A ssasieeesne || T Gores Group = DOVER | D Partners Group GARDA - Gl cramaM HOLDINGS | | imonovovand ) &
) | N . United
FloWSgRVE N GRACE & B @ Convaec 1 % G Unted
ha vendid K B n Standex ITT avangard innovative |||~ Villeroy & Boch ,J Technologies
a Ven I 0 ha Vendido .. | | tovinsTHECIRCULAR ECONOMY FORWARD ! P e —— . 1748
ha vendido ha vendido Port Contragtors ha vendido ha vendido su ARCACDNT‘_’?ENTAL ha vendido
JAMES BURN GRACE BIBURNY I KALIBURN - vendid i adquirié
TaTe Neg0C|0 de membranas o e — a vendido un interés . .. anta de Va”as empresas de
adquirio R R p
q JB LPTERNATIGNAL a y mayoritario a ha sido adquirido por SENSI=CARE and ALOEvVESTA manufactura de botanas pLNE \; ITE(}CR %
a 7 'CI'ch:nd articulos Sanitarios SAFETY » INTEGRITY » EXPERIENGE
V)
Daives Baird Pty Ltd a m // icdolseed Motion Controls a .
empresa hermana de :Wabl subsidiaria de a w ¥ ' a
A A MEDLINE
< s b : . Code Fl Inc. A A N
o Quality Ca;ting' Wabi Development Corporation ode ower Inc Honeywell

ENSTRUCTURE ' Co rona PAC'UC@AYENUE
A ] 2SN < EHERCULES
INZ/ D Z—~ Oxbow L 3 LE SCO ))) " \ ©
— e — e—— ‘ =
LOCKHEED MARTIN ol E“;a vendido WOOd Crafters h . A LOUISVILLE “‘\\ KVI: RN E R State
ha vendido a vendido Engineers & Constructors LAaDDER ha vendido su WATER HEATERS
O . ha vendido
Sl ha sido adquirido Oxbow Sulphur, Inc. i i adquirio . SYCAR Resins business . .
mesesamor | | MIGUEX | | e Y NEGRIBOSSI™ | | " stoatwitopor
UR a
comgrcial "’:‘ a CEND o . .
ALTEON = )~/ A o Pl s 0L KPAC Holdings, Inc. ALEGRO WA StirlingLloyd Nationalsirch s chemica Private Equity Partners @ Sm Ith®
A BOEING COMPANY H.J.BAKER W Home&Security A private investment group o A member o e 161 Gr00p
intelectiva 5 P C ) 2 A GARWARE
RGIS e "D Celanese i £\ Oxbow Gestote y/ A
_ @ ranosa Standex PromaPlast | | oo = 3
ha vendido ha vendido Negocio de plasticos ha vendido La deuda subordinada _ adquiri6 5 '
Y e _ o emitida por ha vendido vendid su negocio de
VITROMEX ha sido adquirida por N \t ha sido adquirido CUI;»RUM bombeo de concreto a
R _ Enginetics . por y ) meesioneain | | A FUlflex
a KFC Costa Rica . AT Plastics a H]BAKER YOUR ELASTICS EXPERT
de a . fue refinanciada por de \
VK > LAMOSA | | _~ . .“ Qv a
MO @\SR he < E nl Aeitn . bpi IMCD —4 BMO 9 MARPAI e THE MOORE COMPANY TEAING
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Washington, D.C. [ Miami | Cincinnati | Mexico City | Monterrey
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Contacto

Oficinas Centrales

901 N. Glebe Road
Piso 5

Arlington, Virginia
+1 (703) 294 6770

Oficinas Ciudad de México

Av. Javier Barros Sierra 495
Piso 3

Park Plaza Il

Ciudad de México

Oficinas Monterrey

Av. Lazaro Cardenas 2225
Piso 3
San Pedro Garza Garcia, N.L

Por favor contactenos si requiere informacion adicional sobre tendencias
en M&A y/o multiplos de alguna transaccién en especifico o industria

© Seale & Associates

Washington, D.C. | Miami| Cincinnati | Ciudad de México | Monterrey
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Seale & Associates
Creative Solutions. Trusted Advice.

Fundado en 1999, Seale & Associates es un banco de inversion lider mundial con amplia experiencia en fusiones y
adqguisiciones y servicios de asesoramiento en financiamiento empresarial. Seale cuenta con un destacado historial en el
cierre de cientos de transacciones de compra y venta, con un valor de mas de US$50 mil millones, en una amplia gama
de sectores en todo el mundo. Nuestros profesionales son asesores de conflanza que mantienen la mas alta calidad y |la

maxima integridad.
Servicios y Soluciones

Fusiones y adquisiciones  Due Diligence / Apoyo

+ 2 O _I_ $ 5 O Desinversiones Peritaje de expertos

N MIL MILLONES DE TRANSACCIONES Joint Ventures / Alianzas Asesoria en finanzas corporativas
ANOS DE EXPERIENCIA CERRADAS EN TODO EL MUNDO ) .
Defensa frente a Takeovers Consultoria estratégica

Asesor de Companias Lideres a Nivel Mundial

..asl como con muchos fondos, family-offices y empresas
privadas.

nh’nmta/ /W- L/\) FORTERACR @6 FE @ " EJHL!fIEeé

Hemos trabajado en repetidas ocasiones con varias
de las empresas mas conocidas del mundo...

4 B oiondex KBR 79 Celanese

GRUPO
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¢ FLOWSERVE Honeywell Hertz. : =8 [AN U.S. ,.\ Oxbow
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Creative Solutions. Trusted Advice. /
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