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Seale & Associates

Introduccion

Nos complace compartirles nuestra actualizacion de multiplos para
la iIndustria del papel durante el primer trimestre de 2023.

En Seale & Associates estamos comprometidos en ofrecer
soluciones enfocadas en procesos disenados para optimizar el valor
y alcanzar las metas estratégicas de nuestros clientes en un rango
de transacciones que Incluyen Fusiones, Adquisiciones,
Desinversiones, Venta de Negocios, Recapitalizaciones, entre otros
servicios de consultoria estratégica y finanzas corporativas.

A lo largo de mas de 23 anos hemos servido con éxito a clientes
alrededor del mundo y nos complace proveer asesoria en banca de
Inversion a nuestros clientes de la industria del papel que buscan
crecer por medio de adquisiciones u optimizando su portafolio a
través de desinversiones estratégicas.

Seale tiene una amplia experiencia asesorando a Importantes
companias multinacionales, firmas de capital privado y empresas
familiares en una amplia gama de industrias.

James A. Seale | Presidente
jseale@sealeassociates.com

Brett M. Carmel | Director Ejecutivo Senior
bcarmel@sealeassociates.com

Robert Whitney | Director Ejecutivo
rwhitney@sealeassociates.com

Sergio Garcia del Bosque | Director Ejecutivo
sgarcia@sealeassociates.com

Carlos Hernandez | Director Ejecutivo
chernandez@sealeassociates.com

Alejandro Montemayor | Vice Presidente
amontemayor@sealeassociates.com
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Pulpa y Papel Empresas Publicas Globales Comparables

Primer Trimestre

Promedio Anual

Valor
Compaiia Pais Cap. Mdo. Empresa Ventas Margen VE/EBITDA Mar. 31,2023
US$M US$M EBITDA VE/ VE/
US$M ployl 2022
EBITDA Ventas
Empresas CMPC SA. cmpcC ¢ CHL $4.192 $8,846 $7.821 21.6% 16.9x 5.4x 4 .8X 1.1x
. &
Iberpapel Gestidn, S.A. 'b“e'rpépel ESP $189 $146 $315 10.2% 12.7% 8.6x 4 5x 0.5x
JK Paper Limited N m-;‘m - IND $787 $999 $725 31.5% 7.6X 6.9x 4.3x 1.4x
Klabin S.A. A , BRA $3,948 $8,825 $3,789 38.5% 10.4X 0.6X 5.6x 2.2X
Klabin
Mercer International Inc. M MERCER caN $646 $1,661 $2,281 23.6% 7.8x 3.4X 3.0x 0.7x
'III
Nippon Paper Industries Co., Ltd. IH‘Iaml JPN $889 $6,976 $8,497 4.3% 10.0x 10.4x 16.1x 0.8x
M
Sappi Limited Sappi ZAF $1,475 $2 666 $7.259 14.8% 10.5x 4 .4X 2.5x 0.4X
Semapa - Sociedade de Investimento e Gestao, SGPS,
<A ) | Semapa PRT $1187 $2.469 $3,337 26.2% 0.3X 4.3X 2.7X 0.7x
Suzano S.A. ’l suZano BRA $10,757 $23,359 $9,426 56.4% 9.1x 5.5x 41X 2.4X
Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCA (publ) @ SCA SWE $9,264 $10,394 $2,203 35.8% 38.0x 14.7x 12.9x 4. 7x
_ N
The Navigator Company, S.A. NANIGATOR PRT $2,547 $3,029 $2,634 29.0% 10.2x 7 .4X 3.9x 10X
- H
UPM-Kymmene Oy UIiM FIN $17,934 $21,565 $12,525 20.7% 12.4x T1.1x 79X 1.7%
Excluido de media y mediana Media 9.7x 6.7X 4.3% 1.2x
Mediana 10.1x 6.6X 4.2x 1.1x
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Productos de Papel Empresas Publicas Globales Comparables

Promedio Anual
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Primer Trimestre

Valor
» , Cap. Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Mar. 31,2023
Compania Pais Empresa

US$M US$M EBITDA VE/ VE/

US$M 2021 2022

EBITDA Ventas

Clearwater Paper Corporation ” CLEARWATER  USA $560 $1120 $2.080 10.6% 5.4X 5.6x 4 7Tx 0.5x
International Paper Company 2% Baporional - ysa $12,598 $17,803 $21161 141% 8.3x 5.9x 5.5x 0.8x
Irani Papel e Embalagem S.A. irani )) BRA $417 $568 $319 31.0% 7.5x 46X 5.4X 1.7x
Metsa Board Oyj Metsi F'N $3,034 $3,328 $2,657 15.5% 9.7x 6.8x 5.5x 1.2x
Miquel y Costas & Miquel, S.A. ﬁﬁm_“wu ESP $508 $524 $362 17.4% 5.9x 5.6x 8.2x 1.4x
Mondi plc {mondi GBR $7,692 $9,299 $9,514 18.6% 9.4 0.8X 5.1x 1.0X
Smurfit Kappa Group Plc (=) Smurfit Kappa IRL $9,321 $12,598 $13,696 16.9% 9.6x 74X 5.1x 0.9x
Stora Enso Qyj * FIN $10,546 $12,746 $12,483 18.3% 12.3X '7.5X 4 9x 1.0X
Sylvamo Corporation ol Sylvamo USA $1,960 $2,673 $3,628 18.8% 3.4X 4 .3X 3.6X 0.7x
Excluido de media y mediana Media 7 .4X 6.1X 5.3x 1.0x
Mediana 7.9x 5.9x 5.1x 1.0x
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Papel - Transacciones Globales Durante el Primer Trimestre

%

Adquirido

Tamanho
US$M
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VE/ VE/
EBITDA Ventas

Mar-23

Feb-23

Feb-23

Feb-23

Feb-23

Ene-23

Ene-23

Ene-23

Ene-23

Fabrica de celulosa Dryden
de Domtar Corporation

Q

ARTECHE

Goma Camps Cosumer SL,
Goma Camps France

o wm

Suministros de oficina
Marubeni

COSMO

SPECIALTY FIBERS INC.

Gesgraphics

CAN

CAN

USA

PRT

ESP

CHE

JPN

USA

USA

Descripcion Comprador Vendedor
’r PAPER
Ofrece una amplia gama de productos de madera, pulpa y papel J’A E’[({%f[:}i&ENCE -
First Quali 2
Opera una fabrica de pulpa de papel m i =
p pulpa de pap st Juality. Do

Ofrece productos de papel para la industria alimenticia

NOHMASCER® -

|
Fabrica papel cartdon y papel de color fU\ Corex CREST

CAPITAL PARTNERS

N
NFNITC;EFITDR ang

ccccc

Fabrica papel y productos de papel

Py i
e International

Fabrica papel y productos de papel Sin revelar >%" Paper
Fabrica y vende papel de registro para cajas registradoras, cajeros automaticos y otros -
. - A2 Marubeni
equipos de oficina ™
Charlestown Investments THE
Produce pulpa de madera o I GG GORES
Limited GRouP

Fabrica y distribuye productos de papel M -

100.0%

100.0%

100.0%

100.0%

100.0%

50.0%

50.1%

100.0%

100.0%

$92.8

$484.0

$185

- 0.7x
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Mandatos Representativos
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— R iy Uni
‘.‘I.| j’ Triumph Group, Inc. jr'l'ri(umph Group, Inc. PERIochE:E';(|)0| !.‘Jﬁ tqca Honeywell !i!g::thendnlﬂgies
BEIJER REF 2l M . COSMOCEL H ertz ha vendido ha vendido ha vendido subsidiaria de
I ha vendido h did adquirio : El negocio de United
avenaiao q se ha asociado con vigilagncia de Technologies
irid adauirio . S Empresas de reparacion ) adauirié ____ ha vendido
adquirio g ’ Embes Division: ™ de aire y motores @) unified brands DOO ROVENSA L mﬁ QFORNEY
HERITAGE a empresa apoyada por .:::. DONLEN a a
DISTRIBUTION HOLDINGS HTpG ) . ’ . . Stasbourd
: AP desereeesne || Typ Gores GrOUP = DOVER | () Parters Group GARDA GH sraravoLomes | | qronoror y - M &
P . \ N lz. United
FLOWSERVE 5 =l ConvaTec — ((\ z United
— KB n Standex GRAQE & ITT avangardinnovative ||= | o Villeroy & Boch Ve Technologies
ha vendido ha vendido vendio ha vendido Port Contractors ha vendido ha vendido su ARCACONTINENTAL " did
GRACE BBURNY BKALIBURN | | ha vendido un interés - <ido adauirid olanta d adquirio avendido
. . — ol AL Bl e o a sido adquirido anta de i
adquirié JB frﬁ%gﬁir?éjﬂdl. Negocio deamembranas y mayoritario porq SENSISCARE Y ALOETVESTA manufactura de Varlasbirtr;rr)];essas de UNJTEC %
a e 7 ACIOVOIJH:'”' articulos Sanltal’IOS SAFETY » INTEGRITY » EXPERIENCE
Daives Baird Pty Ltd a WL Tt a a a & a
emresaremanse || [EVWab subsidiaria de 2 W\ /A WD o, VI
@ Quality C.gtingg Wahi Development Corporation COd e Fl Ower In C N Honeywell LIIEILCEE#IR\: WASTE MANAGEMEI\I’I‘W ENSTRUCTURE ' c o r o n a DE.@YP_R Gmuu(;! ¥ Snacks PACLIA}T l I(E \% “/I\:/E N UE
* ~ 2SN BHERCULES .
INZVD || A oxwow | |- 4t JESCO S > P _ “ .
o ° S —————— ‘
LOCKHEED MARTIN & W e rionn = WOOd Crafters ha vendido Sl LOUISVILLE 4“\‘ ha vendido su KVI: RN E R State
. . Engineers & Constructors LADDER WATER HEATERS
ha vendido _ ha vendido Sauiric ha vendido
( Tl J ha sido adquirido 0 ha sido adquirido adquirio . SYCAR Resins business ha sido adquirido
: xbow Sulphur, Inc. N@VEX o adquirio ™
Negocio de or ' or . adquirio or
entrenamiento de vuelo P P ENTURY a NEGRI BOSSI g
comercial a a . a
a ,_;}_J_ [ Sl i BroinA T . . »
ALTEON w—.)7/ 28 5 i &S AL KPAC Holdings, Inc. ALEGRO VA y StirlingLloyd Wbtionals..o « cromea Firma de Capital @Sm“h
A BOEING COMPANY H.J.BAKER ' Home &securtty Grupo de inversion privado e 150 Aot eros Privado
intelectiva | L& a ) o A GARWARE §
R, T i CElanese SRUFO Oxbow =11I=
AGIS adquiro camosa M Standex | 2.Selanese | | promaplast TR = s Cemex
vendié ) ha vendido Nedocio de blastios ha vendido Ladeuda adquirio iG i
_ N < - 9 P ha sido adauirido > subordinada emitida ha vendido 9 vendio su negocio de
VITROMEX ha sido adquirida N \C- | orqw | CLRUM por | | bombeo de concreto
| | por Enginetics o P ) macstoncarn | | I FUlflex a
g KFC Costa Rica N ATPlastios a FifBakiR
Yy, de S LAMOSA P . a ® NI fue refinanciada por a de p\
MOHAWK @SR - ‘X E I'I] et bpi WA IMCD > smo MARPAI| % THE MOORE COMPANY {PUMPING

AERDO

Washington, D.C. [ Miami | Cincinnati | Mexico City | Monterrey



http://www.teamimplosion.com/CarrierLogo.png/CarrierLogo-full;init:.png

SG&]@&ASSOCiateS PAPEL TER TRIMESTRE 2023

Asesor de Companias Contacto
Lideres a Nivel Mundial

Oficinas Centrales

901 N. Glebe Road
Piso 5

Arlington, Virginia
+1 (703) 294 6770

GIS Hemex B

ARCACONTINENTAL

FEMSA

Oficinas Ciudad de México

Honeywell % FoQue (CRACH

LOCKNEED MARTIN GRAUPD FOMEMNTD CQUERETARD

Av. Javier Barros Sierra 495
Piso 3

Park Plaza Il

Ciudad de México

% United

Technologies "3 Celanese

Oficinas Monterrey

Av. Lazaro Cardenas 2225
Piso 3
San Pedro Garza Garcia, N.L

Por favor contactenos si requiere informacion adicional sobre tendencias
en M&A y/o multiplos de alguna transaccion en especifico o industria

56
2% Standex Hertz.
b

@ © Seale & Associates
\é/ I T T I ‘Ica Washington, D.C. | Miami | Cincinnati | Ciudad de México | Monterrey
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Seale & Associates
Creative Solutions. Trusted Advice.

Fundado en 1999, Seale & Associates es un banco de inversion lider mundial con amplia experienclia en fusiones y
adquisiciones y servicios de asesoramiento en financiamiento empresarial. Seale cuenta con un destacado historial en el
cierre de cientos de transacciones de compra y venta, con un valor de mas de US$50 mil millones, en una amplia gama
de sectores en todo el mundo. Nuestros profesionales son asesores de conflanza gue mantienen la mas alta calidad y |la

maxima integridad.
SERVICIOS Y SOLUCIONES

Fusiones y adquisiciones  Due Diligence / Apoyo

_I_ 2 O _I_ $4 O Desinversiones Peritaje de expertos

N MIL MILLONES DE TRANSACCIONES Joint Ventures / Alianzas Asesoria en finanzas corporativas
ANOS DE EXPERIENCIA CERRADAS EN TODO EL MUNDO ) .
Defensa frente a Takeovers Consultoria estratégica

Asesor de Companias Lideres a Nivel Mundial

..aSl como con muchos fondos, family-offices y empresas

Hemos trabajado en repetidas ocasiones con varias
de las empresas mas conocidas del mundo... privadas.

5 oS|:(II'I|ZIE)( KBR ) Celanese ﬂﬁiifﬂfﬂ/ /w- /\) R @e FE @ " E}!-!!flg%

GRUPO
TAMPICO

AMERICAN
SranoARD (% rowsirvi Honeywell Hertz R “ =& TAN U.S. A Oxbow

ARCACONTINENTAL CUPRUNM

FEMSA @mkor & |11 tYCO  SMficmes © wutls /£ [ @Carkevave

Technology”

—
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Creative Solutions. Trusted Advice. /
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