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Seale & Associates

BOMBAS Y VALVULAS

Introduccion

Nos complace compartirles nuestra actualizacion de multiplos para
la industria de bombas y valvulas durante el primer trimestre de
2023.

En Seale & Associates estamos comprometidos en ofrecer
soluciones enfocadas en procesos disenados para optimizar el valor
y alcanzar las metas estratégicas de nuestros clientes en un rango
de transacciones que Incluyen Fusiones, Adquisiciones,
Desinversiones, Venta de Negocios, Recapitalizaciones, entre otros
servicios de consultoria estratégica y finanzas corporativas.

A lo largo de mas de 23 anos hemos servido con éxito a clientes
alrededor del mundo y nos complace proveer asesoria en banca de
INnversion a nuestros clientes de |la industria de bombas y valvulas
que buscan crecer por medio de adquisiciones u optimizando su
portafolio a través de desinversiones estratégicas.

Seale tiene una amplia experiencia asesorando a importantes
companias multinacionales, firmas de capital privado y empresas
familiares en una amplia gama de industrias.
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James A. Seale | Presidente
jseale@sealeassociates.com

Brett M. Carmel | Director Ejecutivo Senior
bcarmel@sealeassociates.com

Robert Whitney | Director Ejecutivo
rwhitney@sealeassociates.com

Sergio Garcia del Bosque | Director Ejecutivo
sgarcia@sealeassociates.com

Carlos Hernandez | Director Ejecutivo
chernandez@sealeassociates.com

Alejandro Montemayor | Vice Presidente
amontemayor@sealeassociates.com
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Experiencia Relevante en el Sector

Amplia experiencia en transacciones de M&A, que incluye:

« Asesoria a Standex International Corporation en |la venta de su negocio de

bombas Procon a Investindustrial

« Asesoria a Tyco International en |la venta de su negocio indio de instalacion de
rociadores contra incendios e hidrantes y de su negocio brasilefio de servicios de

seguridad e incendios

« Asesoria a los accionistas de State Industries, Inc., fabricante de calentadores de
agua residenciales y comerciales, en la venta de la empresa a A.O. Smith

Corporation

« Asesoria a los accionistas de Grif-Fab Corporation en |la venta de la empresa a
Ferguson Fire & Fabrication, Inc., division de Ferguson Enterprises, Inc, filial de

Wolseley plc

«Asesoria a Flowserve Corporation en la venta de su negocio australiano de
fundicion de piezas especiales Davies & Baird a Davies Baird Pty Ltd, compahia

hermana de Quality Castings Pty Ltd.

« Asesoria a Corporacion E.G., S.A. de C.V. en |la venta de NorthAm Engineering, S.A.
de C.V., una de las mayores empresas mexicanas de ingenieria y gestion de

proyectos, a Foster Wheeler AG.
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Global M&A Transaction Value and Deal Volume
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EXPERIENCIA RELEVANTE DE SEALE & ASSOCIATES EN EL SECTOR

CEMEX

OBIJETIVO: Negocio de bombeo de concreto

TIPO DE PROYECTO: Asesoria de venta

INDUSTRIAS: Construccion y productos de construccion
GEOGRAFIA: Monterrey, México

SITUACION

Seale & Associates actud como asesor financiero exclusivo de CEMEX (BMV:CEMEX
CPO) en la venta de su Negocio de bombeo de concreto a Pumping Team. La
transaccion anunciada tuvo un valor de US$109 millones, incluyendo US$80
millones adicionales al cierre y US$29 millones adicionales sujetos a rendimientos
futuros.

ENFOQUE DE SEALE & ASSOCIATES

Seale llevd a cabo un proceso de subasta competitivo con compradores
potenciales estratégicos. El enfoque disciplinado de Seale permitiéd que nuestro
cliente mantuviera el impetu y el apalancamiena de negociacion durante el
proceso, garantizando cerrar una transaccion con un valor y términos favorables.

RESULTADO

El proceso resultd en la exitosa adquisicidon del Negocio de bombeo de concreto de
CEMEX por parte de Pumping Team, quien se convertird en el proveedor de
concreto de CEMEX y de sus clientes en México.
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‘“Nos dio mucho gusto poder
representar a CEMEX en esta
desinversion estratégica de su
negocio de bombeo de concreto en
Meéxico.

Le deseamos mucho éxito a los
nuevos duenos del negocio Pumping
Team y a Nexxus Capital.

Esperamos mantengan una relacion
ganar-ganar de largo plazo en su
relacion comercial con CEMEX.”

Sergio Garcia del Bosque, Director
Ejecutivo, Seale & Associates
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Empresas Comparables Globales Pequenas de la Industria de Bombas y Valvulas

Valor Promedio Anual Primer Trimestre
" Ventas Margen VE/EBITDA Mar. 31, 2023
Compania Empresa
US$M EBITDA VE/ VE/
US$M 2021 2022
EBITDA Ventas
. a
CIRCOR International, Inc. (E/IR COR USA $634 $1.111 $804 15.3% 11.7x 9.2X 9.8X% 1.4X
KITZ Corporation KITZ JPN $626 $728 $1,222 11.6% 6.2X 4.8x 5.4X 0.6x
KSB SE & Co. KGaA b DEU $999 $1,033 $2,752 8.8% 2.9% 2.9X 3.9% 0.4%
KSB s
MRC Global Inc. MRC Global USA $819 $1,700 $3,506 59% 17.2X 14.9x 77X 0.5x
V' 4

Nikkiso Co., Ltd. NII’(KISO JPN $468 $784 $1,333 3. 7% 10.1x 14.9x 13.9x 0.6x
The Gorman-Rupp Company %E USA $654 $1,087 $579 14.2% 17.8x 17.8% 15.5x 2.1
Torishima Pump Mfg. Co., Ltd. (P TORISHIMA JPN $311 $336 $486 12.7% 4.0x 5.0x 6.5x 0.8x
Tsurumi Manufacturing Co., Ltd. &2 Tsurumi Pump JPN $382 $293 $423 15.2% 46X 4.9x 4.8x 0.7x
Yamada Corporation & YamabDa AsiA PACIFIC JPN $51 $35 $103 17.3% 2.0x 21X 2.0x 0.3x
Excluido de media y mediana Media 5.9x 7.3% 5.7x 0.8x
Mediana 4 6% 5.0x 5.4X 0.6x
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Seale & Associates

Empresas Comparables Globales Medianas de la Industria de Bombas y Valvulas

Promedio Anual Primer Trimestre

Valor

~ . Ventas Margen VE/EBITDA Mar. 31, 2023
Compania Empresa
US$M EBITDA VE/ VE/
US$M 2021 2022
EBITDA Ventas
Badger Meter, Inc. %Badge”‘“e‘e“ Inc. USA $3,568 $3,437 $592 20.2% 29.5x 24 .5X 29.4x o.1x
Crane Company CRANE USA $6,405 $7,091 $3,346 19.3% 11.0x 10.0x 10.4x% 2.1x
Ebara Corporation B Eaana JPN $4.246 $4,317 $5,357 14.0% 7.3x 5.9x 5.8x 0.8x
Indutrade AB (publ) I Indutrade SWE $7,744 $8,550 $2,770 16.2% 26.5x 20.6x 18.7x 3.3X
Franklin Electric Co., Inc. @ Franklin Electric USA $4.346 $4,568 $2.077 15.4% 19.5x 15.3x 13.8% 2.2X
Rotork plc rOtorI(- GBR $3,345 $3,216 $773 22.7% 17.9x% 17.0x 17.3% 4.1x
Valmet Oyj Valmet ) FIN $5970 $6,519 $5905 11.6% 10.8x 9.1x 9.7x 1.2x
INTERPUMP

Interpump Group S.p.A. GROUP ITA $5,893 $6,495 $2,370 23.2% 18.0x 12.5x 12.4X 2.9x
Flowserve Corporation FL’C-;V\VSE\IE\_{E USA $4,458 $5,518 $3,774 10.0% 10.8x 12.2x 13.8% 1.5x
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Empresas Comparables Globales Medianas de la Industria de Bombas y Valvulas
(Continuacion)

Valor Promedio Anual Primer Trimestre
» . Cap. Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Mar. 31, 2023
Compania Pais Empresa
US$M US$M EBITDA VE/ VE/
US$M 2021 2022
EBITDA Ventas

ITT Inc. ‘é’ ITT USA $7,146 $7,131 $3,059 19.3% 18.8% 11.8x 12.1X 2.4X
Pentair plc @ PENTAIR GBR $9,116 $11,406 $4,15] 21.2% 18.6x 12.3X 13.0x 2.8%
Sulzer Ltd SULZER CHE $2,863 $3,148 $3,439 7.9% 10.5x 7.8X 10.3x 0.9x
Watts Water Technologies, Inc. WWATTS USA $5,615 $5,500 $1,988 18.9% 18.2x 14.0x 14.6x 2.8X
Excluido de media y mediana Media 14.7% 11.6x 12.1X 2.5x
Mediana 17 .9x 12.2x 12.4% 2.4X
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Empresas Comparables Globales Grandes de la Industria de Bombas y Valvulas

Promedio Anual

Primer Trimestre

Valor
. , Cap. Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Mar. 31, 2023
Compania Pais Empresa

US$M US$M EBITDA VE/ VE/

US$M 2021 2022

EBITDA Ventas

Alfa Laval Corporate AB RS Al SWE $14,756 $16,091 $5,372 17.8% 16.6% 151 17.5x 3.2x
Baker Hughes Company Baker Hughes S3 USA $29,203 $33,565 $22,037 14.0% 8.0x 9.3x 9.0x 1.6X
Dover Corporation m DOVER | USA $21,237 $24,751 $8,535 20.4% 16.6x 13.6x 13.7x 2.9x
Emerson Electric Co. A USA $49,792 $63,396 $20,311 24.1% 15.1x 13.9x 13.1x 3.2%
Graco Inc. G GRACO USA $12,265 $12,053 $2179 30.7% 23.0x 18.2x 18.5x 5.6x
Ingersoll Rand Inc. AR ingersol Rand USA $23,560 $24,88]1 $6,209 22.6% 231x 18.4x% 18.3x 4.2x
Parker-Hannifin Corporation —Darker, USA $43111 $56,366 $18,157 21.1% 15.6x 13.0x 14.8x 3.3x
Spirax-Sarco Engineering plc Spirax-Sarco Engineering plc GBR $10,799 $11,735 $1,947 25.4% 32.2X 22.8x 21.7x 5.9x
WEG SA. [LEq BRA $33,603 $33,492 $6,077 19.2% 423X 27.6x 30.4x 5.7x
Xylem Inc. xylem USA $18,875 $20,138 $5,698 16.4% 24 4ix 19.7x 20.4x 3.6x
Excluded fromm mean and median Mean 17.8x 16.0x 16.3x 3.9%
Median  16.6x 15.1x 17.5x 3.5x
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Industria de Bombas y Valvulas - Transacciones Globales Durante el Primer

Trimestre

INDUSTRIA DE BOMBAS Y VALVULAS

Description

Seller

%

Acquired

EV/

EBITDA
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EV/

Revenue

Mar-23 FRA Vende y repara equipos electromecanicos y de bombeo DARDONVILLE - 100.0% - - -
T 1) Fabrica y da servicio a bombas de vacio, enfriadores y equipos de purificacion nuevos y —
Mar-23 A Trillium USA a Atlas Copeo - 100.0% - . .
: reacondicionados E—
Disena, produce, vende y distribuye herramientas y equipos para la fabricacion y el
Mar-23 TCEM FRA Pro v el Y equipes P , Y SACI A 100.0% : . .
mantenimiento de tubos intercambiadores de calor, valvulas y tuberias e FINERGY
— Kernwood Limited,
Feb-23 VELAN CAN Disena, fabrica y comercializa valvulas industriales FLOWSERVE . 100.0% $245.0 11.7x 0.6x
S Velan Holding
4a) N1t RNATIONAI Funp
eb- IHARA SCIENCE CORPORATION abrica y vende accesorios, valvulas, mangueras y tuberias N.LM. CO., LTD. J 1% . 6X Ix
Feb23  EB JPN  Fabri d ios, valvul beri "’Mf\NJ‘NVEL 89.1% $1591] 46 1]
Ofrece bombas de toma de fuerza, bombas y motores hidraulicos, asi como sistemas ,)
Feb-23 PAR/\GON'| USA : : L @ Ingersoll Rand. - 100.0% $40.0 - 1.6x
completos de accionamiento hidraulico
Jan-23 S%g,}!ﬁ!i USA  Fabrica valvulas de bola, actuadores y controles para todas las aplicaciones industriales NIBCO - 100.0% - - -
Jan-23 SWE F,ab.rica y veno!e. equipos de ingél,’wierl’.a industriél, c,or'no pruebas de presion, borr,wbas de ::: momentum ) 70.0% ) ) )
liquidos, amplificadores de presion, sistemas hidraulicos y acoples de alta presion
Sep-21 — —=MECO USA Disena y fabrica soluciones de depuracion de aguas I: A\ - 100.0% - - -
AAAAAAAAAAAAAAAA GRUNDFOS
) | . BlackRock.
Jan-23 “ USA  Ofrece soluciones para el tratamiento del agua Xylem | Vanguard 100.0% $7,657.6 17.0x 4.2x
eVOQUA nvesco
Jan-23 — GKS NLD  Vende valvulas, tubos, bombas, filtros e intercambiadores de calor I/’I-'Indutrade m (:} be L 100.0% - - -
Jan-23 Cryopump Service and KOR Presta servicios y distribuye criobombas AtlasCopco @GIOM 100.0%
Distribution business Y Y — ZEUS o
Feb-23 @@@@@No USA Fabrica bombas, motores y combinaciones bomba/motor %} Invest - 100.0% $75.0 - 2.1x
Fabrica equipos de mecanizado CNC como carcasas de bombas, rotores, ejes
Mar-23 metaltech GBR orica eaip , i UNIBLOC : 100.0% : : :
alojamientos de rodamientos Hygienic Technologies
Fuentes: Capital IQ, Merger Markets, World Pumps Mean 11.1x 1.9x
Median 11.7x 1.6X
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Mandatos Representativos

INDUSTRIA DE BOMBAS Y VALVULAS
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i United
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o _ BURNY & KALIBURIN o anta de :
adquirio JIRY SRR | | Negocio de membranas y mayoritario asi Op?) S I R manufactura de varias empresas de UNJTEC
a ] i Cleveland articulos sanitarios SR R SR A
Daives Baird Pty Ltd a WL Tt a a a & a
empresa hermana de Ewabl subsidiaria de a w B A A MEL‘WE ‘
WY Iy -
@ Quality Castings HablDevelopment Lorporation Code Flower Inc. Honeywe“ L“g&g#m WASTE MANAGEMENT ENSTRUCTURE " C 0 r O n 0 @ Gd'ﬂiw_ PACllf l C % AVEN UE
¢ 2SN P BHERCULES \
: 77 A AR N\ S LESCO > - = " ©
oo mmt ||| SNTLVR | | 00w | |\ o | | T =z oD || u | VIERNER 1 otate
ha Vendido ha Vendldo ha Vend|d0 Engineers & Constructors LADDER ha Vend|d0 Su ha Vendido WATER HEATERS
Ca ha sido adquirido 0 ha sido adquirido adquiri6 .y SYCAR Resins business ha sido adquirido
: xbow Sulphur, Inc. "’ x P adquirio ™
entrenI:?n?gr?[g 32 vuelo Por por @VE ’ adquirio d NEGRI BOSSI por
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Washington, D.C. [ Miami | Cincinnati | Mexico City | Monterrey

11


http://www.teamimplosion.com/CarrierLogo.png/CarrierLogo-full;init:.png

. INDUSTRIA DE BOMBAS Y VALVULAS
Seale & Associates ER TRIMESTRE 2052

Asesor de Companias Contacto
Lideres a Nivel Mundial

Oficinas Centrales

901 N. Glebe Road
Piso 5

Arlington, Virginia
+1 (703) 294 6770

~)

GIS Hemex B

ARCACONTINENTAL

FEMSA

Oficinas Ciudad de México

Hon eywell LOCKHEED MARTINZY Fo QUE GRACE

GRLUPD FOMEMTO CLERE TARMD
i United
Technologies

2% Standex Hertz

Av. Javier Barros Sierra 495
Piso 3

Park Plaza Il

Ciudad de México

"9 Celanese

Oficinas Monterrey

Av. Lazaro Cardenas 2225
Piso 3
San Pedro Garza Garcia, N.L

Por favor contactenos si requiere informacion adicional sobre tendencias
en M&A y/o multiplos de alguna transaccion en especifico o industria

@ © Seale & Associates
l qca Washington, D.C. | Miami | Cincinnati | Ciudad de México | Monterrey
GRUPO
TAMPICO

YT
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Creative Solutions. Trusted Advice.

Por mas de 20 anos, Seale & Associates ha prestado servicios a empresas publicas y privadas lideres de todo el mundo,
gue operan en una amplia gama de sectores con un alto nivel de calidad, integridad e independencia, presentando
Ideas iInnovadoras y soluciones.de conflanza para abordar las operaciones mas complejas.

Servicios y Soluciones

$50 B | Fusiones y adquisiciones  Due Diligence / Acompafiamiento
Desinversiones

Peritaje de expertos

25

ANOS DE TRANSACCIONES CERRADAS Joint Ventures / Alianzas Asesoria en finanzas corporativas

EXPERIENCIA A NIVEL MUNDIAL e : b _
Recapitalizaciones Consultoria estratégica

Asesor de Companias Lideres a Nivel Mundial

Hemos trabajado en repetidas ocasiones con varias ..asl como con muchos fondos, family-offices y empresas
de las empresas mas conocidas del mundo... privadas.

LOCKHEED MARTIN?P 5 0Stu ndex @IKBR ‘ ) Ce I anese ﬂﬁﬂmm/ m- L/\ ) FORPORACION @6 %EE @ " Fu Iflex

TAMPICO

©VME +1ANUS. A

GROUPF, INLC.

< oW
52 FLOWSERVE  Honeywell Hertz » cuPrUM

ARCACONTINENTAL

MOVIHE THE CIRCULAR ECONGMT FORWARD
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Creative Solutions. Trusted Advice. /
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