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Seale & Associates

INDUSTRIA DE BOMBAS Y VALVULAS

Introduccion

Nos complace compartirles nuestra actualizacion de multiplos para
la industria de bombas y valvulas durante el segundo trimestre de
2023.

En Seale & Associates estamos comprometidos en ofrecer
soluciones enfocadas en procesos disenados para optimizar el valor
y alcanzar las metas estratégicas de nuestros clientes en un rango
de transacciones que Incluyen Fusiones, Adquisiciones,
Desinversiones, Venta de Negocios, Recapitalizaciones, entre otros
servicios de consultoria estratégica y finanzas corporativas.

A lo largo de mas de 25 anos hemos servido con éxito a clientes
alrededor del mundo y nos complace proveer asesoria en banca de
INnversion a nuestros clientes de |la industria de bombas y valvulas
que buscan crecer por medio de adquisiciones u optimizando su
portafolio a través de desinversiones estratégicas.

Seale tiene una amplia experiencia asesorando a importantes
companias multinacionales, firmas de capital privado y empresas
familiares en una amplia gama de industrias.
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James A. Seale | Presidente
jseale@sealeassociates.com

Brett M. Carmel | Director Ejecutivo Senior
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Robert Whitney | Director Ejecutivo
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Sergio Garcia del Bosque | Director Ejecutivo
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Seale & Associates

Experiencia Relevante en el Sector

Amplia experiencia en transacciones de M&A, que incluye:

AAsesoria a Standex International Corporation en la venta de su negocio de

bombas Procon a Investindustrial

AAsesoria a Tyco International en |a venta de su negocio indio de instalaciéon de
rociadores contra incendios e hidrantes y de su negocio brasilefio de servicios de

seguridad e incendios

AAsesoria a los accionistas de State Industries, Inc., fabricante de calentadores de
agua residenciales y comerciales, en la venta de la empresa a A.O. Smith

Corporation

AAsesoria a los accionistas de Grif-Fab Corporation en la venta de la empresa a
Ferguson Fire & Fabrication, Inc., division de Ferguson Enterprises, Inc, filial de

Wolseley plcA

AAsesoria a Flowserve Corporation en la venta de su negocio australiano de
fundicion de piezas especiales Davies & Baird a Davies Baird Pty Ltd, compahia

hermana de Quality Castings Pty Ltd.

AAsesoria a Corporacién E.G., S.A. de C.V. en la venta de NorthAm Engineering, S.A.
de C.V., una de las mayores empresas mexicanas de ingenieria y gestion de

proyectos, a Foster Wheeler AG.
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EXPERIENCIA RELEVANTE DE SEALE & ASSOCIATES EN EL SECTOR

CEMEX

OBIJETIVO: Negocio de bombeo de concreto

TIPO DE PROYECTO: Asesoria de venta

INDUSTRIAS: Construccion y productos de construccion
GEOGRAFIA: Monterrey, México

SITUACION

Seale & Associates actud como asesor financiero exclusivo de CEMEX (BMV:CEMEX
CPO) en la venta de su Negocio de bombeo de concreto a Pumping Team. La
transaccion anunciada tuvo un valor de US$109 millones, incluyendo US$80
millones adicionales al cierre y US$29 millones adicionales sujetos a rendimientos
futuros.

‘“Nos dio mucho gusto poder

representar a CEMEX en esta
desinversion estratégica de su
EEmEx negocio de bombeo de concreto en

México.

ENFOQUE DE SEALE & ASSOCIATES

Seale llevd a cabo un proceso de subasta competitivo con compradores
potenciales estratégicos. El enfoque disciplinado de Seale permitiéd que nuestro
cliente mantuviera el impetu y el apalancamiena de negociacion durante el ha vendido su Le deseamos mucho éxito a los

proceso, garantizando cerrar una transaccion con un valor y términos favorables. nuevos duenos del negocio Pumping
Team y a Nexxus Capital.

negocio de bombeo de
RESULTADO concreto Esperamos mantengan una relacion
ganar-ganar de largo plazo en su
El proceso resultd en la exitosa adquisicidon del Negocio de bombeo de concreto de relacién comercial con CEMEX.”

CEMEX por parte de Pumping Team, quien se convertird en el proveedor de d

concreto de CEMEX y de sus clientes en México. Sergio Garcia del Bosque, Director

p& Ejecutivo, Seale & Associates
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Empresas Comparables Globales Pequenas de la Industria de Bombas y Valvulas

Valor Promedio Anual Segundo Trimestre
.. Ventas Margen VE/EBITDA Jun. 30, 2023
Compania Empresa
US$M EBITDA VE/ VE/
US$M 2021 2022
EBITDA Ventas
. A
CIRCOR International, Inc. 8/' RCOR USA $1,151 $1,637 $822 15.9% 11.7x 9.2 12.5x 2.0x
KITZ Corporation KITZ JPN $673 $753 $1,136 11.6% 6.2X 48X 5.8x 0.7x
KSB SE & Co. KGaA b DEU $1,046 $1,080 $3,074 9.6% 2.9x 2.9x 4.0x 0.4X
KSB V.

MRC Global Inc. MRC Global USA $848 $1,777 $3,529 6.3% 17.2X 14.9x 7.2 0.5x
Nikkiso Co., Ltd. Nll,(lflso JPN $415 $745 $1,223 4.3% 10.1x 14.9x 15.4x 0.6X
The Gorman-Rupp Company %}&E USA $755 $1,179 $631 15.6% 17.8x 17.6x 141 2.0x
Torishima Pump Mfg. Co,, Ltd. (® TORISHIMA JPN $347 $375 $491 131% 4.0x 5.0x 6.5% 0.8x
Tsurumi Manufacturing Co.,Ltd. &2 Tsurumi Pump JPN $447 $349 $393 15.9% 46X 49X 5.9x 0.9x
Yamada Corporation & Yamapa AsiAPACIFIC PN $54 $37 $96 18.7% 2.0x 2.1x 2.2X 0.4x
Excluido de media y mediana Media 5.9x 7.3% 5.3x 0.9x
Mediana 46X 5.0x 5.8x 0.7x

Fuentes: Capital IQ, Comunicados de Prensa, Mergermarket, TTR
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Seale & Associates

Empresas Comparables Globales Medianas de la Industria de Bombas y Valvulas

Segundo Trimestre

Valor Promedio Anual

" ; Cap. Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Jun. 30, 2023
Compania Pais Empresa
US$M US$M EBITDA VE/ VE/
US$M 2021 2022
EBITDA Ventas
Badger Meter, Inc. %Badge”‘"et"‘ﬂ Inc. USA $4.326 $4.204 $630 20.2% 29.5x 24.3x 341X 7.1x
Crane Company CRANE USA $5,056 $5,753 $3,329 20.4% 11.0x 10.0x 8.5x 1.7x
Ebara Corporation B Eanna JPN $4,382 $4,522 $5,065 14.4% 7.3x 5.9x 6.5% 0.9x
Indutrade AB (publ) Il indutrade SWE $8,203 $9,051 $2,790 15.9% 26.5x 20.6x 19.3x 3.4X
Franklin Electric Co., Inc. @ Franklin Electric USA $4,753 $5,024 $2,095 15.2% 19.5x 15.3x 14.8x 2.4X
Rotork plc rﬂtﬂrl(- GBR $3,327 $3,195 $885 22.1% 17.9x% 17.0x 16.7x 3.9x
' Valmet > 9

Valmet Oy a mwe Y 4 FIN $5,123 $5,506 $6,076 11.9% 10.8x% 9.1x "7.5X 0.9x
Interpump Group S.p.A. N ITA $5,937 $6,534 $2, 447 23.4% 18.0x 12.5x 11.8x 2.7x
Flowserve Corporation FLOWSERVE USA $4,872 $5,947 $3.973 10.3% 10.8x 12.2x 12.9x 1.6x

Fuentes: Capital IQ, Comunicados de Prensa, Mergermarket, TTR
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Empresas Comparables Globales Medianas de la Industria de Bombas y Valvulas
(Continuacion )

Promedio Anual Segundo Trimestre
o Margen VE/EBITDA Jun. 30, 2023
Compania EBITDA VE/ VE/
2021 2022

EBITDA Ventas
ITT Inc. & ITT USA $7,681 $7,700 $3,160 20.1% 18.8x 11.8x 12.5x 2.5
Pentair plc 2 PENTAIR GBR $10,656 $13,108 $4,169 21.9% 18.6x 12.3x 14.1x 3.2
Sulzer Ltd SULZER CHE $2,899 $3,189 $3,648 11.4% 10.5x 7.8x 10.3x 0.9x
Watts Water Technologies, Inc. WWATTS USA $6,130 $5,963 $1,994 19.0% 18.2x 14.0x 15.3x 3.0x
Excluido de media y mediana Media 14.7% 11.6x 11.9x 2.6Xx
Mediana 17.9x 12.2x 12.5x 2.5x

Fuentes: Capital IQ, Comunicados de Prensa, Mergermarket, TTR
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Empresas Comparables Globales Grandes de la Industria de Bombas y Valvulas

Promedio Anual

Segundo Trimestre

.. Margen VE/EBITDA Jun. 30, 2023
Compaiia EBITDA \% 3 VE/
2021 2022
EBITDA Ventas
Alfa Laval Corporate AB RS Al SWE $15,057 $16,309 $5,530 16.9% 16.6x 151 16.9x 3.2x
Baker Hughes Company Baker Hughes S3 USA $32,001 $35,336 $23,304 14.3% 8.0x 9.3x 9.1x 1.6x
Dover Corporation m DOVER | USA $20,649 $23,853 $8,477 20.4% 16.6x 13.6x 13.1x 2.8x
Emerson Electric Co. e on USA $51,658 $66,169 $20,792 24.9% 15.1x 13.9x 12.9x 3.3x
Graco Inc. G GRACO USA $14,536 $14,289 $2,190 30.9% 23.0x 18.2x 21.0x 6.6%
Ingersoll Rand Inc. Qﬁ)fngersolmand. USA $26,439 $28174 $6,455 23.0% 23.1x 18.4X 19.4x 4 5x
Parker-Hannifin Corporation —Darker, USA $50,041 $62,899 $19,065 222% 15.6x 13.0x 15.7x 3.5x
Spirax-Sarco Engineering plc Spirax-Sarco Engineering plc GBR $9,694 $10,655 $2,175 241% 32.2X 22.8x 19.9x 5.2X
WEG SA. [LEq BRA $32,853 $32,611 $6,587 20.4% 423X 27.6% 26.2x 51x
Xylem Inc. xylem USA $26,961 $28,083 $6,056 16.5% 24 4ix 19.7x 26.9x 4.9x
Excluido de media y mediana Media 17.8x 16.0x 16.0x 4.1x
Mediana  16.6x 15.1x 16.3x 4.0x

Fuentes: Capital IQ, Comunicados de Prensa,

Mergermarket, TTR
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Industria de Bombas y Valvulas Y Transacciones Globales Durante el Segundo
Trimestre

.. % Tamano VE/ VE/
Descripcion Comprador Vendedor . .
Adquirido US$M EBITDA Ventas
o Produce y distribuye productos de control de flujo y movimiento, como bombas, i
Jun-23 CIRCOR USA y ye proc oy KKR Multiples Vendedores 100.0% $1,600.0 12.3x 1.9x
(% reguladores, motores y valvulas

Jun.o3 @ - USA Distribuye tuberlas,. v‘alvulasy accesorios para las industrias de produccion de etanol, o et e Staple Street 100.0% ] ) ]
oleoductos y electricidad

Jun-23 CEPTEI% CAN Produce bombas de calor industriales de alta temperatura W - 100.0% - - -
Jun-23 USA Distribuye tuberias, valvulas y accesorios industriales y comerciales CQML;!;N{;"SJS - 100.0% - - -
Proporciona bombas industriales, calderas y sistemas de alta calidad tanto para —
Jun-23 USA o . L _ . ) - 100.0% - - -
aplicaciones de calefaccion, ventilacion y aire acondicionado, como de plomeria
VLY Distribuye bombas de vacio, motores eléctricos, variadores de frecuencia,
Jun-23 oS USA Y oc Heos , MCE)» i 100.0% i i i
Power & Pumps Inc. transmisiones mecanicas, sopladores de aire y valvulas de sellado de fluidos WE SOLVE PROBLEMS.
Produce y distribuye bombas dispensadoras de bebidas y fluidos, bombas industriales _
Jun-23 GBR . Y y P Y TelllllOll - 100.0% . - -
s y valvulas de presion
o JOL -F]_ET.._D‘
May-23 ,;.jsl[.:.'ﬂ'-f»_ £ USA Distribuye tubos, valvulas y accesorios LNDHSTHIESI 100.0%
Unidad de Negocio de Filtracion Produce bombas, valvulas, filtros y cierres para las industrias de energia, petroleo y gas, ) 3 - - -~
Ma‘y-23 Celeros Flow Technology IRL qufmico \Y maritimo PAKRS cclﬁgg§ Q 100.0% ) ) )
May-23 FLORIDA idfs VALVE USA  Produce bombas, valvulas y equipos de plomeria DXB IR - 100.0% $3.0 - -
& EQUIPMENT, LLC.
Distribuye tuberias, valvulas, accesorios, acero y materiales relacionados con las
May-23 S SOUTHERMSTERL  usa o g : 100.0% : : :
tuberias
’ Distribuye productos de valvulas de control, instrumentacion y equipos para la i 2 —
May-23 askalon SWE / momentum =IPEAB= 93.7% 227 . 0.8x
Y WA 22 industria de aguas residuales - - ° 3

Fuentes: Capital IQ, Comunicados de Prensa, Mergermarket, TTR
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VE/

Tamano \/J}
EBITDA Ventas

Y Transacciones Globales Durante el Segundo
Vendedor Adq:oirido US$M

Comprador
100.0%

97.5%

O Hydrotech

‘ Fluid System Components
100.0%

Seale & Associates
Industria de Bombas y Valvulas

Trimestre (Continuacion)
i Descripcion
A A Produce valvulas de aire, bombas y sistemas de vacio, y compresores y sopladores de
May -23 FLU}P%EREQUIPM]SC%PANY USA M y y p y p
aire
—_— Distribuye bombas y motores hidraulicos, asi como valvulas direccionales, de control
May-23 NORCAN CAN Y Y F "
—_— de presion y de flujo
Abr-23 IP EQcEweer USA  Fabrica tuberias, valvulas y accesorios para la industria quimica, petrolera y del gas @
<. Macaulay
Abr-23 ’ gmuoh USA Distribuye tuberias, valvulas, accesorios y otros productos industriales Ul-_r |',JNITED.FLDW -
IMPANY
e Vo
DEACON INDUSTRIAL . . . L . =
Abr-23 _Srpl conm e USA Produce tuberias, valvulas y productos de automatizacion industrial pr v - 100.0%
BUILT 70 SAY YES
Ampco Pumps Produce bombas, mezcladores y agitadores para |los sectores sanitario, naval e
Abr-23 Company USA . Y9 P )( KRONES - 90.0% . .
industrial
Fuentes: Capital IQ, Merger Markets, World Pumps Mean 12.3x 1.4X
Median 12.3x 1.4x

10

Fuentes: Capital IQ, Comunicados de Prensa, Mergermarket, TTR
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Transacciones de Private Equity

VALOR DE EMPRESA VENTAS PROMEDIO CRECIMIENTO DE VALOR DE EMPRESA / MARGEN VALOR DE EMPRESA / NUMERO DE

NP PERIODO PROMEDIO (EN USD) (EN USD) VENTAS (TTM) VENTAS EBITDA EBITDA TRANSACCIONES

=\
Kl
N
=,
-
@
n—p
fo‘

galalal
) © ol

Fabricacion de Bombas

y Compresores 2016-2022 $85.7M $36.0M 22.0% 2.5x 27.4% 8.2x 3

NAICS 33391 - Fabricacion de Bombas y Compresores

Fabricacion de
Valvulas Industriales 2020-2023 $74.1M $34.8M 1.4% 2.2X 30.5% 7.6X 4

NAICS 332911 - Fabricacion de VValvulas Industriales

Fuente: GF Data

Notas:

A Datos obtenidos a través de la plataforma de suscripcion “GF Data”, que ofrece informacion y métricas detalladas sobre las transacciones hechas por fondos de capital privado en los
Estados Unidos.

A Los datos se proporcionan bajo un formato confidencial. Los usuarios no pueden identificar la empresa y la transaccion correspondiente. Dado este enfoque confidencial, es menos
probable que los datos presentados estén sesgados o manipulados.

11
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Suscribete para recibir informacion de M&A

Una de nuestras capacidades principales es ofrecer informacion especifica sobre cada industria, disenada
especificamente para los lideres de la industria, las empresas de capital riesgo y sus asesores. Nuestros
informes y articulos sobre |la industria ofrecen acceso en tiempo real a datos clave del sector, entre otros:

' : N '. Seale & Asso;:‘vi‘ates". : Dl g
Seale (%J ASS( Sea.le & ASSOCiateS - ‘ AUTOMOTIVE IN[H*’)\ V4

HEALTHC

MERGERS & ACQUISITIONS VALUATION UPDATE
RS X

VALU/

JUNE 2023

Tendencias Reportes trimestrales de Reportes mensuales de Analisis del mercadoy Informacion valiosa
emergentes mas de 30 industrias EE.UU., México y Colombia transacciones para los lideres

Reciba actualizaciones por correo electréonico con nuestros datos, informes y reportes
exclusivos a medida que se publiquen, para las industrias que mas te interesen

( SUSCRIBETE )

12
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