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Seale & Associates

Introduccion

Nos complace compartirles nuestra actualizacion de multiplos
para la industria de supermercados durante el primer trimestre de
2023.

En Seale & Associates estamos comprometidos en ofrecer
soluciones enfocadas en procesos disenados para optimizar el valor
y alcanzar las metas estratégicas de nuestros clientes en un rango
de transacciones que Incluyen Fusiones, Adquisiciones,
Desinversiones, Venta de Negocios, Recapitalizaciones, entre otros
servicios de consultoria estratégica y finanzas corporativas.

A lo largo de mas de 23 anos hemos servido con éxito a clientes
alrededor del mundo y nos complace proveer asesoria en banca de
Inversion a nuestros clientes que buscan crecer por medio de
adquisiciones u optimizando su portafolio a través de
desinversiones estratégicas.

Seale tiene una amplia experiencia asesorando a Importantes
companias multinacionales, firmas de capital privado y empresas
familiares en una amplia gama de industrias.
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James A. Seale | Presidente
jseale@sealeassociates.com

Brett M. Carmel | Director Ejecutivo Senior
bcarmel@sealeassociates.com

Robert Whitney | Director Ejecutivo
rwhitney@sealeassociates.com

Sergio Garcia del Bosque | Director Ejecutivo
sgarcia@sealeassociates.com

Carlos Hernandez | Director Ejecutivo
chernandez@sealeassociates.com

Alejandro Montemayor | Vice Presidente
amontemayor@sealeassociates.com
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Empresas Publicas Comparables Globales de Supermercados

Promedio Anual Primer Trimestre

Valor

Cap. Mdo.

Compania Empresa

US$M

Aeon Co., Ltd.

Alimentation Couche-Tard Inc.

Casey's General Stores, Inc.

Carrefour SA

DFI Retail Group Holdings Limited

Grupo Comercial Chedraul, S AB. de C.\V.

InRetail Peru Corp.

J Sainsbury plc

Koninklijke Ahold Delhaize N.V.

/EON
501

Couche-Tard.

Caseys

®

Carrefour

= InRetail

J Sainsbury plc

% Ahold

Delhaize

JPN

CAN

USA

FRA

HKG

MEX

PER

GBR

NLD

$16,495

$49,333

$8,066

$14,788

$4,102

$5,520

$3,563

$7,995

$33,203

US$M

$35,513

$57,399

$9,325

$31,999

$7,837

$8,034

$5,820

$15,920

$48,885

Ventas Margen VE/EBITDA Mar. 31, 2023
VE VE
US$M EBITDA — B / /
EBITDA Ventas
$66,975 6.0% 9.1x 8.9x 8.9x 0.5x
$72.027 6.8% 9.1x 10.1x 10.8x 0.8x
$15225 6.3% 11.2x 11.0x% 9.7x 0.6x
$88,589 4.5% 6.3x 6.4X 6.3% 0.4X
$9174 42% 7.7 7.2x 8.8x 0.9x
$13,295 7.1% 6.5x 6.9X 6.7X 0.6X
$5,193 10.5% 11.4X 9.8x 9.1x 11x
$34.927 53% 6.5x 6.0X 6.2X 0.4X
$92,961 6.5% 6.5x 6.6X 6.4X 0.5x
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Empresas Publicas Comparables Globales de Supermercados (Continuacion)

Promedio Anual

Primer Trimestre

Valor
- Cap. Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Mar. 31, 2023
Compania Empresa

US$M US$M EBITDA VE/ VE/

US$M 2021 2022

EBITDA Ventas

Tesco PLC TESCO GBR $23,892 $37,990 $78,563 5.9% 7.9x 7.0x 7.0x 0.5x
The Kroger Co. I(r\czger USA $35,421 $54.855 $148,258 51% 7.2X 7.2X 6.5X 0.4X
Murphy USA Inc. NosagY — UsA $5,621 $7,810 $21,266 5.6% 7.6X 7.8% 6.3x 0.4x
Organizacion Soriana, S. A. B.de C. V. 9 Soriana MEX $3,090 $3,818 $8,511 7.6% 5.3x 5.3x 5.6x 0.4%
Shoprite Holdings Ltd SHOPRITE(J ZAF $6,811 $8,485 $11,725 6.0% 8.0x 9.6x 9.5x 0.8x
Wal-Mart de México, S.A.B. de C.V. vorcoycaImart > MEX $69,718 $71,155 $41,947 10.1% 15.5% 15.7x 14.7x 1.6X
Walmart Inc. Walmart USA $397,47 4 $457182 $611,289 5.8% 10.6x 11.3X 11.8X% 0.7x
Woolworths Group Limited WOOLWORTHS GROUP ~ ALJS $30,794 $41,079 $42224 16.7% 12.1x 9.6x 5.3x 1.0x
Excluido de media y mediana Media 8.3X 8.2X 7.8% 0.7x
Mediana 7.8% 7.5% 6.9x 0.6X
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Empresas Publicas Comparables Globales de Hipermercados

Valor Promedio Anual Primer Trimestre
~ - . Ventas Margen VE/EBITDA Mar. 31, 2023
Compania Empresa

US$M EBITDA VE/ VE/

US$M 2021 2022

EBITDA Ventas

Almacenes Exito S.A. éxito COL $1.191 $1,740 $4,254 6.4% 8.2x 6.1X 5.3x 0.4X
BJ's Wholesale Club Holdings, Inc. Dﬁ USA $10,186 $13,270 $19,315 4.9% 9.1x 10.5x 10.1X 0.7x
Costco Wholesale Corporation €OSTCOo. USA $220,354 $215,793 $234,390 4.2% 20.6x 21.8x 20.9x 0.9x
J Sainsbury plc Sainsburys  GBR $7,995 $15,920 $34,927 53% 6.5X 6.0x 6.2X 0.4X
Sun Art Retail Group Limited SUNART  cHN $3,828 $2,154 $12,259 3.4% 44X 1.5x 3.6% 0.2X
X5 Retail Group N.V. IX5RETALGROUP  NLD $2,987 $14,757 $35,746 7.8% 5.6x 3.7X 3.0x 0.4X
Excluido de media y mediana Media 6.8X 4 .3x 4 5x 0.5x
Mediana 6.5x 4.8X 4.5x 0.4x
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Supermercados - Transacciones Globales Durante el Primer Trimestre

. .. . . .. % Tamaiio VE/ VE/
(0] oJT=1{)V/o) Descripcidon Comprador Vendedor ..
Adquirido US$M EBITDA Ventas
Tienda de conveniencia
Mar-23 on Frankfurt DEU  Tienda de conveniencia en Frankfurt HABONA \‘V/ P[ggfm 100.0% $9.6 - -
_ Shoppers i ienci SUPERVALU _ 9 ] ] ]
Mar-23 ValuegZ2) USA  Opera tiendas de conveniencia oo et 100.0%
Portafolio de _ . _
Mar-23 GBR  Portafolio de supermercados J Sainsbury plc SUPR 51.0% $523.5 - -
superme rcados SUPERMARKET INCOME REIT
Feb-23 @ MYS Posee y opera una cadena de supermercados e hipermercados. - DI' 100.0% - - -
Jan-23 SHOPRITE (3 ZAF  Poseey opera una cadena de supermercados il - - - - -
Jan-23 DAY IT— JPN Posee y opera una cadena de supermercados LI BRERT2IOPRAER—NTAIT R - 100.0% - - -
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‘i Triumph Group, Inc.
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| EmbeaDivision de aire y motores @) unified brands DOO ROVENSA adquirié LS O FORNEY
a Triumph — WELL BALANCED AGRICULTURE — % HTPG
de a a‘ Adivision of Carrier Commercial Refrigeration, Inc.
a empresa apoyada por '
HERITAGE HTPG i DONLEN © e
: A ssasieeesne || T Gores Group = DOVER | D Partners Group GARDA - Gl cramaM HOLDINGS | | imonovovand ) &
) | N . United
FloWSgRVE N GRACE & B @ Convaec 1 % G Unted
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adquirio R R p
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Washington, D.C. [ Miami | Cincinnati | Mexico City | Monterrey
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Contacto

Oficinas Centrales

901 N. Glebe Road
Piso 5

Arlington, Virginia
+1 (703) 294 6770

Oficinas Ciudad de México

Av. Javier Barros Sierra 495
Piso 3

Park Plaza Il

Ciudad de México

Oficinas Monterrey

Av. Lazaro Cardenas 2225
Piso 3
San Pedro Garza Garcia, N.L

Por favor contactenos si requiere informacion adicional sobre tendencias
en M&A y/o multiplos de alguna transaccién en especifico o industria

© Seale & Associates

Washington, D.C. | Miami| Cincinnati | Ciudad de México | Monterrey
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Seale & Associates
Creative Solutions. Trusted Advice.

Fundado en 1999, Seale & Associates es un banco de inversion lider mundial con amplia experiencia en fusiones y
adqguisiciones y servicios de asesoramiento en financiamiento empresarial. Seale cuenta con un destacado historial en el
cierre de cientos de transacciones de compra y venta, con un valor de mas de US$50 mil millones, en una amplia gama
de sectores en todo el mundo. Nuestros profesionales son asesores de conflanza que mantienen la mas alta calidad y |la

maxima integridad.
Servicios y Soluciones

Fusiones y adquisiciones  Due Diligence / Apoyo

+ 2 O _I_ $ 5 O Desinversiones Peritaje de expertos

N MIL MILLONES DE TRANSACCIONES Joint Ventures / Alianzas Asesoria en finanzas corporativas
ANOS DE EXPERIENCIA CERRADAS EN TODO EL MUNDO ) .
Defensa frente a Takeovers Consultoria estratégica

Asesor de Companias Lideres a Nivel Mundial

..asl como con muchos fondos, family-offices y empresas
privadas.

nh’nmta/ /W- L/\) FORTERACR @6 FE @ " EJHL!fIEeé

Hemos trabajado en repetidas ocasiones con varias
de las empresas mas conocidas del mundo...

4 B oiondex KBR 79 Celanese
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Creative Solutions. Trusted Advice. /
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