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Seale & Associates

Introduccion

Nos complace compartirles nuestra actualizacion de multiplos para
servicios de educacion durante el primer trimestre de 2023.

En Seale & Associates estamos comprometidos en ofrecer
soluciones enfocadas en procesos disenados para optimizar el valor
y alcanzar las metas estratégicas de nuestros clientes en un rango
de transacciones que Incluyen Fusiones, Adquisiciones,
Desinversiones, Venta de Negocios, Recapitalizaciones, entre otros
servicios de consultoria estratégica y finanzas corporativas.

A lo largo de mas de 23 anos hemos servido con éxito a clientes
alrededor del mundo y nos complace proveer asesoria en banca de
INnversion a huestros clientes de servicios de educacion que buscan
crecer por medio de adquisiciones u optimizando su portafolio a
través de desinversiones estratégicas.

Seale tiene una amplia experiencia asesorando a Importantes
companias multinacionales, firmas de capital privado y empresas
familiares en una amplia gama de industrias.

James A. Seale | Presidente
jseale@sealeassociates.com

Brett M. Carmel | Director Ejecutivo Senior
bcarmel@sealeassociates.com

Robert Whitney | Director Ejecutivo
rwhitney@sealeassociates.com

Sergio Garcia del Bosque | Director Ejecutivo
sgarcia@sealeassociates.com

Carlos Hernandez | Director Ejecutivo
chernandez@sealeassociates.com

Alejandro Montemayor | Vice Presidente
amontemayor@sealeassociates.com
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EXPERIENCIA RELEVANTE DE SEALE & ASSOCIATES EN EL SECTOR

GRUPO EDUCATIVO IE}V

OBJETIVO: Grupo Educativo |IEJV

TIPO DE PROYECTO: Asesoria de venta
INDUSTRIAS: Educacion

GEOGRAFIA: San Luis Potosi, México

SITUACION

Seale & Associates actud como asesor financiero exclusivo para los
accionistas del Grupo Educativo Instituto Educativo José Vasconcelos
(“IEJV") en la venta de su negocio, que comprende dos escuelas
secundarias y una institucion de educacion superior con mas de 4,300
estudiantes.

“‘Grupo IEJV es una de las principales

EN FOQUE DE SEALE & ASSOCIATES ii instituciones educativas de San Luis Potosi

UNIVERSIDAD y ha logrado un increible reconocimiento en

Seale gestiond un proceso competitivo de subasta con potenciales jl]SEVASE[]HEELI]S el mercado gracias a su educacién de alta
compradores estratégicos y financieros para Grupo Educativo [EJV. El calidad y a sus colegiaturas accesibles.”

enfoque disciplinado de Seale permitid a nuestro cliente mantener el
Impetu y apalancamiento de negociacion durante el proceso, Sergio garc:g Del Bosque, Dlre.ctor
garantizando cerrar una transaccién con un valor y términos favorables. ITM Ejecutivo, Seale & Associates

Instituto de Formacidn
para el Trabajo Mexicano

RESULTADO

El proceso resultd en la venta del negocio de Grupo Educativo IEJV a
Nacer Global, un conglomerado mexicano lider con intereses en
educacion y medios de comunicacion, cuya red educativa comprende
mas de 250,000 estudiantes, mas de 7,000 profesores, 14 marcas y 82
Instituciones de educacion superior.




Seale & Associates

EXPERIENCIA RELEVANTE DE SEALE & ASSOCIATES EN EL SECTOR

ANNE SULLIVAN

OBIJETIVO: Anne Sullivan

TIPO DE PROYECTO: Asesoria de venta
INDUSTRIAS: Educacion

GEOGRAFIA: Ciudad de México, México

SITUACION

Seale & Associates fue contratado como asesor financiero exclusivo para
los accionistas de Anne Sullivan en la venta de su negocio a Discovery
Americas, a través de su plataforma educativa Merited, la cual invierte en
escuelas a lo largo de la Republica Mexicana.

ENFOQUE DE SEALE & ASSOCIATES

Seale gestiond un proceso competitivo de subasta con potenciales
compradores estratégicos y financieros para Anne Sullivan. El enfoque
disciplinado de Seale permitid a nuestro cliente mantener el impetu vy
apalancamiento de negociacion durante el proceso, garantizando cerrar
una transaccion con un valor y términos favorables.

RESULTADO

El proceso resultd en una asociacion que, anos Mas tarde, termind en la
adquisicion de Anne Sullivan por parte de Discovery Americas, una firma
lider de capital privado en Meéxico gque invierte en los sectores de
educacion, salud, servicios financieros y transporte y logistica.

AnneSullivan

fue adquirida por

A

Discovery
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“Para nosotros la venta de la escuela era un
tema complejo, tanto en lo economico
como en lo emocional. Gracias a la seriedad
y al profesionalismo del equipo Seale
pudimos contar con el apoyo requerido en
la toma de decisiones frias y sensatas. Esto,
1% la calidad en general del
acompanamiento a lo largo de toda la ruta,
nos confirmo que habiamos tomado la
decision correcta.

Sin el apoyo y la empatia que mostraron a
lo largo de todo el camino, el resultado no
hubiera sido el optimo. No dudaria ni por un
instante en volver a trabajar con ellos.”

Carlos Barron, Dueho, Anne Sullivan
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Instituciones Educativas Empresas Publicas Globales Comparables

Promedio Anual

Primer Trimestre

Valor
. . Cap.Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Mar. 31,2023
Compania Pais Empresa

US$M US$M EBITDA VE/ VE/

US$M 2021 2022

EBITDA Ventas

AcadeMedia AB (publ) fAcademedia SWE $527 $1,530 $1,420 10.1% 6.0x 5.3x 5.2x 11X
Adtalem Global Education Inc. ADTALEM ;g $1,755 $2,456 $1,445 24.0% 8.8x 7.7 6.4x 17x
American Public Education, Inc. M ............ USA $103 $249 $606 7.4% 6.8X 6.7X 3.9x 0.4X
Anima Holding SA. animag BRA $187 $1178 $674 22.3% 13.2x 7.8x 6.0x 1.7x
Laureate Education, Inc. 47 ol USA $1,846 $2,409 $1,242 26.5% 9.4x 5.4% 6.0% 1.9%
Perdoceo Education Corporation Q) hERpocES USA $902 $427 $695 21.9% 2.4X 1.9x 2.5x 0.6x
Ser Educacional SA. x S€f BRA $82 $327 $317 18.0% 5.5x 4.7% 4.3x 1.0x
Strategic Education, Inc. SEI USA $2,170 $2,193 $1,065 12.6% 6.9 7.0 13.5x 2%
Ydugs Participacdes S.A. YDUQS BRA $404 $1247 $863 24.3% 10.4x 6.8x 4.6x 1.4x
Excluido de la media y mediana Media 8.4X 5.9x 49X 1.3x
Mediana 7.9x 6.7X 49X 1.4X
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Tutoria y Preparacion para Examenes Empresas Publicas Globales Comparables

Valor Promedio Anual Primer Trimestre
» , Cap. Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Mar. 31,2023
Compania Pais Empresa
US$M US$M EBITDA \/ 7 VE/
US$M 2021 2022
EBITDA Ventas
Digital Daesung Co., Ltd. PIeE@fsunve  KOR $133 $124 $168 19.5% 7 4x 51x 4.0x 0.8x
Graham Holdings Company g;ﬂ USA $2,850 $3,323 $3.924 13.8% 6.0x 6.0x 5.0x 0.8x
HOLDINGS
Riso Kyoiku Co., Ltd. AVV-BETN-T JPN $382 $331 $231 9.0% 25.5% 14.0X 14.8% 1.4X
. A 4
Vasta Platform Limited VASTA BRA $264 $398 $239 2'7.3% 30.7X% 23.5x 0.2X 1.7X
Excluido de la media y mediana Media 6.7x 5.5x 5.0x 1.2X
Mediana 6.7X 5.5x 5.0x 1.1

Materiales Educativos Empresas Publicas Globales Comparables

Valor Promedio Anual Primer Trimestre
.. . Cap. Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Mar. 31, 2023
Compania Pais Empresa
US$M US$M EBITDA VE/ \V/ 7/
US$M 2021 2022
EBITDA Ventas
Bloomsbury Publishing Plc BLOOMSBUR ‘i/}f\ GBR $448 $41 $294 12.2% 10.3x 9.6x 10.2x 1.3x
John Wiley & Sons, Inc. USA $2136 $3,094 $2,039 14.2% 11.4x 10.2x 10.4x 1.5x
Pearson plc GBR $7,457 $8,385 $4,628 12.9% 13.0x 12.8x 12.5x 1.8x
Media 11.6x 10.9x 11.0x 1.5x
Mediana 1.4X 10.2x 10.4X 1.5x
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Educacion - Transacciones Globales

Objetivo

Descripcion

Comprador
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Vendedor

Durante el Primer Trimestre

%
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Ofrece programas educativos de formacion profesional

Ofrece formacion y cursos de medicina

Ofrece cursos educativos en linea

Ofrece cursos en linea para universidades

Ofrece formacion online para profesores de primaria y secundaria

Ofrece programacion informatica y desarrollo tecnoldgico en general

Ofrece servicios de tutoria y preparacion de examenes para estudiantes

Opera una plataforma en linea para el seguimiento de carreras y la planificacion
académica

Ofrece cursos de formacion y educacion en linea

Opera una plataforma de educacion en linea

Ofrece titulaciones y certificaciones de enfermeria y ciencias de la salud

Ofrece cursos de medicina en linea

Organizacion sin fines de lucro que ofrece servicios de consultoria educativa

Ofrece programas de MBA, MPA y doble titulacién MBA/MPA

Ofrece programas de educacion, formacion y desarrollo profesional en linea

Ofrece diversos programas de liderazgo y creatividad
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Mandatos Representativos
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Asesor de Companias Contacto
Lideres a Nivel Mundial

Oficinas Centrales

901 N. Glebe Road
Piso 5

Arlington, Virginia
+1 (703) 294 6770

GIS Hemex B

ARCACONTINENTAL

FEMSA

Oficinas Ciudad de México

Honeywell % FoQue (CRACH

LOCKNEED MARTIN GRAUPD FOMEMNTD CQUERETARD

Av. Javier Barros Sierra 495
Piso 3

Park Plaza Il

Ciudad de México

% United

Technologies "3 Celanese

Oficinas Monterrey

Av. Lazaro Cardenas 2225
Piso 3
San Pedro Garza Garcia, N.L

Por favor contactenos si requiere informacion adicional sobre tendencias
en M&A y/o multiplos de alguna transaccion en especifico o industria

56
2% Standex Hertz.
b

@ © Seale & Associates
\é/ I T T I ‘Ica Washington, D.C. | Miami | Cincinnati | Ciudad de México | Monterrey
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Seale & Associates
Creative Solutions. Trusted Advice.

Fundado en 1999, Seale & Associates es un banco de inversion lider mundial con amplia experienclia en fusiones y
adquisiciones y servicios de asesoramiento en financiamiento empresarial. Seale cuenta con un destacado historial en el
cierre de cientos de transacciones de compra y venta, con un valor de mas de US$50 mil millones, en una amplia gama
de sectores en todo el mundo. Nuestros profesionales son asesores de conflanza gue mantienen la mas alta calidad y |la

maxima integridad.
SERVICIOS Y SOLUCIONES

Fusiones y adquisiciones  Due Diligence / Apoyo

_I_ 2 O _I_ $4 O Desinversiones Peritaje de expertos

N MIL MILLONES DE TRANSACCIONES Joint Ventures / Alianzas Asesoria en finanzas corporativas
ANOS DE EXPERIENCIA CERRADAS EN TODO EL MUNDO ) .
Defensa frente a Takeovers Consultoria estratégica

Asesor de Companias Lideres a Nivel Mundial

..aSl como con muchos fondos, family-offices y empresas

Hemos trabajado en repetidas ocasiones con varias
de las empresas mas conocidas del mundo... privadas.

5 oS|:(II'I|ZIE)( KBR ) Celanese ﬂﬁiifﬂfﬂ/ /w- /\) R @e FE @ " E}!-!!flg%
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Creative Solutions. Trusted Advice. /
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