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Seale & Associates

INDUSTRIA AUTOMOTRIZ

Introduccion

Nos complace compartirles nuestra actualizacion de multiplos para
la industria automotriz durante el segundo trimestre de 2023.

En Seale & Associates estamos comprometidos en ofrecer
soluciones enfocadas en procesos disenados para optimizar el valor
y alcanzar las metas estratégicas de nuestros clientes en un rango
de transacciones que Incluyen Fusiones, Adquisiciones,
Desinversiones, Venta de Negocios, Recapitalizaciones, entre otros
servicios de consultoria estratégica y finanzas corporativas.

A lo largo de mas de 25 anos hemos servido con éxito a clientes
alrededor del mundo y nos complace proveer asesoria en banca de
Inversion a nuestros clientes de la industria de construccion que
buscan crecer por medio de adquisiciones u optimizando su
portafolio a través de desinversiones estratégicas.

Seale tiene una amplia experiencia asesorando a Importantes
companias multinacionales, firmas de capital privado y empresas
familiares en una amplia gama de industrias.
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James A. Seale | Presidente
jseale@sealeassociates.com

Brett M. Carmel | Director Ejecutivo Senior
bcarmel@sealeassociates.com

Robert Whitney | Director Ejecutivo
rwhitney@sealeassociates.com

Sergio Garcia del Bosque | Director Ejecutivo
sgarcia@sealeassociates.com

Carlos Hernandez | Director Ejecutivo
chernandez@sealeassociates.com

Alejandro Montemayor | Vice Presidente
amontemayor@sealeassociates.com
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Seale & Associates

Panorama de la Industria Automotriz, tendencias de F&A e Inteligencia de
Mercado

* Las ventas mundiales de automaoviles comenzaron a recuperarse tras la pandemia, con 66.7

Cinco empresas de fabricacion de piezas de automoviles con
sede en U.S. parte de un fondo de capital privado, que podrian
estar posicionadas para una posible salida

millones de unidades vendidas en 2021y 67.2 millones durante 2022

*Se espera que el volumen de ventas siga aumentando durante 2023, aunque se prevé que el
volumen de ventas previsto para 2023 (70.8 millones) siga estando por debajo de los niveles
registrados en 2019 (74.9 millones)

* El volumen mundial de F&A en el sector automotriz disminuyd un ~4% en el primer semestre
de 2023 en comparacion con el segundo semestre de 2022

*El enfoque del sector automotriz por la digitalizacidon, el software y el desarrollo de Ia
electrificacion sigue impulsando la actividad de F&A

 Los factores macroecondmicos frenaron la actividad de F&A en el primer semestre de 2023 y
se espera una tendencia similar en el segundo semestre, a menos gque disminuya la
iIncertidumbre econdmica

 La transicidon de |la industria hacia un modelo de negocio orientado a los servicios llevara a los
fabricantes de equipos originales a invertir en nuevas empresas y companias emergentes

* Los responsables de operaciones demostraron una distribucion disciplinada del capital frente
a los retos econdmicos, y la reduccion de la volatilidad de los margenes beneficid la toma de
decisiones estratégicas

*Se esta optando por un futuro eléctrico, invertir en vehiculos eléctricos y activos CASE,
minimizar las interrupciones de la cadena de suministro

*Las empresas utilizaran las adquisiciones para cumplir las iniciativas en materia de ESG vy
emisiones de carbono impulsadas por normativas mas estrictas y la evolucion de las

demandas de los consumidores

Advance Adapters fisasmmss

SINCE MINETEEN SEVENTY ONE

Propietario: First Nations Capital Partners (parte de su portafolio
desde Enero de 2017)

Myotek Industries /MyGieik

VEHICLE LIGHTING INNOVATION

Propietario : New Water Capital (parte de su portafolio desde
Octubre de 2017)

Kenona Industries EGENEIT

Propietario : Kensington Capital Partners (parte de su portafolio
desde Junio de 2018)

All Star Auto Lights VY

ALL STAR

Propietario : Atlantic Street Capital Management (parte de su
portafolio desde Septiembre de 2019)

TruckPro @ TruckPre

Propietario: Platinum Equity (parte de su portafolio desde
Octubre de 2019)

Fuente: PWC Global M&A Trends in Industrial Manufacturing and Automotive: 2023 Mid-Year Update, Statista, MergerMarket
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Seale & Associates

Empresas Publicas Comparables en la Industria Automotriz

Promedio Anual Segundo Trimestre

Compania

Bayerische Motoren Werke Aktiengesellschaft

Ferrari N.V.

Ford Motor Company

Geely Automobile Holdings Limited

General Motors Company

Honda Motor Co., Ltd.

Hyundai Motor Company

Kia Corporation

Mercedes-Benz Group AG

Renault SA

SEELY AUTO

HONDA

&

HYUNDAI

D
3

Mercedes-Benz

Y

RENAULT

Fuentes: Capital IQ, Comunicados de Prensa, Mergermarket, TTR

DEU

ITA

USA

HKG

USA

JPN

KOR

KOR

DEU

FRA

$78,208

$58,967

$60,532

$12,269

$53,603

$49,698

$32,620

$26,271

$86,042

$11,393

Valor
Ventas Margen VE/EBITDA Jun. 30, 2023
Empresa US$M EBITDA VE/ \/ 7}
US$M 2021 2022
EBITDA Ventas
$165,323 $164,596 15.2% 11.4x "7.6X 0.8X 1.0x
$60,313 $6,027 30.9% 32.5x 26.5x 34.7x 10.4x
$171,032 $169,819 8.2% 22.6X 10.8x 14.2x 1.0x
$9,511 $22,470 2.9% 25.9x 17.4% 13.0x 0.4X
$150,981 $169,729 10.0% 10.7x 8.4X 8.1x 0.9x
$78,970 $122,447 13.1% 0.2X 47X 4 9x 0.7x
$102,028 $118,639 10.3% 17.9x 10.8x 8.0x 0.9x
$16,489 $73,086 12.6% 5.3X% 2.4X 1.9%x 0.2x
$182,060 $168,642 14.9% 11.2X 7.6X 6.7X 1.1x
$58,032 $56,933 10.2% 13.1X 9.8x 10.1x 1.1x
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Empresas Publicas Comparables en la Industria Automotriz (Continuacion)

Promedio Anual

Segundo Trimestre

Valor
. ) Cap. Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Jun. 30, 2023
Compania Pais Empresa

US$M US$M EBITDA VE/ VE/

US$M 2021 2022

EBITDA Ventas

Stellantis N.V. STELLANTIS NLD $54,743 $31139 $207,381 14.9% 5.3x 1.4X 1.1x 0.2x
Subaru Corporation = IPN $14,269 $7.822 $27 821 13.9% 2 6x 27x 22 0.3x
Suzuki Motor Corporation $ SUZUKI JPN $17.484 $18,801 $33,110 11.6% 6.4X 5.7x 5.0x 0.6x
Toyota Motor Corporation TO%%TA JPN $216,398 $379,028 $271.190 12.6% 10.3x 9.8x 10.7x 1.5%
Volkswagen AG VOLKSWAGEN DEU $76,932 $264,036 $331,090 9.1% 10.4x 7.7 7.5x 0.8x
Excluido de media y mediana Media 8.5x 6.9% 7.2X 0.8x
Mediana 10.3x 7.6X 7.1x 0.9x

Fuentes: Capital IQ, Comunicados de Prensa, Mergermarket, TTR
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Empresas Publicas Comparables Globales de Motocicletas

Valor Promedio Anual Segundo Trimestre
Cap. Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Jun. 30, 2023

Compania Pais Empresa
P US$M P US$M EBITDA \V/ 3} \V/ 3/
US$M 2021 yloyyi
EBITDA Ventas

Ve

Harley-Davidson, Inc. USA $5,062 $11,375 $6,025 18.9% 22.6X 11.6X 9.4x 1.9%
KR Motors Co., Ltd. a KOR $43 $81 $76 -5.8% 59.7x 149.4x NM 1.0x
Piaggio & C. SpA apmcclo ITA $1,471 $1938 $2,409 13.3% 8.4x 6.1X 6.3X 0.8x
PIERER Mobility AG B AUT $2,856 $3,118 $2,916 14.6% 9.7 8.2x 7.5 1.2x
Yamaha Motor Co., Ltd. @ YAMAHA JPN $9,642 $12,490 $16,640 13.6% 7.3x 5.1x 5.6x 0.8x

Excluido de media y mediana Media 8.5x 7.8x 7.2X 1.1X
NM: No Medible Mediana 8.4X 7.2X 6.9x 1.0x

Fuentes: Capital IQ, Comunicados de Prensa, Mergermarket, TTR
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Empresas Publicas Comparables Globales de Vehiculos Electricos

Promedio Anual

Segundo Trimestre

Valor
~ - Ventas Margen VE/EBITDA Jun. 30, 2023
Compania Empresa
US$M EBITDA VE/ VE/
US$M 2021 2022
EBITDA Ventas
BYD Company Limited CHN $99,402 $96,271 $73574 10.5% 33.6X 35.2x 14.8x 1.4x
| |
Canoo Inc. - ¢canNoOoO - USA $247 $279 - - - - - -
| |
Fisker Inc. USA $1,863 $1910 - - - - - -
Li Auto Inc. wm Li Auto CHN $34,393 $26,980 $10,263 1.8% - - - 3.4X
Lordstown Motors Corp. LORDSTOWN USA $34 - - - - - - -
Lucid Group, Inc. e — USA $15,658 $15,027 $753 - - - - 21.5x%
Nikola Corporation @ NIKOLA USA $989 $1,202 $57 - - - - 20.0x
NIO Inc. Q Nlo CHN $16,179 $16,126 $6,689 -37.8% - - - 2.2X
Rivian Automotive, Inc. @ RIVIAN USA $15,649 $7.,617 $2,981 - - - - 3.4X
Tesla, Inc. T= ; L= USA $829.681 $814,034 $94,028 17.9% 133.7x 06.7x 46.5x% 9.5x
Workhorse Group Inc. WORKHORSE USA $163 $93 $1 - - - - 13.9%
XPeng Inc. P XPENG CHN $11,583 $10,109 $2,904 - - - - 3.0x
| | Media  83.6x 51.0x 30.6x 8.7x
Fuentes: Capital IQ, Comunicados de Prensa, Mergermarket, TTR Mediana 83 6x 510x 20.6x 3 4y
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Empresas Publicas Comparables Globales de Camiones

Promedio Anual

Segundo Trimestre

Valor
» Ventas Margen VE/EBITDA Jun. 30, 2023
Compania Empresa
US$M EBITDA VE/ VE/
US$M 2021 2022
EBITDA Ventas
AB Volvo (publ) VOLVO SWE $42,305 $55,028 $48,336 12.1% 11.9x 10.2x 9.5x 1.2x
Ashok Leyland Limited O IND $5,989 $9,311 $5,227 13.4% 25.7x 20.9x 15.0x 1.8x
ASHOK LEYLAND

CIMC Vehicles (Group) Co., Ltd. CIMC CHN $3,141 $2,605 $3,571 9.6% 6.4X 9.8x 8.3x 0.7x

Sa . DAIMLER 0
aimler Truck Holding AG TRUCK DEU $29,648 $45,308 $60,448 10.1% 15.6X 11.8x 8.1x 0.8x
Hino Motors, Ltd. OOHINO JPN $2,422 $4 421 $10,536 4.7% 10.0x 6.5x 8.7x 0.4x
Isuzu Motors Limited ISU2U JPN $9,329 $11,620 $22,705 11.6% 5.9x 5.5x 4.5x 0.5x
PACCAR Inc PACCAR .. USA $43,680 $49,771 $32,543 16.7% 15.9x 12.4x 10.3x 1.6x
Sinotruk Jinan Truck Co. Ltd. CHN $2,716 $950 $4,644 3.6% 5.6X 5.0x 7.0x 0.2x
Traton SE TR/\TON DEU $10,699 $31,886 $49,353 13.2% 7 4ix 6.7x 5.4x 0.7x
Yutong Bus Co. Ltd. /AN CHN $4,500 $3,588 $3,399 6.2% 65.4x 33.5x 19.2x 1.2
Excluido de media y mediana Media 7.9% 8.5x 7.7% 0.9x
Mediana 6.9x 8.2X 8.2X 0.7x

Fuentes: Capital IQ, Comunicados de Prensa, Mergermarket, TTR
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Empresas Publicas Comparables Globales de Autopartes

Promedio Anual Segundo Trimestre

Compania

Aisin Corporation

Aptiv PLC

Autoliv, Inc.

BorgWarner Inc.

Brembo S.p.A.

Compagnie Plastic Omnium SE

DENSO Corporation

Forvia SE

Garrett Motion Inc.

Hanon Systems

HELLA GmbH & Co. KGaA

AISIN
‘APTIV:

Autoliv

®XBorgWarner

©) brembo

op

PLASTIC OMNIUM

DENSO

‘Faurecia

garrett

VANCING MOTION

¥ | — g p—  p—

Fuentes: Capital IQ, Comunicados de Prensa, Mergermarket, TTR

JPN

IRL

SWE

USA

ITA

FRA

JPN

FRA

CHE

KOR

DEU

$8,252

$27,616

$7,260

$11,463

$4,802

$2,529

$49,953

$4,638

$2,010

$3,707

$8,746

Valor
Margen VE/EBITDA Jun. 30, 2023
Empresa EBITDA VE/ VE/
2021 2022
US$M EBITDA Ventas
$13,706 $31,792 8.2% 43X 40X 5.5x 0.5x
$33,784 $19,272 13.3% 23.3X 17.3X 16.3X 1.9x
$8,907 $9,763 11.2% 9.0x 8.4X 8.3x 1.0x
$15,193 $16,868 14.1% 7 .3X 5.5x 6.5x 0.9x
$5,427 $4,225 15.4% 9.6X 7.6X 7.9% 1.3X
$4,492 $10,819 6.0% 12.2X 6.7X 6.1x 0.5x
$52,573 $46,334 12.3% 13.3x 8.8x 9.7x 1.2X
$15,191 $30,399 7.3% 7.2X 6.4X 6.9x 0.5x
$2,928 $3,824 16.3% 41X 2.6X 47X 0.8x
$6,161 $7,069 10.1% 13.0x 10.1x 9.4x 0.9x
$8,747 $7.329 8.2% 12.0x 13.0x 215.9x 1.1x
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Empresas Publicas Comparables Globales de Autopartes (Continuacion)

Promedio Anual Segundo Trimestre
" Margen VE/EBITDA Jun. 30, 2023
Compania EBITDA VE/ VE/
2021 2022

EBITDA Ventas
Hyundai Mobis Co,Ltd "MOBIS KOR  $16,083 $10,992 $44,524 55% 5 3x 3.2x 3.3x 0.3x
Koito Manufacturing Co., Ltd. Koxlo JPN $5,724 $3.990 $6,206 10.9% 8.7x 5.6x 6.6x 0.7x
Lear Corporation &Eﬁ@m USA $8,473 $11,052 $22,457 7.1% 7.6X 7.1x 6.5X 0.5x
Magna International Inc. ‘\.\ MAGNA CAN $16,160 $21,012 $40,491 8.3% 6.9% 5.6X 5.7x 0.5x
Niterra Co., Ltd. ﬂﬂ?ﬂﬁ IPN $4.054 $3,823 $3.966 22.3% 4.6 4.3x 4.3x 1.0x
Schaeffler AG SCHAEFFLER DEU $4.104 $7,774 $17,979 12.4% 3.8x 3.2X 3.5x 0.4X
Stanley Electric Co,, Ltd. SENLE JPN $3.264 $2,574 $3,157 17.2% 6.7X 46X 4.7% 0.9x
Valeo SE Aol FRA $5,167 $10,441 $23,832 8.3% 11.6x 6.1X 5.2X 0.5x
Excluido de media y mediana Media 8.2X 5.9x 6.2X 0.8x
Mediana 7 .4X 5.6x 6.1x 0.8x

Fuentes: Capital IQ, Comunicados de Prensa, Mergermarket, TTR
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Empresas Publicas Comparables Globales de Llantas

Promedio Anual

Segundo Trimestre

Valor
. Cap. Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Jun. 30, 2023
Compania Empresa
US$M US$M EBITDA VE/ VE/
US$M 2021 2022
EBITDA Ventas
Apollo Tyres Limited GPOT!!g IND $3147 $3778 $2,976 13.6% 74X 7.9x 9.4x 1.3x
Bridgestone Corporation ZRIDGESTONE  JPN $27,892 $30,147 $29,916 19.1% 7.0x 5.4x 5.5x 1.0x
CEAT Limited C=AT IND $1,024 $1,298 $1,393 9.4% 7.3x 10.0x 11.2x 0.9x
Continental Aktiengesellschaft (ontinental DEU $15,088 $21,888 $45,.217 11.3% 6.0x 5.2x 4 8% 0.5x
Guizhou Tyre Co,Ltd. OSHEERE N $886 $1,127 $1,232 121% 6.9x 10.9x 9.5x 1.0x
Hankook Tire & Technology Co., Ltd. </HaNKOOK KOR $3,186 $3,000 $6,781 15.1% 43X 3.5x 31X 0.5x
Kumho Tire CO., INcC. KUMHO TIREﬂ KOR $-|,036 $2,908 $2,983 10.9% 12.4X 15.1x 11.4x 1.0x
Compagnie Générale des Etablissements
: P 'g L . . FRA $21,096 $26,107 $32,074 17.8% 6.9X 5.3x 4 .6X 0.8x
Michelin Société en commandite par actions MICHELIN
MRF Limited IND $5,233 $5,315 $2,895 12.4% 11.1x 14."7x 18.3% 1.9%
Nokian Renkaat Oyj nokicir FIN $1,206 $1,257 $1,802 -61% 13.8x 5.0x 4.2x 0.7x
Pirelli & C. S.p.A. IIREI.I.I ITA $4,939 $8,872 $7,784 18.0% 11.0x 7.2X 5.9x 1.1x

Fuentes: Capital IQ, Comunicados de Prensa, Mergermarket, TTR
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Empresas Comparables Globales de Llantas (Continuacion)

Valor Promedio Anual Segundo Trimestre
" ) Cap. Mdo. Ventas Margen VE/EBITDA Jun. 30, 2023
Compania Pais Empresa
US$M US$M EBITDA VE/ VE/
US$M 2021 2022

EBITDA Ventas
Qingdao Sentury Tire Co., Ltd. SEN7URY TIRE CHN $2,818 $2,783 $920 19.7% 14.5x 16.7x 16.2% 31X
Sailun Group Co,, Ltd. SAILUN CHN $4,598 $5,374 $3177 14 9% 10.8x 14 .9x 12.8X% 1.7%
Shandong Linglong Tyre Co.,Ltd. (D, CHN $4.,498 $5,430 $2,460 9.9% 17.3x 27.2x 24.5x 2.3X

LINGLONG TIRE

Sumitomo Rubber Industries, Ltd. SUMITOMO JPN $2 536 $4,359 $7,938 8.8% 41X 4.5x 7.0x 0.6x
The Goodyear Tire & Rubber Company USA $3.877 $12,994 $20,493 6.6% 9.3x 5.3x 6.6X 0.6x
The Yokohama Rubber Co.,, Ltd. >>>>YYOKOHAMA JPN $3,501 $4,755 $6,309 13.6% 4 9x 4 .8X 5.7 0.8x
Toyo Tire Corporation TOYOTIRES JPN $2,028 $2,751 $3,728 13.8% 5.8x 4 6% 5.6x 0.8x
Triangle Tyre Co, Ltd %uﬂgf‘:g CHN $1,751 $1,570 $1,398 14.6% 7.2 9.0x 9.8x 1.2x
Excluido de media y mediana Media 7.3X 6.3x 8.4x 1.1
Mediana 7.0x 5.3x 6.8X 1.0x

Fuentes: Capital IQ, Comunicados de Prensa, Mergermarket, TTR
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Industria Automotriz - Transacciones Globales Durante el Segundo Trimestre

Jun-23

Jun-23

Jun-23

Jun-23

Jun-23

Jun-23

Jun-23

Jun-23

Jun-23

Jun-23

Jun-23

Jun-23

Jun-23

Objetivo

ASTON MARTIM

McLaren’

GROURP

‘-:-'-"\Qk
PEGASUS

Lookers plc

@ add solution

italtergi
FVCO

3 Al
TRLUCK §yREPARIR
=

Servicios de Ingenieria de
PMD Automotive

m. TIRE WHOLESALERS
COMPANY, INC.

FRA

GBR

GBR

GBR

USA

GBR

DEU

ITA

USA

USA

USA

USA

USA

Descripcion

Fabrica y distribuye resortes de gas estandar y personalizados para la industria del
automovil

Disena, desarrolla, fabrica y comercializa coches deportivos de lujo, vende piezas
relacionadas y ofrece soluciones de mantenimiento

Vende, alquila, repara y mantiene camiones de recogida de basuras y equipos
especiales para camiones, incluidos cargadores de gancho

Fabrica coches deportivos, supercoches y sistemas de control electronicos para la
industria automotriz

Fabrica autobuses escolares y vehiculos comerciales especiales

Vende al por menor y distribuye automaoviles nuevos y usados, asi como vende, alquila
y mantiene vehiculos de motor y motocicletas

Se especializa en servicios de sistemas de cableado, pruebas de software y
automatizacion para fabricantes de equipos originales de automotriz

Fabrica mecanismos, brazos, escobillas y motores de limpiaparabrisas

Fabrica portaequipajes, escaleras, piezas interiores y sistemas de cama para
camionetas sprinter y transit adventure

Se especializa en servicios completos de reparacion de camiones y vehiculos pesados

Opera como empresa OEM innovadora centrada en la ingenieria de integracion,
controles y calibracion de motores, produccion y ventas de posventa

Distribuye neumaticos y ofrece servicios de reparacion y mantenimiento relacionados
con frenos, alineaciones, suspensiones, amortiguadores y escapes

Opera como disenador, proveedor y mayorista de neumaticos de marca propia y de
terceros

Fuentes: Capital IQ, Comunicados de Prensa, Mergermarket, TTR
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Comprador

B

KROSNO

L_ L1 CcC_ 1

(FAUN ©ZOELLER

KIRCHHOFF GROUP

Mumntalakat

NVESTING FOR BAHRAIN

O
RESONATE BLENDS

Ol AutoGroup

e AXISCADES

PM & PART INERS
Horsepower Automotive
Group, LLC

FleetPride

HEAVY DUTY PARTS & SERVICE
®

W PUR
a1 FORGE

A Tech M3 Company

NEUBERGER | BERMAN

@‘.&un\l-"\ll TIRES I'N G

Vendedor

Multiple Sellers

%

Adquirido

100.0%
3.8%
100.0%
ND
100.0%
100.0%
100.0%
70.0%
100.0%
100.0%
100.0%
100.0%

100.0%

Tamano
US$M

$120.0

$60.0

$636.0

$6.0

\V/J \V/J
EBITDA Ventas

- 0.7x
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Industria Automotriz - Transacciones Globales Durante el Segundo Trimestre
(Continuacion)

.. i L % Tamafno VE/ VE/
Objetivo Descripcidon Comprador Vendedor ..
Adquirido US$M EBITDA Ventas
s . . . .. ,:"6'(,
Jun-23 FUXAHM USA  Opera como centro tecnolégico de reciclaje de automoviles 2O FEpl}lﬁlz(& - 100.0% - - -
Finn Fabrica vidrio de seguridad laminado de alta calidad para vehiculos comerciales,
Jun-23 —L— FIN e . 721% - . .
amex autocaravanas y maquinaria todoterreno BE'JERTECH ’
Ofrece una amplia gama de soluciones para transformar coches convencionales, O
May-23 EYES Group S.R.L. ITA , , . o ) . — 100.0% - - -
camiones ligeros y pesados y medios de transporte publico en vehiculos eléctricos QUANTRON
Proporciona vehiculos modificados y personalizados a agencias de la ley y organismos
May23  H7 rive svan worrw amemica  USA P y P d yyord Echo Defense Projects Inc. . 100.0% $2.7 i :
gubernamentales
May-23 inter-turbo POL  Fabrica turbocompresores, inyectores y filtros de particulas diésel (DPF) e e e TS - 100.0% - - -
@ Fabrica sistemas de conduccion proactiva disehados para mejorar la conduccion y el e
May-23 ] USA . . Multiples Compradores - ND - - -
ClearMotion manejo de los automoviles
Ofrece soluciones que incluyen engranajes planetarios, engranajes planetarios 1]
May-23 TA o A . MOLLOL=. : 100.0% - : :
integrados, motores hidraulicos y bombas hidraulicas me
Disena, desarrolla, fabrica y comercializa coches deportivos de lujo, vende piezas P
May-23 GBR Y P ! P ==/ GEELY Yew Tree Overseas Ltd. 9.6% $290.0 - -

ASTION BAFRTIN relacionadas y ofrece soluciones de mantenimiento

A Opera como empresa de mantenimiento de flotas que ofrece servicios de alta calidad
May-23 <N > ot Joxas USA ] Q) MERX - 100.0% - - -
A para vehiculos y remolques

Fabrica accesorios posventa todoterreno para camionetas picku camionetas

May-23 ~Cl USA b P pierip Y i 100.0% ; i i

OFF ROAD todoterreno

Fabrica y vende autobuses de transito pesados, de uno y dos pisos y de tamano N T \/

May-23 m GROUP CAN e | P Y eos pisosY CoLIsEUM : 24.0% $150.0 : :
reducido y medio oA AL

May-23 ZenderlSTrUCk&.Equ'pmem USA Ofrece piezas y servicios a la industria de camiones pesados M - 100.0% - - -

Parts & Service Inc. ST ECITSARIS S SaRNR
May-23 i W T ’ GBR Disena, fabrica y repara una amplia gama de carrocerias de vehiculos industriales - 100.0% - - -

Fuentes: Capital IQ, Comunicados de Prensa, Mergermarket, TTR
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Industria Automotriz - Transacciones Globales Durante el Segundo Trimestre
(Continuacion)

% Tamafnho VE/ VE/
Adquirido US$M EBITDA Ventas

i Fabrica y distribuye juegos de cables de encendido hechos a medida para la industria —————————
May-23 VzmoRE USA / YeRes g - 100.0% - : -

Objetivo i Descripcion Comprador Vendedor

automotriz
i Fabrica tecnologia automotriz y de chasis, como motores, embragues, transmisiones _# punch
Abr-23 ZF Bouthéon SAS. FRA o _ . _ ~*powertrain 100.0% - - -
hibridas, cajas de cambio y otros mecanismos 7, Goar o for ot fotura
e Fabrica furgonetas con acceso a sillas de ruedas, transporte de presos, furgonetas de
Abr-23 Mobility TRANS USA o P P J FOREST RIVER BUS : 100.0% . : :

pasajeros y lanzaderas de primera clase

Ofrece sistemas de propulsion avanzados para cualquier vehiculo y tecnologias para
Abr-23 DOINVILAIS GBR ] o Prop P . Y Jesp Accionistas Existentes 100.0% $2,031.1 - -
= vehiculos eléctricos Meirose
Fabrica componentes interiores y exteriores de plastico cromados para la industria
Abr-23  Activos de Bolta US Ltd.  USA P Y P P SMP BOLTAUS 100.0% - - -
automotriz s ot o
Proporciona furgonetas y campers de |lujo para viajes, acampadas, traslados 2C
Abr-23 A4 USA poreiona Trd v camp J© para Vi P Y ong : 100.0% . : :
desplazamientos
Fabrica productos de iluminacion de seguridad para vehiculos de emergencia, como
Abr-23 STAR USA P , 5¢9 P ! ° @. i 100.0% i i i
Safety Techmlogies by Cpcte luces de advertencia LED, estroboscopicas, halégenas e incandescentes
Abr-23 USA Fabrica y suministra espejos para automoviles, parabrisas y limpiacristales @ ARGOSY - 100.0% - - -
Fabrica turbocompresores y tecnologias de impulso eléctrico para fabricantes de
Abr-23 Garrett usa ooricatuibocompresores y recnoiog > " OAKTREE : 8.0% $2900 : —
ADVANCING MOTION equipos originales de vehiculos ligeros y comerciales
Fabrica turbocompresores y tecnologias de impulso eléctrico para fabricantes de e
Abr-23 Garrett USA , pocomp > Y Hecholog Pt P Centerbridge : 7.0% $280.0 : :
ADVANCING MOTION equipos originales de vehiculos ligeros y comerciales
Opera como empresa de transformacion de furgonetas que disena, construye y fabrica
Abr-23 USA bere P . . ey TIDEROCK - 100.0% - - -
soluciones de transporte
Ofrece servicios de reparacion de carrocerias, pintura, remolque y reparacion de C’\) GUALITY COLLISION
Abre2s ‘ fﬂ;{,ﬁ,’é—!ﬁgﬁ oA vehiculos de flota C’ crenr ) 1000% _ ) )
ND: No Disponible Media - 0.7x

Mediana - 0.7x

Fuentes: Capital IQ, Comunicados de Prensa, Mergermarket, TTR
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Transacciones de Private Equity

MARGEN
INDUSTRIA. PERIODO VALOR DE EMPRESA VENTAS PROMEDIO CRECIMIENTO DE VALOR DE EMPRESA / VALOR DE EMPRESA / NUMERO DE

PROMEDIO (EN USD) (EN USD) VENTAS (TTM) VENTAS EBITDA EBITDA TRANSACCIONES

=\
Kl
N
=,
-
@
n—p
fe‘

galalal
) © ol

Tiendas de Repuestos,
Accesorios y
Neumaticos para
Automoviles

NAICS 4413 — Tiendas de Repuestos, Accesorios y
Neumaticos para Automoviles

2022-2023 $103.4M $40.8M 8.8% 2.4X 27.1% 8.8x &

Reparacion y

Mantenimiento de 2023 $62.7M $38.5M 7.9% 1.5x 20.5% 7.1x 3
Automoviles

NAICS 8111 - Reparacion y Mantenimiento de
Automoviles

Fuente: GF Data

Notas:

Datos obtenidos a través de la plataforma de suscripcion “GF Data”, que ofrece informacion y métricas detalladas sobre las transacciones hechas por fondos de capital privado en los
Estados Unidos.

Los datos se proporcionan bajo un formato confidencial. Los usuarios no pueden identificar la empresa y la transaccion correspondiente. Dado este enfoque confidencial, es menos
probable que los datos presentados estén sesgados o manipulados.
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Experiencia Relevante en el Sector

Amplia experiencia en transacciones de M&A, que incluye:

*Servicios de asesoria en desinversiones a los accionistas del Grupo Galaz, uno de

los principales fabricantes mexicanos de chasis de acero para algunos de los T )

princip para alg (—S—2—), % -~
principales fabricantes de vehiculos comerciales con sede en Norteamérica, en la INMAGUSA (U)GIS
venta de |la empresa y sus filiales a lochpe-Maxion Grupo Galaz, S.A de C.V. ha reestructurado

. . . . .. : . WABCO
*Servicios de asesoria en finanzas corporativas a Wabco en |a reestructuracion de ha sido adquirido Automotive UK Limited

. . . Portsmouth . . .
Wabco Braking Systems y su posterior venta a Linnemann-Schnetzer GmbH, en colaboracién con Servicios de.a§e.$,orla
e para adquisicion

fabricante de depésitos de aire para vehiculos comerciales y remolques
P P Y . IOCHPE-MAXION linnemannschnetzer

*Servicios de asesoria a Grupo Industrial Saltillo en |a adquisicion confidencial de
una empresa dedicada a la fabricacion de componentes maquinados de precision,

iIncluyendo bielas, esquineros, rotulas, bridas e insertos de culata para OEMs vy

proveedores de automoviles de “Tier 1” A o
KATCON BOCARXY)

*Servicios de asesoria financiera a Affinia, lider en la fabricaciéon y distribuciéon de AEEINIA GROUP
productos de refacciones de automoviles
*Servicios de asesoria sobre adquisiciones a Katcon, fabricante y proveedor de . . ) L ;
. N Servicios de Servicios de asesoria Servicios de asesoria
convertidores cataliticos, dispositivos de postratamiento diésel y modulos y asesoria financiera para adquisicion para adquisicion

sistemas de escape

*Servicios de asesoria en adquisiciones al Grupo Bocar, lider mexicano en la
fabricacion de componentes de aluminio y plastico para el tren motriz, el chasis y

el interior de los vehiculos
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Seale & Associates

EXPERIENCIA RELEVANTE DE SEALE & ASSOCIATES EN EL SECTOR

INMAGUSA

OBJETIVO: Grupo Galaz, S A. de CV (“INMAGUSA")
TIPO DE TRANSACCION: Asesoria de Venta
INDUSTRIAS: Componentes para automoviles
GEOGRAFIA: Monclova, Coahuila

SITUACION

Seale & Associates fue contratado por la familia propietaria de INMAGUSA,
empresa mexicana lider en la fabricacidon de chasis de acero, para asesorar en la
valoracidon y analisis estratégico del negocio y, eventualmente, en el proceso de
desinversion.

ENFOQUE DE SEALE & ASSOCIATES

Los profesionales de Seale llevaron a cabo un analisis exhaustivo de |a situacion y
determinaron una estructura de transaccidon ideal que respondia a las
preocupaciones de todos los miembros de la familia. Los profesionales de Seale
gestionaron un proceso de comprador preferente con IOCHPE-MAXION
(BOVESPA:MYPK?3), manteniendo al mismo tiempo la opcidn de iniciar un
proceso de subasta competitiva con otros posibles compradores estratégicos. El
enfoque disciplinado de Seale en un proceso de comprador preferente permitid
Mmantener el impulso y la influencia negociadora durante todo el proceso y
garantizar el cierre a un valor y unas condiciones justos.

RESULTADO

El proceso desembocd en la venta de INMAGUSA a lochpe-Maxion S.A. ("lochpe-
Maxion"), un productor brasileno de ruedas y chasis para vehiculos comerciales,
ruedas para vehiculos ligeros, vagones de carga y piezas fundidas para
ferrocarril.
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INMAGUSA

Grupo Galaz, S.A de C.V.

ha sido adquirido por

I )
IOCHPE-MAXION

2DO TRIMESTRE 2023

“Tras el fallecimiento de nuestro padre, mis
hermanas y yo nos quedamos con un
negocio en crecimiento que gestionar, y no
es de extranar que tuvieramos diferentes
necesidades e ideas sobre la mejor manera
de gestionar el negocio en el futuro. Seale
analizo habilmente la gama de alternativas
estrategicas y nos guio hacia la mejor
solucion para nuestra familia: la venta de
nuestro negocio de fabricacion de piezas
para camiones a un comprador estratégico
brasilefio..Recomiendo firmemente Seale
para las empresas familiares porque sus
profesionales tienen Ila experiencia, las
habilidades y las atenciones para hacer que
todos y cada uno de los miembros de la
familia se sientan comodos al analizar y
tomar decisiones estratégicas importantes.”

Eva Galaz, Ex Presidenta y Consejera
Delegada del Grupo Galaz
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Suscribete para recibir informacion de M&A

Una de nuestras capacidades principales es ofrecer informacion especifica sobre cada industria, disenada
especificamente para los lideres de la industria, las empresas de capital riesgo y sus asesores. Nuestros
informes y articulos sobre |la industria ofrecen acceso en tiempo real a datos clave del sector, entre otros:

Seale & A

- Seéﬂe ('9" Associatés

Seale & Assc Seale & Associates ,, | ¥

HEALTHC

VALUATION UPDATE
VALU/ MERGERS & ACQUISITIONS

RS X

JUNE 2023

Tendencias Reportes trimestrales de Reportes mensuales de Analisis del mercadoy Informacion valiosa
emergentes mas de 30 industrias EE.UU., México y Colombia transacciones para los lideres

Reciba actualizaciones por correo electréonico con nuestros datos, informes y reportes
exclusivos a medida que se publiquen, para las industrias que mas te interesen

( SUSCRIBETE )

19



mailto:mleal@sealeassociates.com?subject=Subscription%20
mailto:mleal@sealeassociates.com?subject=Subscription

Seale & Associates

Mandatos Representativos

INDUSTRIA AUTOMOTRIZ

2DO TRIMESTRE 2023

i United
Y TRIUMPH’ Y TRIUMPH’ Electrolux tllca Honeywell Technologies
BEIJER REF | Hertz s vendido . . subsidiaria de
h did -y COSMOCEL ha vendido ha vendido
a vendido ha vendido adquirié . El negocio de United
se ha asociado con vigilancia de Technologies
_ _ E d » ha vendido
s s oo | | Smmeomeen || G meatrancs || 6 rovensa s 7ENSOR | | SFORNEY
a T ri um p h d e o AG:;WURE ) a a. diﬂfﬂieﬁmercial Refrigeration, Inc.
HERITAGE I HTPG = 2 STIPTES BpoyATR por il DONLEN a a
A THE :‘ artners Grou ridgepoin / GRAHAM HOLDINGS P MONOMOY Y Sﬁl".'l:““]
M e TGGE- = DOVER | B rarers oo GARDA GH ; )
== ® ‘ ﬁ W -
FLOWSERVE 7 o 5 i ConvaTec 111 A 2 United
h \:Zi-a 7 ' o St(llldEX GRAdCE 6/ I T T avangardinnovative ||~ ,, @ Villeroy & Boch ’J Technologies
a vendido vendid .. | | movine THE circuLaR Economy FoRWARD / B e ) 1748
ha vendido ha vendido ‘ . ] Port Contractors ha vendido ha vendido su ﬁRCAEDN'I.'I'hiIENTAL ha vendido
GRACE BBURNY BKALIBURN | | ha vendido un interés o adaurid oranta d adquiri
o _ BURNY & KALIBURIN o anta de :
adquirio JIRY SRR | | Negocio de membranas y mayoritario asi Op?) S I R manufactura de varias empresas de UNJTEC
a ] i Cleveland articulos sanitarios SR R SR A
Daives Baird Pty Ltd a WL Tt a a a & a
empresa hermana de Ewabl subsidiaria de a w B A A MEL‘WE ‘
WY Iy -
@ Quality Castings HablDevelopment Lorporation Code Flower Inc. Honeywe“ L“g&g#m WASTE MANAGEMENT ENSTRUCTURE " C 0 r O n 0 @ Gd'ﬂiw_ PACllf l C % AVEN UE
¢ 2SN P BHERCULES \
: 77 A AR N\ S LESCO > - = " ©
oo mmt ||| SNTLVR | | 00w | |\ o | | T =z oD || u | VIERNER 1 otate
ha Vendido ha Vendldo ha Vend|d0 Engineers & Constructors LADDER ha Vend|d0 Su ha Vendido WATER HEATERS
Ca ha sido adquirido 0 ha sido adquirido adquiri6 .y SYCAR Resins business ha sido adquirido
: xbow Sulphur, Inc. "’ x P adquirio ™
entrenI:?n?gr?[g 32 vuelo Por por @VE ’ adquirio d NEGRI BOSSI por
comercial a a N a a
a - A s Brame - _ _ 2
=4 ”LE { ﬂ D \ H : &S ; " KPAC noldings’ Inc' &!?TSEL&&O * ‘_",".":- Stlrllng Lloyd .Iﬁonalm”mmm Flrma qe Capltal @ Sm I t h@
ALTEON H.J.BAKER ' Home &security Grupo de inversién privado A memoer et ne 161 Grose Privado
A BOFING COMPANY
~ intelectiva | L& - ) o A GARWARE fi
.*—- T ey : Ce I a nese SRUFPO *% > OXbow // - -
GIS adquirio BANOSA =¥ Standex Jha vendido su PromaPlast cOPRUM = W CEmeEx
vendio  — ha vendido : £ ha vendido La deuda L B _
. g N Negoclo de plastios | | - ido adquirido > subordinada emitida ha vendido adquirio vendié su negocio de
VITROMEX ha sido adquirida N \C— oor CUPRUM por F I fl ’ bombeo de concreto
- _ por Enginetics L - i) meestroncarn | | I FUlTl@X a
g KFC Costa Rica N AT Plastics a Ak
Yy de S LAMOSA P . a ) Ny fue refinanciada por a de p\
MOHAWK QSR - << E nj Et . bpi ™A IMCD v smo @) MARPAIYe | |THE MOORE COMPANY PUNPING

Washington, D.C. [ Miami | Cincinnati | Mexico City | Monterrey
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Asesor de Companias Contacto
Lideres a Nivel Mundial

Oficinas Centrales

901 N. Glebe Road
Piso 5

Arlington, Virginia
+1 (703) 294 6770

~)

GIS Hemex B

ARCACONTINENTAL

FEMSA

Oficinas Ciudad de México

Hon eywell LOCKHEED MARTINZY Fo QUE GRACE

GRLUPD FOMEMTO CLERE TARMD
i United
Technologies

2% Standex Hertz

Av. Javier Barros Sierra 495
Piso 3

Park Plaza Il

Ciudad de México

"9 Celanese

Oficinas Monterrey

Av. Lazaro Cardenas 2225
Piso 3
San Pedro Garza Garcia, N.L

Por favor contactenos si requiere informacion adicional sobre tendencias
en M&A y/o multiplos de alguna transaccion en especifico o industria

@ © Seale & Associates
l qca Washington, D.C. | Miami | Cincinnati | Ciudad de México | Monterrey
GRUPO
TAMPICO

YT
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Creative Solutions. Trusted Advice.

Por mas de 25 anos, Seale & Associates ha prestado servicios a empresas publicas y privadas lideres de todo el
mundo, que operan en una amplia- gama de sectores con un alto nivel de calidad, Integridad e
InNdependencia, presentando ideas innovadoras y soluciones de conflanza para abordar las operaciones mas

complejas.
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ANOS DE EXPERIENCIA TRANSACCIONES A NIVEL
AL Recapitalizaciones Consultoria estratégica

SERVICIOS Y SOLUCIONES

5() B I Fusiones y adquisiciones Due Diligence / Acompanamiento
Desinversiones Peritaje

Joint Ventures / Alianzas Asesoria en finanzas corporativas

Asesor de Companias Lideres a Nivel Mundial

Hemos trabajado en repetidas ocasiones con ..asl como con muchos fondos, family-offices y
varias de las empresas mas conocidas del mundo... empresas privadas.

/ . L — CORPORACION 0 @ (
LockHgED mARTIN 5 Standex QKBR ‘9 Celanese ﬂﬁfmzfn/ /N7 /\) @6 RFE / FUIerx

TAMPICO

- ©VME =STANU.S. %Omw

——

ﬁ
{C  rowserve Honeywell Hertz »currum
v MOWING THE €I ECULAR EC

ARCACONTINENTAL

leﬁﬁ_,‘;a 4 ITT tHCO Hcmes: @ Wﬁf’fﬁ , KPAc m (@ ClarkeValve

WON T POk an




Seale & Associates

Creative Solutions. Trusted Advice. /
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